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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa AWBUD - dane skonsolidowane

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykia (w zt, w euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akeji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, w euro)

(wtys. zt)

| pétrocze 2019

127748
(12741)
(14 873)
(15 159)
(15 159)
(5927)
642
3926
(1359)
(1,84)

(w tys. zt)

Stan na
30.06.2019

178 441
209 842
13516
196 326
(31 401)
4121

8242 946

(3.81)

162 282
196 686
18 900
177786
(34 404)
4121
8242 946
4,17)

AWBUD:.

(w tys. euro)

| pétrocze 2018 | pétrocze 2019

29792

(w tys. euro)

Stan na Stan na
31.12.2018 30.06.2019

41966
49 351
3179
46173

(7 385)
969
8242 946
(0,90)

| pétrocze 2018

23263

Stan na
31.12.2018

37740
45741
4395
41346
(8.001)
958
8242 946
(0,97)
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AWBUD S.A. - dane jednostkowe

(w tys. zt) (w tys. euro)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy 100 427 70 495 23420 16 628
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 885) (3075) (2772) (725)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 725) (3 845) (4 367) (907)
Zysk (strata) netto (18 891) (3713) (4 406) (876)
Catkowite dochody netto (18 891) (3713) (4 406) (876)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2404) (3905) (561) (921)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 3680 1 868
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 721 1717 170 405
Przeptywy pienigzne netto razem (1671) 1492 (390) 352
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykia (w zt, w euro) (2,29) (0,45) (0,53) 0,11)

Wybrane jednostkowe dane finansowe Stan S i S e Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 139 389 124 045 32782 28 848
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 170 062 154 079 39 996 35832
Zobowigzania dtugoterminowe 6326 12843 1488 2987
Zobowigzania krotkoterminowe 163 736 141 236 38 508 32 846
Kapitat wiasny (30 673) (30 034) (7214) (6 985)
Kapitat podstawowy 4121 4121 969 958
Liczba akeji (w szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt, w euro) (3,72 (3,64) 0,87) (0,85)

Powyzsze dane finansowe za | péirocze 2018 roku i okres porownawczy zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:
= pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzien 30 czerwca 2019 roku — 1 euro = 4,2520 zt oraz na dzien

31 grudnia 2018 roku — 1 euro = 4,300 zt,

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca odpowiednio w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku — 1 euro = 4,2880 zt oraz w okresie od

1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku — 1 euro = 4,2395 zt.
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1. KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY AWBUD ZA PIERWSZE POLROCZE 2019 ROKU

1.1. Sytuacja makroekonomiczna i kondycja branzy budowlanej

Wstepny szacunek Produktu Krajowego Brutto, odnotowany w pierwszym potroczu 2019 roku, wyniost 4,6% (w pierwszym potroczu
2018 roku wyniost 5,1%). tagodnemu spowolnieniu tempa wzrostu gospodarczego towarzyszyt dalszy spadek stopy bezrobocia
(5,3% na koniec pierwszego pdtrocza) oraz wzrost wskaznika inflacji, ktory w czerwcu wynidst 2,6%. W drugim kwartale 2019 roku
podstawowym czynnikiem wzrostu gospodarczego byt popyt konsumpcyjny, ktdrego wzrost w ujeciu rocznym wyniost 4,8% i ktory
byt wyzszy od notowanego w | kwartale 2019 roku o 0,6 p.p.. Tempo wzrostu naktadéw brutto na Srodki trwate byto stabsze niz w
pierwszym kwartale 2019 roku i wyniosto 9,0% (wobec 12,6%). Wplyw popytu inwestycyjnego na wzrost PKB wynidst 1,5% i w
stosunku do pierwszego kwartatu 2019 roku pozostat na niezmienionym poziomie, natomiast wplyw eksportu netto na wzrost
gospodarczy byt neutralny, wobec +0,7p.p. w pierwszym kwartale 2019 roku. Silny popyt krajowy, konsumpcyjny i inwestycyijny,
przyczynit sie do wysokiej dynamiki wzrostu produkcji sprzedanej przemystu (5,1%) oraz sprzedazy detalicznej przedsiebiorstw
(7,5%). Dynamika produkcji budowlano-montazowej, pomimo wysokiej bazy odniesienia, wzrosta w poréwnaniu z | pétroczem 2018
roku 0 6,6%, na co wpltyneta korzystna koniunktura na rynku infrastruktury, budownictwa mieszkaniowego i przemystowego a takze
utrzymujaca sie wysoka aktywnos¢ inwestycyjna jednostek sektora publicznego oraz ozywienie inwestycji firm. W pierwszym
pdtroczu 2019 roku zauwazalna byta kontynuacja wzrostu inwestycji na rynku mieszkaniowym, gdzie ,w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku, odnotowano wzrost liczby mieszkan oddanych do uzytkowania o 14,2%. W omawianym okresie
rozpoczeto budowe 115 tysiecy mieszkan (o 1,5% wiecej niz w poprzednim roku) a w budowie pozostawato okoto 816 tysiecy
mieszkan (o0 3,4% wiecej rok do roku). Pomimo wysokiej bazy odniesienia spadek liczby pozwolen na budowe w segmencie
mieszkaniowym byt nieznaczny i wyniost 2,5%.

Przewiduje sie, ze w nadchodzacych latach elementem ksztattujacym dynamike produkcji budowlanej bedzie wysoko$¢ $rodkéow
unijnych w ramach perspektywy finansowej na lata 2021-2027. W dniu 29 maja 2018 roku Komisja Europejska opublikowata projekt
alokaciji $rodkow unijnych, zgodne z ktérym Polska otrzyma $rodki w nizszej niz w poprzedniej perspektywie finansowej wysokosci,
cho¢ nadal pozostanie ich najwigkszym beneficjentem. Pomimo przewidywanej, wysokiej aktywnosci w budownictwie w najblizszych
kwartatach, analitycy wskazujg na zagrozenia zahamowania produkcji budowlano — montazowej, zwigzane z wygasaniem cyklu w
inwestycjach publicznych, zwlaszcza samorzadowych. Scenariusz ten potwierdzaja wyniki badan koniunktury GUS w budownictwie,
wskazujgce na odnotowane w ostatnich miesigcach zmniejszenie biezacego portfela zlecen.

Wedtug projekcji NBP z lipca 2019 roku, wzrost gospodarczy w kolejnych latach spowolni do 4,0% w 2020 roku i 3,5% w kolejnym,
wobec spadku dynamiki popytu konsumpcyjnego spowodowanego wysokg bazg odniesienia lat ubiegtych oraz wyhamowania
eksportu spowodowanego widocznym spowolnieniem gospodarczym strefy euro. Ponadto, w $lad za ograniczeniem tempa absorpcji
funduszy UE, przewiduje sie w latach 2019-2021 ostabienie dynamiki naktadéw brutto na $rodki trwate. Gtdwnym czynnikiem
wzrostu PKB w horyzoncie projekcji nadal pozostanie popyt konsumpcyjny.

Dynamika PKB w %
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Zrédlo: GUS, Narodowy Bank Polski , * - prognoza
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Wraz ze wzrostem produkcji budowlano-montazowej we wszystkich podstawowych dziatach branzy, w pierwszych dwéch kwartatach
2019 roku rentowno$¢ firm budowlanych ulegta nieznacznej poprawie, gdzie odnotowano wzrost wskaznika rentownos$ci sprzedazy
brutto z 1,3% w | pétroczu 2018 roku do 2,5% w | potroczu 2019 roku. Przyczynito sie do tego utrzymanie wysokiej dynamiki
sprzedazy przy jednoczesnym, poréwnywalnym poziomie dynamiki kosztéw. Pomimo ozywienia koniunktury, branza budowlana, w
poréwnaniu z okresem poréwnawczym 2018 roku, zanotowata nieznaczne pogorszenie wskaznikéw ptynnosci'. Liczba upadiosci i
restrukturyzacji w budownictwie w | pdtroczu 2019 roku byta nizsza od okresu poréwnawczego roku 2018 0 16,4%.

wmld 2 Rentownos$¢ sprzedazy brutto sektora budowlanego
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Zrédfo: GUS, obliczenia wlasne

W okresie | pétrocza 2019 roku ceny sprzedazy produkcji budowlano-montazowej bylty wyzsze o 3,7% od cen w poréwnywalnym
okresie 2018 roku.

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej (grudzieri 2014 roku = 100%)
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Zrédlo: GUS, miesieczne biuletyny statystyczne

Wraz ze wzrostem rentownosci powigkszajg sie zalegtosci ptatnicze firm branzy budowlanej, ktére w drugim kwartale 2019 roku
wyniosty 4,9 mld zt. wobec 2,4 mld zt. na koniec 2018 roku. Wobec rosnacych cen ustug podwykonawczych, kosztéw pracy i
materiatéw, a takze odwrdconego VAT czy split payment nalezy oczekiwaé, ze problem z ptatnoSciami w budownictwie bedzie
narastat. Pogarszajaca sie ptynno$¢ sektora budownictwa i wzrost ryzyka branzy determinujg sposob prowadzenia polityki
kredytowej i gwarancyjnej przez instytucje finansowe, zaostrzajace kryteria udzielania kredytdw przez banki i ograniczajace limity
gwarancyjne przez firmy ubezpieczeniowe. Pogtebia to trudnosci finansowe sektora budowlanego, utrudnia pozyskiwanie nowych
Zlecen i naraza na dalsze konsekwencje zatoréw ptatniczych.

1 Zrédto: GUS, Biuletyny statystyczne
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1.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej AWBUD

1.21. Czynniki ksztattujace wynik finansowy Grupy

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. (,Grupa”, ,Grupa AWBUD”, ,Grupa Kapitatowa AWBUD") zakoriczyta | pdirocze 2019 roku stratg
netto na poziomie 15 159 tys. zt wobec straty netto w wysokoéci 3 559 tys. zt zanotowanej w | potroczu 2018 roku.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy:
= Wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do wykonania | pétrocza 2018 roku 0 29 125 tys. zt tj. 0 29,5%;

= Ujemna marza brutto ze sprzedazy realizowanych kontraktéw w wysokosci 6 736 tys. zt wobec dodatniej marzy brutto w
wysokosci 5 885 tys. zt w | pdtroczu 2018 roku.

= Obnizenie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogolnego zarzadu o 1447 tys. zt 20,2% w poréwnaniu do wykonania | pdirocza
2018 roku;

= Poniesiona strata na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej na poziomie 276 tys. zt wobec ujemnego wyniku w wysokoSci
1292 tys. zt w pierwszym potroczu 2018 roku;

= Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2 132 tys. zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym odnotowano
strate na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 1 043 tys. zt.

W ocenie Grupy, w | pdtroczu 2019 roku nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia nieujawnione w niniejszym Raporcie, majace
istotny wptyw na skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz osiagniety wynik finansowy.

Zrédfa kreacji wyniku netto Grupy AWBUD z dziatalnosci kontynuowanej w | pétroczu 2019 roku

(w tys. z8)
127 748 (140 213)
(276) (2132) (286) (15 159)
—_— _  IIn
Przychody ze sprzedazy Koszty dziatania* Wynik na pozostatej Wynik na dziatalno$ci Podatek dochodowy Wynik netto
dziatalnosci operacyjnej finansowej

*Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
Przychody

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 127 748 tys. zt, tj. 0 29,5% wyzsze
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlano-montazowych wyniosty 100 427 tys. zt i byly 0 42,5% wyzsze od przychodéw
zanotowanych w | péiroczu poprzedniego roku. Zmniejszeniu ulegly przychody ze sprzedazy ustug instalacyjnych — ich wartos¢
wyniosta 27 272 tys. zt (spadek o0 3,2% w ujeciu rok do roku).
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Przychody ze sprzedazy netto w podziale Przychody ze sprzedazy produkcji
na segmenty operacyjne* budowlano - montazowej w podziale na
branze*

27272

6 186
W Ekologia i
Energetyka
O Ustugi instalacyjne
O Budownictwo
M Ustugi budowlano - przemystowe
montazowe
100 427 M Budownictwo
komercyjne
| potrocze 2019 | pétrocze 2018 | pétrocze 2019 | pdirocze 2018

* - Bez wyfgczen konsolidacyjnych

Gtowny udziat w strukturze przychodéw — w podziale na charakter realizowanych obiektéw — miato budownictwo komercyjne.
Przychody z tego tytutu wyniosly 91 308 tys. zt, stanowiac 90,9% przychodéw ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych.

Koszty

Gtowny element kosztow Grupy stanowity koszty ustug obcych (64,6% cato$ci kosztéw rodzajowych), gtéwnie koszty prac zleconych
podwykonawcom. W | pdiroczu 2019 roku wyniosty one 89 191 tys. zt i byly 0 95,5% wyzsze od kosztéw | potrocza poprzedniego
roku. Wzrost udziatu kosztow ustug obcych w kosztach rodzajowych (64,6% w | pétroczu 2019 roku wobec 45,8% w | pétroczu 2018
roku) wynikat gtéwnie ze wzrostu liczby kontraktow, w ktdrych podwykonawcy $wiadczyli ustugi obejmujace dostawy materiatéw.
Efektem jest zmniejszenie o 10,9 p.p. udziatu w kosztach rodzajowych zuzycia materiatéw i energii (23,0% w | pétroczu 2019 roku
wobec 33,9% w | pdtroczu 2018 roku).

Znaczny udziat w strukturze kosztéw stanowity ponadto koszty $wiadczen pracowniczych — zamknety sie kwotg 15 077 tys. zt, przy
czym ich udziat w kosztach rodzajowych ulegt zmniejszeniu 0 7,2 p.p.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W | pétroczu 2019 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt ujemny i wynidst 276 tys. zt wobec ujemnego wyniku w
wysoko$ci 1292 tys. zt w okresie | pdtrocza 2018 roku. Zmniejszenie straty z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wynika
z nizszych, w stosunku do okresu poréwnawczego, pozostatych kosztdw operacyjnych o 997 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2019 roku byto ujemne i wyniosto 2 132 tys. z}, wobec 1 043 tys. zt straty w roku
poprzednim. Pogorszenie salda na dziatalnosci finansowej wynika ze zmniejszenia przychodéw finansowych o 78 tys. zt
oraz wzrostu kosztow finansowych o 1 011 tys. zt.
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1.2.2. Sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Na dzier 30 czerwca 2019 roku aktywa ogdtem Grupy AWBUD wyniosty 178 441 tys. zt i byly 0 10,0% wyzsze w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2018 roku.

Gtowne elementy aktywdw Grupy stanowia;

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci o wartosci 86 231 tys. zt, stanowigce 48,3% aktywéw ogdtem;
ich warto$¢ byta nizsza w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku 0 1,7%;

= Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow w wysoko$ci 32 697 tys. zt (18,3% aktywow ogdtem);
wzrosty one w stosunku do stanu na koniec 2018 roku o 15 136 tys. zt;

= Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 13 131 tys. #4, tj. 7,4% aktywow ogotem; ich warto$¢ byta wyzsza od stanu na koniec
2018 roku o 2 474 tys. zt i wynikata gtéwnie z przyjecia w 2019 roku praw do uzytkowania sktadnika aktywow zgodnie z
MSSF 16;

= Warto$¢ firmy wykazana w wysoko$ci 9 172 tys. zt (5,1% aktywow);

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 18 093 tys. zt, tj. 10,1% aktywéw ogdtem; wzrosty one
w stosunku do stanu na koniec 2018 roku o0 2 701 tys. zt;

= Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 11 357 tys. zt (6,4% aktywow ogdtem).

Znaczacy udziat w pasywach Grupy stanowia;

= Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 127 283 tys. zt (71,3%
pasywow ogétem); w stosunku do stanu na koniec 2018 roku ulegty one zwigkszeniu 0 21 640 tys. zt;

= Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktéw na poziomie 18 861 tys. zt, tj. 10,6% pasywow ogétem;
w stosunku do stanu na koniec 2018 roku ulegty one zmniejszeniu o 2 665 tys. zt;

= Krétkoterminowe i diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne w wysokosci 44 195 tys. zt
(24,8% pasywow); w pordwnaniu ze stanem na koniec 2018 roku ulegty zmnigjszeniu o 9 407 tys. zt;

= Rezerwy krotkoterminowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze, rozliczenia migdzyokresowe kosztow i sprawy
sporne) w kwocie 8 755 tys. zt (4,9% pasywow ogdtem).

1.2.3. Przeptywy pieniezne

W okresie | pdtrocza 2019 roku Grupa AWBUD zanotowata ujemne przeptywy pieniezne na poziomie 1 359 tys. zt (w | pdiroczu 2018
roku przeptywy pieniezne byty dodatnie i wyniosty 1474 tys. zt). Zlozyly sie na nie:

= Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5 927 tys. zt, gtéwnie z tytutu poniesionej za okres
sprawozdawczy straty brutto oraz zmiany stanu nalezno$ci i zobowigzan;

= Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 642 tys. zt, wobec dodatnich przeptywéw z tej
dziatalnosci w okresie | potrocza 2018 roku na poziomie 3 482 tys. zt, gtownie z tytutu sprzedazy aktywéw trwatych;

= Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 3 926 tys. zt, gtdwnie z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek;
w | potroczu 2018 roku przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie i wyniosty 2 876 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa AWBUD posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 5072 tys. zt wobec
5806 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 roku.

1.24.  Zmiany w kapitale wlasnym

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad AWBUD zawart z Murapol Real Estate S.A. ( ,Murapol RE”) umowe objecia 16 900 000 akcji
zwyktych imiennych AWBUD serii B1 o tacznej cenie emisyjnej w kwocie 18 252 000 zt. Szczegdty przeprowadzonej transakcii
zostaty ujawnione w punkcie 6.4.2 niniejszego Raportu. W zwigzku z zawartg umowa, Emitentowi przystugiwata wobec Murapol RE
wierzytelno$¢ z tytutu naleznej wptaty na pokrycie nowych akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Poniewaz Murapol Real Estate
S.A. jest wierzycielem wobec Emitenta z tytutlu nalezno$ci wynikajacej z udzielonych pozyczek, w dniu 31 maja 2019 roku strony
umowy dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci, o ktérych mowa powyzej, w wysokoSci réwnej facznej cenie emisyjnej
objetych przez Murapol RE akcji serii B1. Na dzien 30 czerwca 2019 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego nie zostat dokonany wpis podwyzszajacy kapitat zaktadowy Emitenta. Objecie przez Murapol Real Estate S.A. akcji serii
B1 zostato ujawnione przez AWBUD w pozycji ,pozostate kapitaty” bilansu sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2019 roku.
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W pozostatym zakresie, w okresie | potrocza 2019 roku nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace w istotny sposéb na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto i przeptywy pieniezne Grupy.

1.2.5. Wskazniki finansowe

W okresie | potrocza 2019 roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto byt ujemny i wyniést 5,3% przy ujemnej rentownosci w
wysokosci 4,2% zanotowanej w 2018 roku. Wskaznik kosztéw ogdlnych wynidst 4,5% i byt nizszy zanotowanego w 2018 roku 0 1,7
p.p. Marze EBIT i EBITDA odnotowaly ujemny poziom. Na koniec czerwca 2019 roku wskaznik ogolnego zadtuzenia Grupy
uksztattowat sie na poziomie 117,6% i byt nizszy od wartosci uzyskanej w 2018 roku o 3,6 p.p.. Wskaznik biezacej ptynnosci nie
ulegt zmianie.

Rok zakonczony

Rentownos¢ sprzedazy brutto w %

Marza EBIT w % (10 0) (2 6) (15 1)
Marza EBITDA w % 9,2) (1,8) (14,5)
Wskaznik kosztéw ogdlnych w % 45 73 6,2
Wskaznik ogéinego zadtuzenia w % 117,6 90,6 121,2
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,64 0,83 0,64

Rentowno$¢ sprzedazy brutto — relacja wyniku brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Marza EBIT - iloraz wyniku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBITDA - relacja wyniku z dziatalnoSci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik kosztéw ogdinych — relacja kosztow ogoinego zarzadu i kosztdw sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik ogolnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem do aktywow ogéfem.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym — relacja kapitatu wiasnego do aktywow trwatych.

Wskaznik ptynno$ci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych ogétem do zobowigzar krétkoterminowych.

1.2.6. Udziat poszczegdéinych segmentow operacyjnych w wyniku

Grupa Kapitatowa AWBUD wyr6znia w swej dziatalno$ci segmenty operacyjne:

= Uslugi budowlano-montazowe, obejmujace kompleksowg obstuge inwestycji budowlanych (czyli zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacje prac jako generalny wykonawca);

= Uslugi instalacyjne w zakresie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych, klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych.

Udziat poszczegéinych segmentow w tworzeniu wyniku Grupy AWBUD w okresie
| pétrocza 2019 roku (w tys. i)

Ustugi budowlano - Ustugi instalacyjne Korekty konsolidacyjne Wynik netto
montazowe

(815) 4532
|
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W okresie | pdtrocza 2019 roku segment Ustugi budowlano-montazowe wygenerowat strate netto w wysokosci 18 876 tys. zt.
Na wynik segmentu ztozyty sie:

= Przychody ze sprzedazy w wysokosci 100 427 tys. z}, czyli 0 42,5% wyzsze niz uzyskane w okresie | pétrocza 2018 roku;

= Koszty dziatania® w tacznej kwocie 112 319 tys. zt (wzrost 0 55,3% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku);

= Dodatni wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 3 tys. zt (strata w wysokosci 1 267 tys. zt w okresie
poréwnawczym);

= Strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2 300 tys. zt (ujemny wynik w wysokos$ci 747 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku);

= QOdpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow jednostek zaleznych w wysokosci 4 517 tys. zt

= Podatek odroczony obnizajacy wynik brutto o 170 tys. zt.

Segment Ustugi instalacyjne osiagnat w okresie | potrocza 2019 roku 815 tys. zt straty netto (w analogicznym okresie poprzedniego
roku zanotowano zysk netto w wysoko$ci 124 tys. zt ).

Na wynik segmentu zlozyly sie:

= Przychody ze sprzedazy, ktére wyniosty 27 272 tys. zti byly 0 3,2% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku;

= Koszty dziatania na poziomie 27 864 tys. zt;

= Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej w wysokosci 111 tys. zt (321 tys. rok
wczesniej);

= Podatek dochodowy obnizajacy wynik brutto o 112 tys. zt (wobec ujemnej wartosci 57 tys. zt rok wczesniej).

1.2.7.  Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W niniejszym potrocznym skroconym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia
danych poréwnawczych za okres | pdirocza 2018 roku. W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok ujawniono i skorygowano
zidentyfikowane btedy rachunkowe dotyczace lat ubiegtych. Podstawa ich ujecia byt przeprowadzony przez niezalezny podmiot
zewnetrzny przeglad danych finansowych, zakofczony raportem w zakresie m.in. ustalenia, czy raporty okresowe przekazywane do
publicznej wiadomosci przez Spétke za okresy przypadajace w 2016 roku oraz w 2017 roku zawierajq dane odpowiadajace
owczesnej, rzeczywistej sytuacji finansowej Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Wyniki przegladu oraz dokonane na jego
podstawie zidentyfikowane i skorygowane btedy lat ubiegtych zawiera punkt 3.27 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD za 2018 rok oraz punkt 3.23 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego AWBUD S.A. za 2018 rok.
Rozpoznane btedy za lata 2016 i 2017 zostaty ujawnione i skorygowane w ksiegach rachunkowych Spétki za rok obrotowy 2018.
Jesdli przeksztatcenie danych dotyczace wczesniejszych okreséw jest niewykonalne w praktyce, MSSF nakladajg na jednostki
korygujace istotny blad po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego obowigzek przekazania informacji o okoliczno$ciach, ktére
uniemozliwity zastosowanie podejécia retrospektywnego oraz informacji o tym, w jaki sposdb i kiedy btedy zostang poprawione
(MSR 8, par. 49). W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok dokonano korekty wyceny kontraktow
budowalnych wynikajacych z ,budzetu bilansowego kontraktéw” do poziomdw wynikajacych z tzw. ,budzetéw technicznych”, ktére
byly w posiadaniu Zarzadu Spétki przed publikacjg sprawozdan finansowych za lata 2016 oraz 2017. Budzety te, sporzadzone przez
kierownikéw i dyrektorow Spotki odpowiedzialnych za realizacje kontraktéw zawieraty aktualne prognozy/budzety finansowe tych
kontraktéw, uwzgledniajace przewidywane, dodatkowe przychody, koszty i straty, ktorych nie zawieraly lub zawieraty w niepetnej
wysoko$ci ,budzety bilansowe kontraktow”. W ten sposéb dokonano retrospektywnego przeksztatcenia szacunku przychodow i
kosztow dla poszczegélnych kontraktéw na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzieh 31.12.2017 roku. Poniewaz Spétka nie dysponuje
,oudzetami technicznymi” na dzien 30.06.2018 roku, nie moze dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwot btedéw z lat ubiegtych
dotyczacych retrospektywnego przeksztatcenia danych dla okresu poréwnawczego tj. na dzien 30.06.2018 roku. Uwzgledniajac
powyzsze ograniczenia, zgodnie z zapisami MSR 8 w zakresie tzw. niewykonalnosci w praktyce, nie dokonano przeksztatcenia
okresu poréwnawczego na dzien 30.06.2018 roku o korekty bledow lat poprzednich.

3 Koszty dziatania obejmuja; koszt whasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.
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AWBUD:.

1.3. Realizowane inwestycje

W okresie | pétrocza 2019 roku Grupa AWBUD realizowata m.in. nastepujace inwestycje:

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: ZGH Bolestaw S.A.
w Bukownie

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Westini Sp. z 0.0.

Wykonawca AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Tkalnia Sp. z 0.0. w Lodzi

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z
0.0.

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Komarko Sp. z 0.0.
Ozaréw Mazowiecki

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Zabrzanskie
Przedsigbiorstwo Wodociggow

i Kanalizacji Sp.zo.0.

Wykonawca: AWBUD S A.

Zamawiajacy: Murapol Projekt Sp. z 0.0.

12 Sp. K.

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: GP Investments Sp. z 0.0.

w Warszawie

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Vista Development
Sp. z 0.0. w Warszawie

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Murapol Projekt 37 Sp. z
0.0.

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: : Budimex S.A., Tecnicas
Reunidas S.A.- Turéw S.C.

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Budimex S.A.

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Astaldi S.p.A..

Budowa Hali Namiarowni Wsadu w ZGH
Bolestaw S.A.

Wykonanie budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z ustugami i
infrastruktura towarzyszaca w Warszawie

Budowa Centrum Handlowego Tkalnia -
Pabianice

Wykonanie w budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych we Wroctawiu wraz z
uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie

Budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Ozarowie Mazowieckim

Przebudowa Oczyszczalni Sciekéw
Mikulczyce w Zabrzu

Wykonanie w systemie generalnego
wykonawstwa czterech budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych w Lodzi

Budowa wielorodzinnego budynku
mieszkalnego we Wroctawiu

Budowa apartamentowcow wraz
z infrastrukturg towarzyszaca we Wroctawiu

Wykonanie zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych w Warszawie wraz z
uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie

Dostawa i montaz instalacji wewnetrznych
Elektrowni Turéw

Rozbudowa i modemizacja Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskie;

Budowa instalacji mechanicznych Il linii
metra w Warszawie

Budowa Centrum Handlowego dla Tkalnia
Sp.zo.0.

Mieszkalny budynek wielorodzinny we
Wroctawiu

Budowa Hali Namiarowni Wsadu dla ZGH
Bolestaw S.A.

Wykonanie instalacji HVAC, sanitamej i
wodno-kanalizacyjnej dla Elektrowni Opole
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2. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 127 748 98 623
Koszt wtasny sprzedazy (134 484) (92738)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (6736) 5885
Pozostate przychody operacyjne 577 558
Koszty sprzedazy (885) (2511)
Koszty ogélnego zarzadu (4 844) (4 665)
Pozostate koszty operacyjne (853) (1850)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12741) (2583)
Przychody finansowe 134 212
Koszty finansowe (2 266) (1255)
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (14 873) (3 626)
Podatek dochodowy (286) 67
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 159) (3 559)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (15 159) (3 559)
Inne catkowite dochody netto, w tym: 0 0
Ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Catkowity dochoéd netto ogdotem (15 159) (3 559)

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15 159) (3559)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0

Catkowity dochod przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15 159) (3559)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0

Zysk (strata) na jedna akcje (w zl) *

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (1,84) (0,43)

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego (1.84) (043)
akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (1,84) (0,43)

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (1.84) (043)
akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’

* pozycja nie uwzglednia akgji serii B1 wyemitowanych w 2019 roku
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13131 10 657
Nieruchomosci inwestycyjne 11357 12 345
Wartos¢ firmy 9172 9172
Pozostate warto$ci niematerialne 222 256
Inwestycje dtugoterminowe — udzielone pozyczki 0 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 413 431
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18093 15392
Aktywa trwate razem 52 388 48 253
Aktywa obrotowe

Zapasy 549 1043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 86 231 87765
Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 32697 17 561
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 63 52
Pozostate aktywa niefinansowe 1441 1177
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5072 6431
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 126 053 114 029
Aktywa razem 178 441 162 282
PASYWA

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Kapitat zapasowy 20 658 20 658
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 119 209
Pozostate kapitaty 18 252 0
Wynik z lat ubiegtych (59 392) (26 633)
Zysk (strata) netto (15 159) (32759)
Kapitat wtasny razem (31 401) (34 404)
Zobowigzania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 2768 10 367
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9972 6 986
Rezerwy 648 648
Pozostate zobowigzania 128 899
Zobowigzania diugoterminowe razem 13 516 18 900
Zobowigzania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 41427 43235
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 127 283 105 643
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 18 861 21526
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 8755 7382
Rozliczenia migdzyokresowe 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 196 326 177 786
Zobowigzania razem 209 842 196 686
Pasywa razem 178 441 162 282

AWBUD:.
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

6 miesiecy

zakonczone
30.06.2019

AWBUD:.

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 873) (3626)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1046 826
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1246 541
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412 (5)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Zmiana stanu zapasow 494 (33)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci (13 603) (169)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (1) 47
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 18 224 (3016)
Zmiana stanu rezerw 1373 604
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow (245) (53)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5927) (4 884)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 702 221
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (60) (292)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 3500
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Sptacone pozyczki 0 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 53
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 642 3482
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 16 493 7660
Sptacone kredyty i pozyczki (11 688) (4 059)
Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki i podobne platnosci (334) (364)
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (545) (361)
Inne wplywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3926 2876
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1359) 1474
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 6431 4332
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 5072 5806
w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 4664 2917
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

AWBUD:.

Speer | ooy | S
30.06.2019 " 30.06.2018
Kapitat wlasny na poczatek okresu (34 404) (1645) 18 323
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach (34 404) (1 645) 18323
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121 4121
Zwiekszenie z tytutu emisji udziatow (akcji) 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji bez wyptat 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20 658 46 410 46 410
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (25752) (25 752)
Zwiekszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 0 0
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 20 658 20 658 20 658
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 209 209
Zwiekszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Inne zmiany (90) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 209 209
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu obnizenia wartoéci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Kapitaly pozostate na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytulu objecia akcji 18 252 0 0
Zmniejszenie 0 0 0
Kapitaly pozostate na koniec okresu 18 252 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zwiekszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (59 392) (52 385) (32 417)
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (59 392) (52 385) (32417)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 25752 25752
Zmiana prezentacji kapitatéw z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (59 392) (26 633) (6 665)
Wynik netto (15 159) (32 759) (3 559)
Kapitat wlasny na koniec okresu (31 401) (34 404) 14764
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3. INFORMACJE  UZUPELNIAJACE DO  POLROCZNEGO  SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"), wydanymi
i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w szczegdlnosci zgodnie z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

3.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, ninigjsze pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. oraz jej wynik finansowy.
Jednoczes$nie o$wiadczamy, Ze niniejsze, pdiroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad AWBUD S.A. oéwiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, normami i standardami zawodowymi.

Firma audytorskq uprawniong do przeprowadzenia przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za | pdtrocze 2019 roku jest PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie.

3.3. Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Emitenta, bedac $wiadomym ryzyka zwigzanego z poniesiong w okresie
pierwszego pétrocza 2019 roku stratg oraz odnotowanym na dzier 30 czerwca 2019 roku ujemnym kapitatem wtasnym, podjat
szereg dziatan majacych na celu poprawienie sytuacji finansowej Grupy. Aktualnie Jednostka dominujgca Grupy AWBUD przechodzi
restrukturyzacje, opartg gtéwnie na catkowitej zmianie profilu wykonywanych robét budowlanych tj. zaniechaniu wykonawstwa
realizacji nierentownego obszaru budownictwa przemystowego i ekologicznego na rzecz budownictwa mieszkaniowego (sektor
deweloperski). Gtéwnym klientem Jednostki dominujacej Grupy AWBUD jest jej gtéwny akcjonariusz, Grupa Murapol, z ktérg umowy
inwestorskie s podpisywane na zasadzie ,koszty plus okre$lony narzut zysku”, co zabezpieczy Grupe przed generowaniem strat na
realizowanych kontraktach. W zwigzku ze zmiang strategii rozwoju, Zarzad Jednostki dominujacej Grupy AWBUD podjat dziatania w
obszarze organizacyjnym i kadrowym, majgce na celu optymalizacje systemu zarzadzania, w tym poprzez zmiane struktury
organizacyjnej uwzgledniajacg przewidywane kierunki rozwoju Spétki. Ponadto Grupa otrzymuje wsparcie finansowe od Grupy
Murapol zaréwno w postaci pozyczek, jak réwniez w postaci podniesienia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej Grupy
AWBUD. Jednoczesnie Zarzad Jednostki dominujgcej Grupy AWBUD wspiera rozwéj segmentu instalacyjnego, reprezentowanego
w Grupie przez INSTAL-LUBLIN.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie zostaty dotrzymane przez INSTAL-LUBLIN postanowienia umowy wieloproduktowej z ING Bank
Slaski S.A. w zakresie wskaznika finansowego EBITDA, szerzej opisane w punkcie 3.17. niniejszego Raportu. Z uwagi na niskie
prawdopodobienstwo wypowiedzenia tej umowy, Zarzad Emitenta, we wskazanym zakresie, nie widzi zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy AWBUD.
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3.4. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Niniejsze pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego (przedstawionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2018), za wyjatkiem przedstawionych ponizej zasad rachunkowosci, wynikajgcych z zastosowania w biezacym okresie
sprawozdawczym po raz pierwszy przez Grupe MSSF 16.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszly w zycie w okresie sprawozdawczym

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku:

= MSSF 16 ,Leasing” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

Pierwsze zastosowanie
Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta lub zmienita w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Grupa zastosowata MSSF 16 do uméw, ktére wczesniej
zidentyfikowata jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. Na moment pierwszego zastosowania Grupa ujeta aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu réwne aktywom i zobowigzaniom prezentowanym przed 1 stycznia 2019 roku wedlug MSR 17
Leasing dotyczacym leasingu finansowego oraz efekt zastosowania MSSF16 dla umow, ktére zgodnie z MSR 17 zidentyfikowata
przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing operacyjny.
Zgodnie z MSSF 16 Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich uméw leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia. Grupa
skorzystata ze zwolnien polegajacych na nie ujmowaniu uméw sklasyfikowanych przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing jesli:

—  czas trwania umowy od pierwszego zastosowania Standardu nie przekracza 12 miesiecy,

—  bazowy sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu ma niskg wartos¢ (zgodnie z sugestig Rady MSR przyjmuje sie 5

tys. USD lub mnigj).

Dla nieobjetych zwolnieniami i niezakoriczonych na 1 stycznia 2019 roku umow leasingu, klasyfikowanych przed tq datq jako leasingi
operacyjne, Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w nastepujacy sposab:
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywow dla poszczegoinych umoéw leasingowych, osobno dla
kazdej umowy, ustalona w warto$ci réwnej zobowigzaniu leasingowemu,
— zobowigzania leasingowe wycenione w wartoSci biezacej pozostatych do dokonania pfatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem kraiicowej stopy procentowej dla danej umowy.
Dla uméw zawartych po 31 grudnia 2018 roku, sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie ujmujac:
—  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
—  opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o zachety leasingowe,
— bezposrednie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce,
— szacunek kosztow, ktdre poniesie leasingobiorca w zwigzku z demontazem skiadnika majatku lub remontem miejsca w
ktérym znajdowat sie sktadnik aktywow.
Prezentacja
Grupa identyfikuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania analogicznie jak przedstawiataby aktywa gdyby byly wiasnoscig
leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i wyodrebnia w tej
grupie nastepujace pozycije:
—  grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntdw zawartego na czas okreslony do 99 lat,
—  budynkow i budowli w tym powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony od 3 do 7 lat,
—  $rodkéw transportu w tym samochodéw osobowych - umowy zawarte na okres do 3 lat,
— maszyn i urzadzen w tym prawo do uzytkowania narzedzi budowlanych — umowy zawarte do 3 lat.

Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa prezentuje w pozycji Kredyty i pozyczki bankowe oraz inne instrumenty diuzne z podziatem na
krotko i diugoterminowe.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sktadnika aktywow zgodnie z MSSF 16 podlegajg amortyzacji od dnia rozpoczecia leasingu do
korica okresu uzytkowania sktadnika aktyw6w, natomiast odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu obcigzajg koszty finansowe.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu mogq zosta¢ zaktualizowane w wyniku zmiany lub ponownej oceny umowy leasingu w
szczegoinosci w wyniku zmiany, przediuzenia lub skrocenia umowy leasingu. Aktualizacja praw do uzytkowania Grupa bedzie
dokonywa¢ corocznie, na koniec danego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 16 na aktywa i zobowigzania z tytutu praw uzytkowania

Prawo do
Prawo wieczystego b Lézyt: 9W?rli i Prawo do Prawo do
Aktywa uzytkowania ucynkow 1 fokall uzytkowania uzytkowania
gruntéw lpineierenl $rodkow transportu maszyn i urzadzen

powierzchni

biurowych)
gf%azggfgaktywa trwate — warto$¢ ksiggowa na dzien 1209 1604 555 19 3577
Amortyzacja 9) (249) (123) (20) (401)
Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiggowa na dzien
30.06.2019 1200 1445 432 99 3176

Prawo do
uzytkowania

budynkow i lokali Prawo do Prawo do

Prawo wieczystego

Zobowiazania uzytkowania ) : uzytkowania uzytkowania
gruntéw (e Ui $rodkéw transportu maszyn i urzadzen

powierzchni

biurowych)
(Z)$%t)1w2|%z1%nla z tytutu leasingu — warto$¢ ksiegowa na dzien 1209 1694 555 19 3577
Zmniejszenie zobowigzania — sptata rat leasingowych (1) (217) (118) (19) (355)
Koszty finansowe (40) (52) (11) (4) (107)
Zobowigzania z tytutu leasingu - warto$¢ ksiegowa na
dzie 30.06.2019 1168 1425 426 96 3115

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okre$lonych $wiadczen (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Na dzieni bilansowy w Grupie nie zidentyfikowano
ryzyka co do sposobu ujecia i wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego.
,Roczny program poprawek 2015-2017” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wprowadzone powyzej zmiany i interpretacje nie miaty wptywu na niniejsze skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Standardy i Interpretacie przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci
szacunkowych i korygowanie btedéw” doprecyzowanie definicji istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakonczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
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= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie — decyzja Komisji Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony),

= Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, jednak
wedtug wstepnych szacunkdw, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

W okresie | pétrocza 2019 roku Grupa nie dokonata zmian zasad ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego, za wyjatkiem opisanych powyzej. Nie wystapity réwniez zdarzenia uzasadniajace koniecznos¢ dokonania korekt
bteddw poprzednich okresow.

3.5. Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace 6 miesiecy 2019 roku
oraz dane poréwnawcze dotyczace roku 2018, stanowig skonsolidowane dane AWBUD, Probau Invest Sp. z 0.0. (,PROBAU
INVEST”) oraz Instal-Lublin Sp. z 0.0. (,INSTAL-LUBLIN").

3.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze pdiroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty

jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Jednostki Dominujacej. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
zZtotych, chyba Ze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

3.7. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
Informacje dotyczace branz zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Budownictwo przemystowe 2933 20 552
Budownictwo komercyjne 91357 47613
Ekologia i energetyka 6186 2273
Ustugi instalacyjne 27272 28185
Razem 127 748 98 623

Grupa Kapitatowa AWBUD prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, z ktérego w pierwszym potroczu 2019 roku uzyskata cato$¢
przychoddw ze sprzedazy produktow.

6 miesiecy 6 miesiecy
Informacje dotyczace gtéwnych klientow zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Klient A 21800 2294
Klient B 18 500 0
Klient C 10432 6728
Klient D 9617 6962
Klient E 9362 0
Klient F 7232 6636
Klient G 5046 2572
Klient H 3966 17 876
Klient | 3884 0
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3.8. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Amortyzacja (1046) (826)
Zuzycie materiatow i energii (31782) (33 806)
Ustugi obce (89 191) (45 623)
Podatki i optaty (782) (715)
Koszty $wiadczen pracowniczych (15077) (18 025)
Pozostate koszty rodzajowe (272) (605)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (138 150) (99 600)
Zmiana stanu produktow (2 020) (278)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (43) (36)
Koszty wiasne okresu, w tym: (140 213) (99 914)
Koszty sprzedanych wyrobow i ustug (134 484) (92738)
Koszty ogdinego zarzadu (4 844) (4 665)
Koszty sprzedazy (885) (2511)

3.9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Sy Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie SN GEE)
31.12.2018 & yKorzy & 30.06.2019

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (2404) (110) 410 (2104)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne (770) 0 0 0 (770)
Rezerwa na pozostate zobowiazania (4 856) (3777) 392 1712 (6 529)

3.10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien e A Stan na dzien
31.12.2018 ¢ d 30.06.2019

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6986 2986 9972
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15392 2701 18 093
3.11. Informacje o odpisach aktualizujacych

Stan na dzien T — R —_. Stan na dzien
31.12.2018 & 4 30.06.2018

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne 2 400 2 400
Odpisy aktualizujace naleznosci 46 363 16 315 3 287 59 391
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 0 0 0 0

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystapita zasadno$¢ dokonania innych niz wymienione w niniejszym Raporcie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ aktywow z tytutu utraty wartosci oraz odwrécenia odpiséw z tego tytutu.

3.12. Wplyw sytuacji gospodarczej na wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci majace
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy. Nie wystapity réwniez zmiany
w klasyfikacji przez Grupe aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

3.13. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy AWBUD w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cykliczno$ci.
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3.14. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz istotnych zobowiagzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W dniu 09.05.2019 r. Instal-Lublin Sp. z 0.0. zawart umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej o charakterze inwestycyjnym
potozonej w Lomiankach. Cena sprzedazy wyniosta 650 tys. zt.

W pozostatym zakresie, w okresie | pétrocza 2019 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywdw trwatych oraz nie dokonata istotnych transakcji w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

3.15. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe — kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),
= Uslugi instalacyjne — instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Przychody od klientéw zewnetrznych 100 476 27272 127748
Sprzedaz migdzy segmentami (49) 0 49 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 100 427 27272 49 127748
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (108 054) (26 430) 0 (134 484)
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy miedzy segmentami 0 66 (66) 0
Koszt wiasny razem (108 054) (26 364) (66) (134 484)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7 627) 908 (17) (6 736)
Koszty sprzedazy (465) (420) 0 (885)
Koszty ogdinego zarzadu (3800) (1080) 36 (4 844)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3 (279) 0 (276)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 889) (871) 19 (12741)
Saldo dziatalnosci finansowej (2 300) 168 0 (2132)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow jednostek zaleznych (4517) 0 4517 0
Zysk (strata) brutto (18 706) (703) 4536 (14 873)
Podatek dochodowy (170) (112) 4) (286)
Zysk (strata) netto (18 876) (815) 4532 (15159)
montazowe
Przychody od klientéw zewnetrznych 70438 28185 98 623
Sprzedaz migdzy segmentami 57 0 (57) 0
Przychody ze sprzedazy ogotem 70 495 28185 (57) 98 623
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (66 636) (26 102) 0 (92738)
Koszt whasny dotyczacy sprzedazy miedzy segmentami 0 (54) 54 0
Koszt wiasny razem (66 636) (26 156) 54 (92738)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3859 2029 (3) 5885
Koszty sprzedazy (2 095) (416) 0 (2511)
Koszty ogélnego zarzadu (3576) (1111) 22 (4 665)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1267) (25) 0 (1292)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3079) 417 19 (2583)
Saldo dziatalnosci finansowej (747) (296) 0 (1043)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (3 826) 181 19 (3 626)
Podatek dochodowy 128 (57) (4) 67
Zysk (strata) netto (3 698) 124 15 (3 559)
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Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Amortyzacja (753)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (13 031)

o

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu poréwnawczego Ustugi instalacyjne Wylaczenia

Amortyzacja (552)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (3598)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

(312)

0
3
0

(293)
0
(46)
0

o o o

o o o

AWBUD:.

(1046)

0
(13028)
0

(826)
0
(3644)
0

Aktywa segmentu 140 586 63985 (26 130) 178 441
Inwestycje w jednostkach wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 140 586 63 985 (26 130) (178 441)
Zobowigzania segmentu 170 089 41003 (1250) 209 842
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 170 089 41003 (1250) 209 842
Nakfady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 46 14 0 60
Naklady inwestycyjne razem 46 14 0 60

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu poréwnawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Aktywa segmentu 131418 67874 (37010) 162 282
Inwestycje w jednostkach wycenionych met. praw wtasno$ci 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 131418 67874 (37 010) 162 282
Zobowigzania segmentu 170 062 43987 (1398) 212651
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 170 062 43987 (1398) 212651

Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Nakfady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 53 360 0 413
Naklady inwestycyjne razem 53 360 0 413

3.16. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 2896 11 266
pozyczki od jednostek powiazanych 0 9837
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 0 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 279 530
zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 2489 0
inne zobowigzania finansowe 128 899
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 41427 43235
pozyczki od jednostek powiazanych 32802 24 467
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 6959 7196
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 312 377
zobowiazania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 732 0
inne zobowigzania finansowe 622 11195
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 44 323 54 501

3.17. Informacje o naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2019 roku AWBUD S.A. nie korzystat z produktéw bankowych w formie kredytdw jak rowniez nie naruszyt
istotnych postanowien umowy pozyczki, co do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie zostaty dotrzymane przez INSTAL-LUBLIN postanowienia umowy wieloproduktowej z ING Bank
Slaski S.A. w zakresie wskaznika finansowego EBITDA, obliczanego w okresach pdtrocznych w catym okresie kredytowania. W dniu
23 wrzesnia 2019 roku INSTAL-LUBLIN otrzymat pismo, w ktorym ING Bank Slaski S.A. o$wiadcza, ze nie bedzie wykonywat praw
wynikajacych z umowy a dotyczacych przypadku naruszenia umowy wieloproduktowej za drugi kwartat 2019 rok. Jednocze$nie w
przywotanym piSmie bank nie zrzeka sie mozliwosci realizacji swoich uprawnien w zakresie zwigzanych ze stwierdzeniem
przypadkéw naruszenia umowy wieloproduktowej, gdyby sytuacja finansowa INSTAL-LUBLIN w przysztosci ulegta pogorszeniu. W
ocenie Zarzadu istnieje niskie prawdopodobienstwo wypowiedzenia tej umowy a INSTAL-LUBLIN nadal korzysta z produktow
bankowych udostepnionych w ramach wskazanej umowy bez ograniczen.

3.18. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty nie wyzszej niz 18 121 473 zt tj. o nie wiecej niz 14 000 000 zt poprzez emisje w drodze subskrypciji prywatnej nie wiecej niz
28 000 0000 akcji zwyktych imiennych serii B1 o warto$ci nominalnej 0,5 zt kazda. W dniu 29 kwietnia Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate o ustaleniu jednostkowej ceny emisyjnej akcji na kwote 1,08 zt. W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad AWBUD zawart z
Murapol Real Estate S.A. umowe objecia 16 900 000 akcji zwyktych imiennych AWBUD serii B1 o tacznej wartosci, rozumianej jako
iloczyn liczby i ceny emisyjnej objetych akcji serii B1, w wysoko$ci 18 252 000 zt.

W pozostatym zakresie, w okresie objetym niniejszym raportem, nie przeprowadzono emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.19. Naleznosci i zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia

Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Gwarancje 9241 10 058
Poreczenia wekslowe 956 991
Inne poreczenia 59 953 56 910
Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia razem 70 150 67 959

Naleznosci warunkowe i otrzymane zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancje wystawione przez banki lub towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz spdtek Grupy, stanowigce zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do kontrahentéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych;

— weksle otrzymane przez spotki Grupy stanowigce zabezpieczenie wykonania uméw handlowych przez kontrahentéw Spotek.
Weksle mogg zabezpieczaé zaréwno istniejace jak i przyszte naleznosci spdtek Grupy;

— otrzymane przez spotki Grupy poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysziego
udzielone przez poreczyciela diugu.

Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Gwarancje 32553 39437
Weksle 3660 4425
Inne poreczenia 1620 1620
Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia razem 37833 45482

Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia obejmuja;

— gwarancie wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe oraz banki na rzecz kontrahentéw spdtek Grupy, jako
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom przystuguje roszczenie regresowe z tego tytutu wobec spétek Grupy;
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— weksle wystawione przez Spétki Grupy, stanowigce dla ich kontrahentdw zabezpieczenie wykonania uméw handlowych. Weksle

moga zabezpieczac zaréwno istniejace jak i przyszte zobowigzania spétek Grupy;

— udzielone przez spotki Grupy poreczenia dotyczace sptaty zobowigzan handlowych jako zabezpieczenie diugu przysztego

dtuznika, ktéremu spétki Grupy udzielajg poreczenia;

— pozostate zobowigzania warunkowe takie jak zobowigzania spétek Grupy o poddaniu sie egzekucji z tytutu artykutu 777 KPC w

zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan handlowych.

W pozycji Weksle nie uwzgledniono weksli stanowigcych zabezpieczenie udzielonych gwarancji; warto$¢ udzielonych gwarancii

i warto$¢ wystawionych z tego tytutu weksli sg réwne.

3.20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig Stan na Stan na
kontrole 30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 8
Naleznoéci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiagzania z tytutu pozyczek 23677 29 009
Nalezno$ci warunkowe 38843 38 800
Zobowiagzania warunkowe 0 0

Transakcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig ZZE;' r?ilzeo?; Zg:;' r?jlz%?;

) 30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 0
Zakup towar6w i ustug 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 2106 416
Pozyczki otrzymane 12016 5100
Pozyczki sptacone 18 252 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13925 7097
Naleznosci z tytutu pozyczek 52 52
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44 977 5562
Zobowiazania z tytutu pozyczek 379 370
Nalezno$ci warunkowe 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0

6 miesiecy 6 miesiecy

Transakcje z jednostkami pozostatymi zakoriczone zakoriczone
30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 0 3
Przychody finansowe 0 159
Zakup towaréw i ustug 22 862 5753
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 9 106
Pozyczki otrzymane 0 0
Pozyczki sptacone 0 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajq sie na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym Emitent i spétki zalezne
nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancji.

Na dzien bilansowy AWBUD posiada naleznoéci z tytutu odsetek od udzielonej pozyczki spétce powigzanej z Cztonkiem Rady

Nadzorczej w wysokosci 52 tys. zt.
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3.21. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W komunikacie biezacym nr 56/2019 z dnia 13 wrze$nia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat o rozpoczeciu, opisanego w
punkcie 6.11.1. niniejszego Raportu, procesu optymalizacji struktury organizacyjnej Spoiki.

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat zmian w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacego zmian Statutu Spotki uchwalonych na podstawie uchwaty nr 12/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 marca 2019 roku. W dniu 18 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza
AWBUD uchwata nr 65/2019 przyjeta tekst jednolity Statutu.

W dniu 12 wrze$nia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spétki z kwoty 4 121 473,00 zt o kwote 8 450 000,00 zt do kwoty 12 571 473,00 zt
poprzez emisje 16 900 000 akcji serii B1. (szerzej opisane w punkcie 6.4.2. ninigjszego Raportu)

Po dniu bilansowym nie wystapity inne, niz opisane w niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zdarzenia, mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy.

3.22. Sprawy sporne

Ponizej zostaty przedstawione postepowania sadowe, 0 wartosci sporu uznang przez Grupe za istotna.
OZEN Plus

W zwigzku z odstapieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,OZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploatacji elektrocieptowni opalanej biomasa o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto nalezno$¢ od OZEN Plus w
wysokosci 5 958 tys. zt (odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji
ubezpieczeniowej), ktory zostat objety w catosci odpisem aktualizacyjnym. Emitent stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o
odstapieniu od umowy zlozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt
catkowicie bezpodstawne. Jednoczesnie AWBUD S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o
zaptate powyzszej kwoty wraz z odsetkami. W dniu 9 lipca 2019 roku Sad okregowy w Szczecinie oddalit powédztwo AWBUD S.A..
W dniu 5 sierpnia 2019 roku Emitent w ztozonej apelacji zaskarzyt wyrok w cato$ci.

Megapolis

AWBUD S.A. prowadzi spér zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo robét budowlanych, zawartej pomiedzy Emitentem a
Megapolis Osiedle Fl Sp. z 0.0. Sp. k. w Krakowie (Megapolis). Megapolis wystapit z roszczeniem o zapfate kary umownej w
wysoko$ci 2 655 tys. zt naliczonej za nieusunigcie wad zgtoszonych w okresie obowigzywania gwarancji jakosci i rekojmi za wady
oraz odszkodowania, obejmujacego koszty zastepczego usuniecia wad. AWBUD S.A. odrzuca roszczenie Megapolis w cato$ci.
Zarzad Emitenta, opierajac sie na analizach prawnych, oszacowat ryzyko przegrania sporu i uznat za zasadne utworzenie na dzien
bilansowy rezerwy na potencjalne roszczenie Megapolis w wysokos$ci 400 tys. zt.

Medico - Investments

Emitent, jako wykonawca robdt budowlanych prowadzonych dla Medico — Investments Sp. z 0.0. w dniu 15 lipca 2019 roku ztozyt
pozew o zapfate w wysokosci 15,5 min zt tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania
inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzytecznosci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej’. W dniu
2 sierpnia 2019 roku Emitent uzyskat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie
w wysokosci 15,5 min zt. Na dzien bilansowy utworzono odpisy aktualizujace nalezno$¢ gtowng oraz kare umowng w tacznej kwocie
13 397 tys. 2.

W raportowanym okresie nie nastapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
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3.23. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitatowa AWBUD zatrudniata 318 pracownikéw.

o Stan na Stan na
Zatrudnienie w etatach 30.06.2019 31.12.2018

AWBUD SA. 164 216
Spotki zalezne 154 163
Grupa Kapitalowa AWBUD razem 318 379

3.24. Inne istotne informacje

3.24.1. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta
w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.
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4. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

6 miesigcy

zakonczone
30.06.2019

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 100 427 70 495
Koszt wtasny sprzedazy (108 054) (66 636)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7 627) 3859
Pozostate przychody operacyjne 571 519
Koszty sprzedazy (465) (2095)
Koszty ogélnego zarzadu (3796) (3572)
Pozostate koszty operacyjne (568) (1786)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 885) (3075)
Przychody finansowe 125 168
Koszty finansowe (2448) (938)
Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji (udziatéw) jednostek zaleznych (4517) 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (18 725) (3 845)
Podatek dochodowy (166) 132
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 891) (3713)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (18 891) (3713)
Inne catkowite dochody netto, w tym: 0 0
Ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Catkowity dochod netto ogotem (18 891) (3713)
Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 891) (3713)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0
Catkowity dochod przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 891) (3713)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje (w zl) *

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (2,29) (0,45)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego (2,29) (0,45)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (2,29) (0,45)
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (2,29) (0,45)

akcjonariuszom jednostki dominujacej

* pozycja nie uwzglednia akcji serii B1 wyemitowanych w 2019 roku
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 665 4994
Nieruchomoéci inwestycyjne 749 749
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 222 255
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 23140 27 657
Inwestycje dtugoterminowe — pozyczki 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 413 431
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13731 11201
Aktywa trwate razem 44 920 45287
Aktywa obrotowe

Zapasy 33 673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70 676 66 847
Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 19019 4 845
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 52 52
Pozostate aktywa niefinansowe 952 933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3737 5408
Aktywa obrotowe razem 94 469 78 758
Aktywa razem 139 389 124 045
PASYWA

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Kapitat zapasowy 25142 25142
Kapitat rezerwowy 0 0
Pozostate kapitaty 18 252 0
Wynik z lat ubiegtych (59 297) (21123)
Zysk (strata) netto (18 891) (38 174)
Kapitat wtasny razem (30 673) (30 034)
Zobowigzania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 1717 10 158
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4311 1616
Rezerwy 170 170
Pozostate zobowigzania 128 899
Zobowigzania diugoterminowe razem 6 326 12 843
Zobowigzania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 26 274 31965
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 110 705 81660
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 18 840 21394
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 7917 6217
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 163 736 141 236
Zobowigzania razem 170 062 154 079
Pasywa razem 139 389 124 045

AWBUD:.
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4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

6 miesiecy

zakonczone
30.06.2019

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 725) (3845)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 753 552
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1023 340
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4471 (99)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Zmiana stanu zapasoéw 640 (5)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (18 005) 8341
naleznosci

Zmiana stanu pozostatych aktywow (1) 44
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 25740 (9724)
zobowigzan

Zmiana stanu rezerw 1700 491
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych 0 0
okresow

Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 404) (3905)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 52 181
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (46) (54)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 3500
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Sptacone pozyczki 0 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 53
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 3680
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 12016 5336
Sptacone kredyty i pozyczki (10 820) (3270)
Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (88) (140)
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (381) (209)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 727 1717
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich (1671) 1492
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 5408 3556
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach 0 0
obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3737 5048
sprawozdawczego

w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3335 2169

AWBUD:.
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4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

6 miesiecy , 6 miesiecy

zakoriczone Ro:l; ﬁ;ozn; 1Z g ny zakoriczone

30.06.2019 " 30.06.2018
Kapitat wlasny na poczatek okresu (30 034) 8140 29 263
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach (30 034) 8140 29 263
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121 4121
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalna akcji 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych 0 0 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji 0 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 25142 50 644 50 644
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych 0 (25 502) (25 502)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 25142 25142 25142
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu
Zwigkszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Kapitaly pozostate na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu objecia akcji 18 252 0 0
Zmniejszenie 0 0 0
Kapitaly pozostate na koniec okresu 18 252 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (59 297) (46 625) (25 502)
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (59 297) (46 625) (25 502)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 25502 25502
Inne zmiany 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (59 297) (21123) 0
Wynik netto (18 891) (38 174) (3713)
Kapitat wtasny na koniec okresu (30 673) (30 034) 25550

AWBUD:.
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5. INFORMACJE  UZUPELNIAJACE DO  POLROCZNEGO  SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"), wydanymi
i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w szczegdlnosci zgodnie z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

5.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) oSwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, niniejsze pdiroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa, AWBUD S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu niniejszego
pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu niniejszego péirocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
normami i standardami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za | potrocze 2019 roku jest PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Spétka komandytowa z siedzibg w
Warszawie.

5.3. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Emitenta, bedac Swiadomym ryzyka zwigzanego z poniesiong w okresie
pierwszego pétrocza 2019 roku stratg oraz odnotowanym na dzien 30 czerwca 2019 roku ujemnym kapitalem wtasnym, podjat
szereg dziatah majacych na celu poprawienie sytuaciji finansowej Spotki. Aktualnie AWBUD S.A. przechodzi restrukturyzacje, opartg,
gtéwnie na catkowitej zmianie profilu wykonywanych robét budowlanych tj. zaniechaniu wykonawstwa realizacji nierentownego
obszaru budownictwa przemystowego i ekologicznego na rzecz budownictwa mieszkaniowego (sektor deweloperski). Gtownym
klientem AWBUD S.A. jest jej gtowny akcjonariusz, Grupa Murapol, z ktérg umowy inwestorskie sg podpisywane na zasadzie ,koszty
plus okre$lony narzut zysku”, co zabezpieczy Spétke przed generowaniem strat na realizowanych kontraktach. W zwigzku ze
zmiang, strategii rozwoju, Zarzad Emitenta podjat dziatania w obszarze organizacyjnym i kadrowym, majace na celu optymalizacje
systemu zarzadzania, w tym poprzez zmiane struktury organizacyjnej uwzgledniajaca przewidywane kierunki rozwoju Spétki.
Ponadto Spétka otrzymuje wsparcie finansowe od Grupy Murapol zaréwno w postaci pozyczek, jak réwniez w postaci podniesienia
kapitatu zaktadowego.

5.4. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego (przedstawionych w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2018),
za wyjatkiem przedstawionych ponizej zasad rachunkowosci, wynikajacych z zastosowania w biezacym okresie sprawozdawczym
po raz pierwszy przez Spotke MSSF 16.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszly w zycie w okresie sprawozdawczym

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku:
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= MSSF 16 ,Leasing” obowigzujgacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

Pierwsze zastosowanie
Spotka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta lub zmienita w dniu
pierwszego zastosowania . 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Spotka zastosowata MSSF 16 do umoéw, ktore wczesniej
zidentyfikowata jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4. Na moment pierwszego zastosowania Spotka ujeta aktywa i
zobowigzania z tytutu leasingu réwne aktywom i zobowigzaniom prezentowanym przed 1 stycznia 2019 roku wedlug MSR 17
Leasing dotyczacym leasingu finansowego oraz efekt zastosowania MSSF16 dla uméw, ktore zgodnie z MSR 17 zidentyfikowata
przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing operacyjny.
Zgodnie z MSSF 16 Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich uméw leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia. Spétka
skorzystata ze zwolnien polegajacych na nie ujmowaniu uméw sklasyfikowanych przed 1 stycznia 2019 roku jako leasing jesli:

—  czas trwania umowy od pierwszego zastosowania Standardu nie przekracza 12 miesiecy,

—  bazowy sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu ma niskq warto$¢ (zgodnie z sugestiq Rady MSR przyjmuje sie 5

tys. USD lub mnigj).

Dla nieobjetych zwolnieniami i niezakoriczonych na 1 stycznia 2019 roku uméw leasingu, klasyfikowanych przed tq datq jako leasingi
operacyjne, Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w nastepujacy sposéb:
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywéw dla poszczegolnych umoéw leasingowych, osobno dla
kazdej umowy, ustalona w wartosci réwnej zobowigzaniu leasingowemu,
— zobowigzania leasingowe wycenione w wartoSci biezacej pozostatych do dokonania pfatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem kraficowej stopy procentowej dla danej umowy.

Dla uméw zawartych po 31 grudnia 2018 roku, skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie ujmujac:
—  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
— optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o zachety leasingowe,
—  bezposrednie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce,
— szacunek kosztéw, ktére poniesie leasingobiorca w zwigzku z demontazem skiadnika majatku lub remontem miejsca w
ktérym znajdowat sie sktadnik aktywow.

Prezentacja
Spotka identyfikuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania analogicznie jak przedstawiataby aktywa gdyby byly wiasno$cig

leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i wyodrebnia w tej
grupie nastepujace pozycje:

—  grunty — prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zawartego na czas okre$lony do 99 lat,

—  budynkow i budowli w tym powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony od 3 do 7 lat,

—  $rodkéw transportu w tym samochodow osobowych - umowy zawarte na okres do 3 lat,

— maszyn i urzadzen w tym prawo do uzytkowania narzedzi budowlanych — umowy zawarte do 3 lat.

Zobowigzania z tytutu leasingu Spétka prezentuje w pozycji Kredyty i pozyczki bankowe oraz inne instrumenty diuzne z podziatem
na krétko i diugoterminowe.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sktadnia aktywow zgodnie z MSSF 16 podlegajg amortyzacji od dnia rozpoczecia leasingu do
korica okresu uzytkowania sktadnika aktyw6w, natomiast odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu obcigzajg koszty finansowe.
Aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu mogg zostaé zaktualizowane w wyniku zmiany lub ponownej oceny umowy leasingu w
szczegbinosci w wyniku zmiany, przedtuzenia lub skrocenia umowy leasingu. Aktualizacja praw do uzytkowania Spétka bedzie
dokonywac corocznie, na koniec danego roku obrotowego.
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Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 16 na aktywa i zobowigzania z tytutu praw uzytkowania

Prawo do
A OIENE]
budynkoéw i lokali

Prawo do Prawo do
uzytkowania uzytkowania
$rodkow transportu maszyn i urzadzen

Prawo wieczystego
Aktywa uzytkowania

gruntw (prawo uzytkowania

powierzchni
biurowych)

Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiegowa na dzien

01.01.2019 355 1694 473 0 2522
Amortyzacja () (249) (104) 0 (356)
Rzeczowe aktywa trwate — warto$¢ ksiegowa na dzien

30.06.2019 352 1445 369 0 2166

Prawo do
uzytkowania
budynkéw i lokali
(prawo uzytkowania
powierzchni
biurowych)

Prawo do Prawo do
uzytkowania uzytkowania
$Srodkow transportu maszyn i urzadzen

Prawo wieczystego

Zobowiazania uzytkowania
gruntow

Zobowigzania z tytutu leasingu — warto$¢ ksiegowa na dzien

01.01.2019 355 1694 473 0 2522
Zmniejszenie zobowigzania — spfata rat leasingowych 1) (217) (100) 0 (318)
Koszty finansowe (12) (52) 9) 0 (73)
Zobowiazania z tytutu leasingu — warto$¢ ksiegowa na

dzien 30.06.2019 342 1425 364 0 2131

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreélonych $wiadczer (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - diugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Na dzieh bilansowy w Spotce nie zidentyfikowano
ryzyka co do sposobu ujecia i wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego.

= ,Roczny program poprawek 2015-2017" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Woprowadzone powyzej zmiany i interpretacje nie miaty wptywu na niniejsze skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartoSci
szacunkowych i korygowanie btedow” doprecyzowanie definicji istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek gospodarczych” (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong,
lub wspolnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem,

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie — decyzjg Komisji Europejskiej MSSF 14 nie zostat zatwierdzony),

= Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).
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AWBUD:.

Spétka nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, jednak
wedtug wstepnych szacunkéw, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Spotki, jezeli zostatyby zastosowane przez nig na dzien bilansowy.
W okresie | pdtrocza 2019 roku Spédtka nie dokonata zmian zasad ustalania wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego, za wyjatkiem opisanych powyzej. Nie wystapity réwniez zdarzenia uzasadniajace koniecznosé¢ dokonania korekt

bteddw poprzednich okresow.

5.5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze

w konkretnych przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

5.6. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
Informacje dotyczace branz zakonczone zakonczone

30.06.2019 30.06.2018
Budownictwo przemystowe 2933 20 552
Budownictwo komercyjne 91308 47 670
Ekologia i energetyka 6186 2273
Pozostate 0 0
Razem 100 427 70 495

AWBUD S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, z ktérego w pierwszym potroczu 2019 roku uzyskata cato$¢ przychodow ze

sprzedazy produktow.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Klient A
Klient B
Klient C
Klient D
Klient E
Klient F
Klient G
Klient H
Klient |

5.7. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019

21800
18 500
10432
9617
5046
3966
3884
2622
903

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018

2294
0
6728
6962
2572
17 876
0
5626
2269

zakoriczone zakoriczone

30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja (753) (552)
Zuzycie materiatow i energii (22712) (20 633)
Ustugi obce (76 453) (37 851)
Podatki i optaty (431) (291)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9078) (11915)
Pozostate koszty rodzajowe (621) (667)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (110 048) (71 909)
Zmiana stanu produktow (2224) (358)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (43) (36)
Koszty wiasne okresu, w tym: (112 315) (72 303)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (108 054) (66 636)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 796) (3572)
Koszty sprzedazy (465) (2 095)
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5.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Stan na dzien Stan na dzien
_ 3112.2018 WykorZyStanle 90.06.2019

ie
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (1 612 410 (1 202
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na pozostate zobowigzania (4 775) 3 777) 392 1 275 6 885)

5.9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien . Zmnisiszenia Stan na dzien
31.12.2018 & d 30.06.2019

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11201 2530 13731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1616 2695 4311

5.10. Informacje o odpisach aktualizujacych

Stan na dzien Zwickszeni Y— Stan na dzien
31.12.2018 szenia Ozwigzanie 30.06.2019

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne 2 400 2 400
Odpisy aktualizujgce naleznosci 45635 16 315 3 284 58 666
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 0 0 0 0

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystapita zasadnos¢ dokonania innych niz wymienione w niniejszym Raporcie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ aktywéw z tytutu utraty wartoSci oraz odwrdcenia odpisdw z tego tytutu. W okresie | pétrocza 2019 roku nie
wystapity nie wymienione w niniejszym Raporcie nietypowe pozycje wplywajace w istotny sposob na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto i przeptywy pieniezne Spotki.

5.11. Wplyw sytuacji gospodarczej na wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci majace

istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki. Nie wystapity réwniez zmiany
w klasyfikacji przez Spétke aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.12. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

Dziatalnos¢ AWBUD S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cykliczno$ci.

5.13. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie | pétrocza 2019 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz nie
dokonata istotnych transakcji w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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5.14. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Jednostki w catosci dotyczy terytorium kraju, w zwigzku z czym nie prezentuje sie segmentéw geograficznych.

Dziatalno$¢ Jednostki koncentruje sie na $wiadczeniu ustug budowlano-montazowych, stad dla potrzeb niniejszego pétrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie prezentuje sie segmentdw operacyjnych. W Grupie Kapitatowej AWBUD,
w ktorej AWBUD jest jednostka dominujaca, wyrdznia sie segmenty operacyjne. W ramach tego podziatu dziatalno$¢ Jednostki
przypisana jest do segmentu ustug budowlano-montazowych.

5.15. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 1845 11 057
pozyczki od jednostek powiazanych 0 9837
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 0 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 168 321
zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 1549 0
inne zobowiazania finansowe 128 899
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 26 274 31965
pozyczki od jednostek powigzanych 24918 20 381
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowiazanych 0 246
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 80 143
zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 654 0
inne zobowiazania finansowe 622 11195
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 28119 43 022

5.16. Informacje o naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2019 roku AWBUD S.A. nie korzystat z produktéw bankowych w formie kredytow jak réwniez nie naruszyt
istotnych postanowien umowy pozyczki, co do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

5.17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty nie wyzszej niz 18 121 473 zt tj. o nie wiecej niz 14 000 000 zt poprzez emisje w drodze subskrypcji prywatnej nie wiecej niz
28 000 0000 akcji zwyktych imiennych serii B1 o warto$ci nominalnej 0,5 zt kazda. W dniu 29 kwietnia Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate o ustaleniu jednostkowej ceny emisyjnej akcji na kwote 1,08 zt. W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad AWBUD zawart z
Murapol Real Estate S.A. umowe objecia 16 900 000 akcji zwyktych imiennych AWBUD serii B1 0 tacznej warto$ci, rozumianej jako
iloczyn liczby i ceny emisyjnej objetych akcji serii B1, w wysokosci 18 252 000 zt.

W pozostatym zakresie, w okresie objetym niniejszym raportem, nie przeprowadzono emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

5.18. Naleznosci i zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia

Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Gwarancje 8362 9313
Poreczenia wekslowe 1040 1729
Inne poreczenia 38 843 38 800
Naleznosci warunkowe i zabezpieczenia razem 48 245 49 842
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Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Gwarancje 21791 30 158
Weksle 2857 3600
Inne poreczenia 5148 5009
Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia razem 29796 38767

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostka dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig. Stan na Stan na
kontrole 30.06.2019 31.12.2018
8 8

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 0 0
Zobowiazania z tytutu pozyczek 23677 29009
Nalezno$ci warunkowe 38 843 38 800
Zobowigzania warunkowe 0 0

I;?]r:rsoalgcje z jednostkg dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig, zglr(T; I:slz%cnye Zg&' rlez(:oi]ye
30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 0
Zakup towaréw i ustug 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 2106 308
Pozyczki otrzymane 12016 4500
Pozyczki sptacone 18 252 0
30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 75
Naleznosci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 849 477
Zobowigzania z tytutu pozyczek 862 839
Nalezno$ci warunkowe 251 898
Zobowiagzania warunkowe 3648 3509

6 miesiecy 6 miesiecy

Transakcje z jednostkami zaleznymi zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 0 0
Zakup towaréw i ustug 13 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 23 23
Inne koszty finansowe 573 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Pozyczki sptacone 0 0

o . . Stan na Stan na

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13925 7097
Naleznosci z tytutu pozyczek 52 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44 977 5562
Zobowiazania z tytutu pozyczek 379 370
Nalezno$ci warunkowe 0 0
Zobowiagzania warunkowe 0 0
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6 miesiecy 6 miesiecy
Transakcje z jednostkami pozostatymi zakoniczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy 29775 6 381
Pozostate przychody operacyjne 0 3
Przychody finansowe 0 159
Zakup towaréw i ustug 22 862 5712
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 9 106
Pozyczki otrzymane 0 0
Pozyczki sptacone 0 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajq sie na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielit
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancii.

5.19. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W komunikacie biezacym nr 56/2019 z dnia 13 wrze$nia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat o rozpoczeciu, opisanego w
punkcie 6.11.1. niniejszego Raportu, procesu optymalizacji struktury organizacyjnej Spétki.

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat zmian w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacego zmian Statutu Spotki uchwalonych na podstawie uchwaty nr 12/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 marca 2019 roku. W dniu 18 wrzeénia 2019 roku Rada Nadzorcza
AWBUD uchwata nr 65/2019 przyjeta tekst jednolity Statutu.

W dniu 12 wrze$nia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spoétki z kwoty 4 121 473,00 zt o kwote 8 450 000,00 zt do kwoty 12 571 473,00 zt
poprzez emisje 16 900 000 akcji serii B1. (szerzej opisane w punkcie 6.4.2. niniejszego Raportu)

Po dniu bilansowym nie wystapity inne, niz opisane w niniejszym pdtrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zdarzenia, mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Jednostki.

Sprawy sporne
Ponizej zostaty przedstawione postepowania sagdowe, o wartoSci sporu uznang przez Spotke za istotna.
OZEN Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,OZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploatacji elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto nalezno$¢ od OZEN Plus w
wysoko$ci 5 958 tys. zt (odpowiadajacq kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwaranc;i
ubezpieczeniowej), ktory zostat objety w cato$ci odpisem aktualizacyjnym. Spétka stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstgpieniu
od umowy ztozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a Zzadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie
bezpodstawne. Jednoczesnie Spdtka ztozyta do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate powyzszej
kwoty wraz z odsetkami. W dniu 9 lipca 2019 roku Sad okregowy w Szczecinie oddalit powddztwo Spétki. W dniu 5 sierpnia 2019
roku Spdtka w ztozonej apelaciji zaskarzyta wyrok w catoSci.

Megapolis

Spotka prowadzi spér zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo robdt budowlanych, zawartej pomiedzy Spdtka a Megapolis
Osiedle FI Sp. z 0.0. Sp. k. w Krakowie (Megapolis). Megapolis wystapit z roszczeniem o zaptate kary umownej w wysokosci 2 655
tys. zt naliczonej za nieusunigcie wad zgtoszonych w okresie obowigzywania gwarancji jakosci i rekojmi za wady oraz
odszkodowania, obejmujacego koszty zastepczego usuniecia wad. AWBUD odrzuca roszczenie Megapolis w cato$ci. Zarzad Spotki
opierajac sie na analizach prawnych oszacowat ryzyko przegrania sporu i uznat za zasadne utworzenie na dzien bilansowy rezerwy
na potencjalne roszczenie Megapolis w wysokosci 400 tys. zt.

Medico - Investments

Spdtka, jako wykonawca robét budowlanych prowadzonych dla Medico — Investments Sp. z 0.0. w dniu 15 lipca 2019 roku ztozyta
pozew 0 zapfate w wysokosci 15,5 min zt tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania
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inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzytecznosci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej’. W dniu
2 sierpnia 2019 roku Awbud uzyskat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie w
wysokos$ci 15,5 min zt. Na dzien bilansowy utworzono odpisy aktualizujace naleznos¢ gtéwng oraz kare umowng w tacznej kwocie
13 397 tys. zt.

W raportowanym okresie nie nastapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

5.20. Zatrudnienie

Na dzier 30 czerwca 2019 roku AWBUD zatrudniat 164 pracownikéw.

o Stan na Stan na
Zatrudnienie w etatach 30.06.2019 31.12.2018

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 91 137
Pozostali pracownicy 73 79
AWBUD razem 164 216

5.21. Inne istotne informacje

5.21.1. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta
w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.
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AWBUD..

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ AWBUD

6.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej AWBUD

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. (,,Grupa Kapitatowa AWBUD”, ,Grupa AWBUD”, ,,Grupa”) to zdywersyfikowana grupa
budowlana. Specjalizuje sie w generalnym wykonawstwie (budowie, rozbudowie, przebudowie i rewitalizacji) obiektow komercyjnych
(magazynowych, handlowych i biurowych), obiektow ochrony srodowiska i energetyki odnawialnej oraz obiektéw przemystowych (od
hutnictwa, energetyki do branzy spozywczej i farmaceutycznej). Grupa realizuje przede wszystkim inwestycje $redniej wielko$ci,
z przedziatu od 10 min zt do 100 min zt.

AWBUD S.A. oferuje kompleksowg realizacje proceséw inwestycyjnych, w tym: zarzadzanie procesem inwestycyjnym (nadzor,
zastepstwo inwestorskie). Od poczatku powstania, tj. od 1989 roku, AWBUD zrealizowat ponad 450 projektéw w formule
generalnego wykonawstwa oraz zadan ,zaprojektuj i wybuduj’, w tym dla najwiekszych firm dziatajacych w Polsce z branzy
paliwowej, chemicznej oraz hutniczej.

Obok umow realizowanych w ww. formule generalnego wykonawstwa, wazna role w dziatalnosci Grupy AWBUD odgrywaja réwniez
Zlecenia w zakresie prac instalacyjnych, realizowane przez INSTAL-LUBLIN. Probau Invest Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ o
charakterze inwestycyjnym.

Grupa AWBUD prowadzi dziatalno$¢ na terenie catej Polski.

Jednostkgq dominujaca Grupy Kapitatowej AWBUD jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasoéwce przy ulicy Reja 4, 42-440
Ogrodzieniec.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Firma: AWBUD Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugasowka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000023958
Data rejestracji w KRS: 28.06.2001
REGON: 430046288
NIP: 712-01-57-618

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

Firma: Instal-Lublin Spétka z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. Anny Walentynowicz 9, 20-328 Lublin

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000372190

Data rejestracji w KRS: 02.12.2010

REGON: 060706650

NIP: 946-261-74-32

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41202)

Wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD 43222)
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Firma: Probau Invest Spétka z 0.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000312277
Data rejestracji w KRS: 01.09.2008
REGON: 240978607
NIP: 634-269-55-11

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i Holdingdw,
z wylgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70102)

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony

Na dzien 30 czerwca 2019 roku struktura Grupy Kapitatowej AWBUD przedstawiata sie nastepujgco:

AWBUD..
l 100% l 100%

Instal-Lublin Sp. z o.0. Probau Invest Sp. z 0.0.

(konsolidowana) (konsolidowana)

W okresie sprawozdawczym sktad Grupy Kapitatowej AWBUD nie ulegt zmianie. W Grupie Kapitatowej nie wystapito potaczenie
jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy. Nie wystapity réwniez zdarzenia gospodarcze podziatu,
restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno$ci.

W omawianym okresie nie odnotowano inwestycji dtugoterminowych.

HUJBUD —— 1. Budownictwo komercyjne i ogolne

DESIGN & BUILD
— 2. Budownictwo przemystowe

— 3. Rewitalizacja obiektow komercyjnych

Generalne
wykonawstwo

— 4. Ekologia i energetyka
9. Prace zelbetowe*

6. Prace instalacyjne”

* Prace zelbetowe oraz prace instalacyjne sq realizowane przez Grupe AWBUD w ramach usfug podwykonawczych
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6.2. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie publikowata prognoz a wskazany okres nie byt objety prognozami publikowanymi w
poprzednich okresach.

6.3. Wiadze statutowe

Na dzieh 1 stycznia 2019 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Aneta Binkiewicz Prezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,
= Wojciech Gérecki Czlonek Zarzadu.

W dniu 7 lutego 2019 roku Wojciech Gérecki ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta z dniem 7 lutego
2019 roku.

W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza AWBUD podjeta uchwate o delegowaniu czionka Rady Nadzorczej, Wiestawa Cholewy,
do czasowego petnienia obowigzkdw cztonka Zarzadu Emitenta na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce.

W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu, na okres trzyletniej
kadenciji, zostat powotany Dariusz Hereda.

W dniu 25 marca 2019 roku Wiestaw Cholewa zltozyt rezygnacje z oddelegowania do czasowego petnienia obowiazkdw czionka
Zarzadu Emitenta.

W dniu 25 marca 2019 roku Dariusz Hereda ztozyt o$wiadczenie o rezygnaciji z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta ze skutkiem na
dzier 28 marca 2019 roku.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza AWBUD podjeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej, Wiestawa Cholewy
do czasowego petnienia obowigzkdw cztonka Zarzadu Emitenta na okres do trzech miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Aneta Birkiewicz Prezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,

Na dzien 1 stycznia 2019 roku i 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu Emitent nie udzielit prokury.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Wojcik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o delegowaniu Wiestawa Cholewy, do czasowego petnienia
obowigzkéw Cztonka Zarzadu na okres nie diuzszy niz trzy miesigce. W dniu 25 marca 2019 roku Wiestaw Cholewa ztozyt
rezygnacje z oddelegowania do czasowego petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzadu Emitenta.

W dniu 25 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo uchwaty, na mocy ktorych do sktadu Rady
Nadzorczej zostali powotani Michat Feist i Leszek Kotodziej.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o delegowaniu czlonka Rady Nadzorczej, Wiestawa
Cholewy, do czasowego petnienia obowigzkéw Czionka Zarzadu na okres nie diuzszy niz trzy miesiace.

W dniu 28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wojciechowi Wajcikowi.
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W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wojciecha Wojcika.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Sekretarza Rady Nadzorcze;
Wojciechowi Wojcikowi.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata Wiestawa Cholewe do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Wojciech Wojcik Sekretarz Rady Nadzorcze;

= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Franciszek Kotodzie; Cztonek Rady Nadzorczej,

= Michat Feist Cztonek Rady Nadzorczej,

= Leszek Kolodziej Cztonek Rady Nadzorczej,

6.4. Akcje i akcjonariat

6.41.  Kapitat zaktadowy i liczba akcji

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
szerzej opisane w punkcie 3.18.,5.17.1 6.4.2. niniejszego Raportu.

Na dziert 30 czerwca 2019 roku kapitat akcyjny Emitenta wynosit 4 121 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 akcji zwyktych serii A1
o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Akcje AWBUD S.A. sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami Spotki nie sg zwigzane zadne
specjalne uprawnienia kontrolne. Statut AWBUD S.A. nie wprowadza takze jakichkolwiek ograniczen odno$nie przenoszenia prawa
wiasnosci akcji wyemitowanych przez Spétke, wykonywania prawa glosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktorymi
prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

W okresie pierwszego poétrocza 2019 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie.

6.4.2.  Akcjonariusze

Na dzien 1 stycznia 2019 roku akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta byly
nastepujace podmioty:

. . . % ogolnej liczby akcji i gloséw na
Akcjonariusz Ll akzcjlr:)gigzzvgn?j UH Walnym Zgromadzeniu oraz ich udziat w
g kapitale zaktadowym

Murapol S.A.** 5440 344 66,00
Michat Wuczyniski 1236 442 15,00

W dniu 21 maja 2019 roku zostata dokonana zmiana Firmy, pod ktéra prowadzi dziataino$¢ znaczacy akcjonariusz Spotki, Abadon
Real Estate S.A., na nowa, o brzmieniu Murapol Real Estate S.A.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostato ogtoszone przez Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0., za posrednictwem Domu
Maklerskiego BDM S.A., wezwanie do zapisow na sprzedaz 2 802 602 akcji Emitenta. W wyniku ogtoszonego wezwania, w dniu 28
lutego 2019 roku nastgpito zwiekszenie liczby posiadanych przez Murapol Real Estate S.A. oraz Petrofox Sp. z 0.0. gtoséw na
skutek rozliczenia transakciji sprzedazy na taczng liczbe 277 656 akcji. Po dokonaniu transakcji Murapol Real Estate S.A. oraz
Petrofox Sp. z 0.0. posiadajg 5 718 000 akcji Emitenta, stanowiacych 69,37% ogoinej liczby gtosow i kapitatu zaktadowego AWBUD.
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Na dzien 28 czerwca oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta byly nastepujace podmioty:

. - A % ogolnej liczby akciji i gloséw na
Akcjonariusz L akqurlo?:;zgvgn?j Ll Walnym Zgromadzeniu oraz ich udziat w
g kapitale zaktadowym

Murapol S.A.** 5718 000 69,37
Michat Wuczynski 1236 442 15,00

W dniu 4 lipca 2019 roku zostata rozliczona transakcja nabycia 11 000 akcji Emitenta przez Murapol Real Estate S.A. zawarta w
dniu 2 lipca 2019 roku.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do
kwoty nie wyzszej niz 18 121 473 zt 1. o nie wiecej niz 14 000 000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 28 000 0000 akcji zwyktych
imiennych serii B1 o wartosci nominalnej 0,5 zt kazda. Akcje serii B1 zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej. W dniu
29 kwietnia Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o ustaleniu jednostkowej ceny emisyjnej akcji na kwote 1,08 zt. W dniu 31 maja
2019 roku Zarzad AWBUD zawart z Murapol Real Estate S.A. umowe objecia 16 900 000 akcji zwyktych imiennych AWBUD serii B1
o tacznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby i ceny emisyjnej objetych akcji serii B1, w wysoko$ci 18 252 000 zt. W dniu 12
wrze$nia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracii
podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spdtki z kwoty 4 121 473,00 zt o kwote 8 450 000,00 zt do kwoty 12 571 473,00 zt poprzez
emisje 16 900 000 akgji serii B1.

Na dzier publikacji niniejszego akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta byty
nastepujace podmioty:

) " . % ogdlnej liczby akciji i gtoséw na
Akcjonariusz Uiz a?'éﬁ'\gﬁ%ﬂ?j UL Walnym Zgromadzeniu oraz ich udziat w
g kapitale zaktadowym

Murapol S.A.** 22629 000 90,00

Akcjonariusze AWBUD S.A. (stan na 30.09.2019)

Free Float
10,00%

-

Murapol S.A**
25 142 946 90,00%

akcji

**noprzez spotki zalezne Murapol Real Estate S.A. i Petrofox Sp. z 0.0.

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.
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6.4.3. Stan posiadania akcji AWBUD S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

. Stan posiadania na Stan posiadania na )
0 0

Aneta Binkiewicz Prezes Zarzadu 0
Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu 2000 2000 0
Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7696 7696 0
Wojciech Wojcik Sekretarz Rady Nadzorczej 0 0 0
Franciszek Kotodziej Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Feist Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Leszek Kotodziej Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Artur Olejnik Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0

6.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Grupy w kolejnych kwartatach

6.5.1. Czynniki zewnetrzne

Kluczowym wyzwaniem dla AWBUD w najblizszym okresie bedzie zakoriczenie rozpoczetych w poprzednich okresach kontraktow z
segmentu budownictwa przemystowego i ekologicznego, obarczonych ryzykiem straty lub niskimi marzami wskutek wzrostu kosztow
zatrudnienia, rosnacych cen materiatow i ustug podwykonawcéw. Efektem niekorzystnej sytuacji finansowej Spétki jest usztywnienie
polityki sektora bankowego i ubezpieczeniowego, ograniczajgce mozliwosci kredytowe i limity gwarancyjne. Rozwéj Grupy
zaburzajg rowniez mozliwosci op6znien w logistyce, negatywnie wptywajace na problemy z terminowoscig realizowanych kontraktow
oraz zwiekszajace ryzyko kar umownych za opo6znienia w robotach budowlanych. Pomimo wprowadzonych mechanizméw
kontrolnych, Grupa dopuszcza mozliwo$¢ wystapienia innych, negatywnych czynnikow wptywajacych na nizszy od zaktadanego
poziom marzy lub op6znienia w realizacji kontraktéw, do ktoérych mozna zaliczy¢:

= niedostateczng jako$¢ prac lub opdznienia w terminowym wykonaniu rob6t przez podwykonawcow;
= niekorzystne warunki pogodowe i geologiczne;

= zmiany wymagan inwestora w trakcie realizacji prac budowlanych;

= opdznienia w uzyskaniu niezbednych decyzji administracyjnych;

= opdznienia ptatnoSci dokonywanych na rzecz generalnego wykonawcy

6.5.2.  Czynniki wewnetrzne

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania portfel zaméwien (backlog) Grupy AWBUD wynosi 184 min zt, rozumiany jako
wartos¢ przysztych przychoddw, ktore beda realizowane w 2019 i kolejnym roku. Portfel zaméwien uwzglednia kontrakty zaréwno z
tytutu ustug generalnego wykonawstwa (162 min zt), jak i ustug podwykonawczych (22 min zt). W dniu 21 wrze$nia 2018 roku
AWBUD zawart z Murapol S.A. list intencyjny, w ktérym Murapol S.A. wyrazit intencje powierzenia AWBUD, jako generalnemu
wykonawcy, w latach 2018-2021, realizacji inwestycji mieszkaniowych, w ramach ktérych spétki celowe holdingu Murapol
wystepowaC bedg jako inwestorzy. Zawarte porozumienie pozwoli na osiggniecie przez AWBUD S.A. co najmniej 120 min zt
przychoddw rocznie z tytutu realizacji tych projektéw. W nastepstwie tego porozumienia, do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, AWBUD S.A. zawart umowy ze spotkami celowymi holdingu Murapol na wykonanie w systemie generalnego
wykonawstwa budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z infrastrukturg towarzyszaca o wartosci 178 min zt.
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Portfel zlecen w podziale na segmenty operacyjne

Ustugi instalacyjne
88%%

6.6. Znaczace umowy

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe AWBUD w | pétroczu 2019 roku

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Murapol Westini Sp. z 0.0. w
Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Projekt Sp. z 0.0. 12
Sp. K. w Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z 0.0.
w Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z 0.0.
w Bielsku Biatej

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe AWBUD po dniu 30 czerwca 2019 roku

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz
z infrastrukturg towarzyszaca przy ul. Cybernetyki w
Warszawie

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz
z instalacjami zewnetrznymi w todzi

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
dwaoch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych we
Wroctawiu wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
dwdch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych we
Wroctawiu wraz z zagospodarowaniem terenu i
towarzyszacaq infrastrukturg techniczng,

Ustugi budowlano-
montazowe 12%

AWBUD:.

69,3 min zt

34,2 min zt

19,5 min zt

4,4 min zt

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z 0.0.
w Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Projekt 45 Sp. z 0.0.
w Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Murapol Real Estate S.A. w
Bielsku Biatej

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Murapol Westini Sp. z 0.0. w
Bielsku Biatej

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych wraz
z infrastrukturg towarzyszaca

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz
z infrastruktura towarzyszacq

Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych wraz
z infrastrukturg towarzyszaca,

Aneks do umowy o wykonanie w systemie generalnego
wykonawstwa zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z infrastruktura towarzyszaca
przy ul. Cybernetyki w Warszawie

7,0 min zt

5,2 min zt

20,3 min zt

74 min zt
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Odstapienie od uméw kontraktowych

12 lutego 2019 roku nie spemity si¢ warunki wejscia w zycie umowy zawartej w dniu 14 czerwca 2018 roku pomiedzy AWBUD a
Minde Sp. z 0.0. w Kofobrzegu, a ktdrej przedmiotem jest wybudowanie obiektu hotelowego wraz z infrastrukturg towarzyszacq w
Miedzyzdrojach. Wejécie umowy w Zycie zostato warunkowane uzyskaniem przez Inwestora pozwolenia na budowe przedmiotu
umowy, uzyskaniem kredytu na sfinansowanie budowy przedmiotu umowy oraz przekazaniem AWBUD do dnia 12 lutego 2019 roku
informacji o ziszczeniu si¢ lub braku ziszczenia powyzszych warunkdw. W zwigzku z nieotrzymaniem w terminie umownym od
Inwestora powyzszej informacii, zgodnie z treScig umowy uwaza si¢ jg za nie zawartg z uptywem dnia 12 lutego 2019 roku.

21 maja 2019 roku AWBUD odstapit od zawartej w dniu 18 maja 2015 roku umowy z Medico — Investments Sp. z 0.0. we Wroctawiu.
Przyczyng odstapienia od umowy budowy budynku uzytecznosci publicznej we Wroctawiu, byt brak ustanowienia przez Inwestora
waznej i prawnie skutecznej gwarancji zaptaty zwigzanej z wykonaniem umowy. W zwigzku z odstgpieniem do umowy, AWBUD
obcigzyt Medico — Investments Sp. z 0.0. karg umowng w wysoko$ci 5 830 tys. zt. Ponadto odstapienie od umowy powodowato
wymagalno$¢ zaptaty przez Inwestora na rzecz AWBUD kwoty w wysokosci 15 340 tys. zt tytutem wynagrodzenia koricowego za
roboty budowlane, wynagrodzenia za prace nie rozliczone z podwykonawcami, zatrzymanej kaucji gwarancyjnej oraz zatrzymanej
gwaranciji nalezytego wykonania. Inwestor zgtosit do AWBUD roszczenia na kwote ponad 7 200 tys. zt, na ktére sktada si¢ kara
umowna za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy oraz koszt mediéw, przy czym Spotka bada zasadno$¢ ww. roszczen.
AWBUD zobowigzany jest takze do zaptaty na rzecz Towarzystwa Ubezpieczeniowego Ergo Hestia SA. kwoty ponad 1 798 tys. zt
tytutem zobowigzania za wyptacong Inwestorowi gwarancje nalezytego wykonania. Dodatkowo do Emitenta zgtoszono przez
podwykonawcow przedmiotdw umowy roszczenie o zaptate wynagrodzenia na kwote nie mniejszg niz 4 000 tys. zt. AWBUD nie
uznaje za zasadne zadania Inwestora skierowanego do Towarzystwa Ubezpieczeniowego o zapfate gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania kontraktu. Spdtka. W dniu 15 lipca 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate w wysokosci 15,5 min zt
tytutem rozliczenia wykonania w systemie generalnego wykonawstwa zadania inwestycyjnego ,Budowa Budynku Uzyteczno$ci
Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej”. W dniu 2 sierpnia 2019 roku Awbud uzyskat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie w wysokosci 15,5 min zt.

6.7. Umowy bankowe i ubezpieczeniowe
Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe AWBUD w | pétroczu 2019 roku

W dniu 8 lutego 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na
mocy ktdrej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysokosci 2 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 27 marca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktorej
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysoko$ci 2,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 26 marca 2020 roku.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktore;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 2,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 12 kwietnia 2020 roku.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktore;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysoko$ci 0,7 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 29 kwietnia 2020 roku.

W dniu 15 maja 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na
mocy ktdrej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysoko$ci 1 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 24 maja 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktorej
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysoko$ci 4,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 24 maja 2020 roku.

W dniu 6 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktére;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysoko$ci 0,5 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 6 czerwca 2020 roku.
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W dniu 6 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na
mocy ktorej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysokosci 0,6 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 19 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktore;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 2,8 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 19 czerwca 2020 roku.

Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe AWBUD po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktére;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 1,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 4 lipca 2020 roku.

W dniu 17 lipca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktorej
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 0,7 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 17 lipca 2020 roku.

W dniu 22 lipca 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktorej
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 2,2 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 22 lipca 2020 roku.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktore;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 0,7 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 14 sierpnia 2020 roku.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na
mocy ktorej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysokosci 0,5 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 sierpnia 2019 roku.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktore;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 1,3 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 29 sierpnia 2020 roku.

W dniu 12 wrze$nia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktére;
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 2,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 11 wrze$nia 2020 roku.

W dniu 20 wrze$nia 2019 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na mocy ktdrej
zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 1,1 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 6,5% w skali
roku i podlega sptacie do dnia 19 wrze$nia 2020 roku.

W okresie | pdtrocza 2019 roku jak i po dniu 30 czerwca 2019 roku Spotki Grupy AWBUD nie udzielity pozyczek.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe AWBUD w | pétroczu 2019 roku

W dniu 27 lutego 2019 roku pomiedzy Instal-Lublin a ING Bank Slaski S.A. zostat zawarty aneks do umowy wieloproduktowej, na
mocy ktorego przediuzono okres dostepnosci do produktow bankowych objetych umowa do dnia 28 lutego 2020 roku. W
pozostatym zakresie aneks nie wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkédw umowy.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe AWBUD po dniu 30 czerwca 2019 roku

Po dniu 30 czerwca 2019 roku spétki Grupy AWBUD nie zawarty istotnych uméw bankowych i ubezpieczeniowych.
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6.8. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem przypadkéw opisanych w punkcie 3.22 oraz 5.19 niniejszego Raportu nie wystepujq inne postepowania toczace sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o warto$ci sporu uznanej
przez Grupe za istotna.

6.9. Informacje u udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i spdtki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancii.

6.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jednostek zaleznych w prezentowanym okresie nie podlegaty sezonowosci lub cyklicznosci.

6.11. Pozostate informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

6.11.1. Rozpoczecie procedury zwolnien grupowych w Spétce

W komunikacie biezacym nr 56/2019 z dnia 13 wrzesnia 2019 roku Zarzad Emitenta poinformowat, ze po wnikliwej analizie
aspektow biznesowych i spotecznych podjat decyzje o rozpoczeciu optymalizaciji struktury organizacyjnej Spotki i dostosowaniu jej
do planowanej dziatalno$ci na kolejne lata. W wyniku powyzszego, Zarzad podjat uchwate o przeprowadzeniu zwolnieA grupowych
w Spdice i rozpoczeciu procedury konsultacji w sprawie zwolnien grupowych z wytonionymi w przyjetym trybie przedstawicielami
pracownikéw Spétki. Przeprowadzenie zwolnieh grupowych wynika z koniecznosci dostosowania posiadanego potencjatu i kosztow
Spotki do realidéw i perspektyw rynkowych. Wskutek zmiany profilu dziatalnosci tj. koncentracji dziatalno$ci biznesowej na projektach
z zakresu budownictwa mieszkaniowego przy jednoczesnym wygaszaniu projektu z obszaréw budownictwa przemystowego,
planowane zwolnienia grupowe bedg dotyczy¢ ograniczonej grupy pracownikéw Spotki zatrudnionych w Dziale Wykonawstwa
Wiasnego. Przeprowadzenie optymalizacji struktury organizacyjnej pozwoli na przygotowanie Spotki do dziatania w zakresie
zmienionego profilu dziatalno$ci oraz skali odpowiadajacej potencjatowi rynku budowlanego. Szacowane przez Spdtke koszty
restrukturyzaciji zatrudnienia wyniosg okoto 1 min zt.

Na dzieh sporzadzenia raportu nie wystapity inne niz ujawnione w tym i w pozostatych punktach raportu informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.
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6.12. Inne istotne informacje

6.12.1. Zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez bytego Cztonka Zarzadu Emitenta

W dniu 14 lutego 2019 roku Spédtka ztozyta do Prokuratury Okregowej w Warszawie zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przez
bytego Cztonka Zarzadu Emitenta przestepstwa polegajacego na:
= podaniu nieprawdziwych danych lub zatajaniu prawdziwych danych, ktdre w istotny sposob wptynety na tresci raportow
okresowych Spotki zawierajacych jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej (Sprawozdania) za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku a takze za okres 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017;
= rozpowszechnianiu w ramach Sprawozdarn informacji, ktére wprowadzaty lub mogty wprowadzaé w btad co do ceny akgji
wyemitowanych przez Spétke pomimo tego, ze byly Cztonek Zarzadu wiedziat lub powinien wiedzie¢, ze Sprawozdania
zawierajq informacje fatszywe lub wprowadzajace w biad;
= dopuszczaniu do sporzadzenia Sprawozdan niezgodnie z przepisami lub zawarciu w nich nierzetelnych danych a takze
sktadaniu biegtemu rewidentowi niezgodnego ze stanem faktycznym o$wiadczenia o stanie zobowigzan Spotki.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie o wszczeciu, w konsekwencji ztozenia powyzszego
zawiadomienia, dochodzenia w przedmiocie popetnienia przestepstwa.

6.12.2. Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spoétki

W dniu 12 wrze$nia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat zmian w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacego zmian Statutu Spétki uchwalonych na podstawie uchwaty nr 12/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 marca 2019 roku. W dniu 18 wrzes$nia 2019 roku Rada Nadzorcza
AWBUD uchwatg nr 65/2019 przyjeta tekst jednolity Statutu, dostepny na stronie internetowej Spétki w zaktadce relacje
inwestorskie/tad korporacyjny
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Niniejszy Raport potroczny zostat autoryzowany do publikaciji przez Zarzad Emitenta w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.
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