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Skrécona nazwa emitenta: AWBUD S.A.

Temat: Tresc¢ projektow uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD Spétka
Akcyjna w Fugasowce zwolane na dzien 25 marca 2019 r. wraz z opinig Zarzadu
przedstawiajaca powody pozbawienia w calosci prawa poboru akcji serii Bl
dotychczasowych akcjonariuszy AWUD S.A. oraz uzasadniajacy sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii B1

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie - informacije biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad AWBUD S.A. w Fugaséwce (,Emitent”) w zatgczeniu przekazuje treS¢ projektdw uchwat, ktore
majg by¢ przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zwotanego na dzien
25 marca 2019 r. wraz z opinig Zarzadu Emitenta przedstawiajgcg powody pozbawienia w catosci prawa
poboru akgji serii B1 dotychczasowych akcjonariuszy AWBUD S.A. oraz uzasadniajgcg sposob ustalenia
ceny emisyjnej akgji serii B1.



Punkt 2 porzadku obrad
Uzasadnienie:

Uchwata w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ma charakter
porzadkowy.

Projekty uchwat:
Uchwata nr 1/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce postanawia wybra¢ na
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Pana/Panig [...].

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Punkt 2 porzadku obrad
Uzasadnienie:
Uchwala w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej ma charakter porzadkowy.
Projekty uchwat:
Uchwata nr 2/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjne;j

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce powoluje do skladu Komisji
Skrutacyjnej: [...].

Punkt 4 porzadku obrad
Uzasadnienie:

Uchwata w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki ma charakter
porzadkowy.

Projekty uchwat:
Uchwata nr 3/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie przyjecia porzadku obrad



§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spétka”) postanawia

przyjac porzadek obrad w nastgpujacym brzmieniu:

1.
2.

S A

10.

11.

12.
13.

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Komisji Skrutacyjne;.

Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwal.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwat w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spétki.

Podjecie uchwaly w sprawie (i) podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki o nie wigcej niz

20.000.000,00 zt poprzez emisje¢ nie wigcej niz 40.000.000 akeji zwyktych imiennych serii B1 w ramach

subskrypcji prywatnej, (i) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki

w odniesieniu do emisji nowych akeji zwyktych imiennych serii B1 oraz (iii) zmiany Statutu Spoétki.

Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spoétki do ustalenia jednolitego tekstu

zmienionego Statutu Spolki.

Podjecie uchwat w sprawie:

a.

wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spéltke wobec Pana Michata Wuczyniskiego — bytego
Prezesa Zarzadu Spotki roszezen odszkodowawczych;

wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spétke wobec Pana Andrzeja Wuczyniskiego — byltego
Wiceprezesa Zarzadu Spotki roszczen odszkodowawczych;

wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spélke wobec Pana Andrzeja Wuczynskiego — byltego
cztonka Rady Nadzorczej Spétki roszezent odszkodowawczych.

Podjecie uchwat w sprawie:

a.

uchylenia uchwaty nr 10/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca
2017 t. w sprawie wudzielenia absolutorinm czlonkowi Zarzqdn, na podstawie ktérej udzielono Panu
Michatowi Wuczydskiemu absolutorium z wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki w
roku obrotowym 2016;

uchylenia uchwaty nr 12/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca
2017 r. w sprawie udzielenia absolutorinm cgtonkowi Zarzadn, na podstawie ktérej udzielono Panu
Andrzejowi Wuczyniskiemu absolutorium z wykonywania obowiagzkéw Wiceprezesa Zarzadu
Spotki w roku obrotowym 2016;

uchylenie uchwaty nr 19/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwcea
2017 r. w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorege, na podstawie ktorej udzielono
Panu Andrzejowi Wuczyniskiemu absolutorium z wykonywania obowiazkéw cztonka Rady
Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2016;

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia zmian Regulaminu Rady Nadzorczej.

Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Punkt 5 porzadku obrad
Uzasadnienie:

W zwiazku z dokonanym w dniu 7 lutego 2019 r. delegowaniem cztonka Rady Nadzorczej Spétki — Pana
Wiestawa Cholewy, do czasowego pelnienia obowiazkéw cztonka Zarzadu Spotki (tj. na okres nie diuzszy niz
3 miesiace) — o czym Spélka informowata za posrednictwem raportu biezacego nr 6/2019 z dnia 7 lutego
2019 1. — Zarzad Spétki za zasadne uznaje uzupelnienie sktadu Rady Nadzorczej Spéltki o liczbe cztonkéw
umozliwiajaca nieprzerwane funkcjonowanie przedmiotowego organu nadzoru wewnetrznego Spolki.
Projekty uchwat:

Uchwata nr 4/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie powoltania cztonka Rady Nadzorczej Spotki

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”),

na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 15 ust. 1 pkt 4) Statutu Spéiki, powoluje
Pania/Pana [...] do pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Punkt 6 porzadku obrad

Aby unikna¢ w przysztosci sytuacji, w ktérej Rada Nadzorcza Spétki utracitaby (nawet przejsciowo) zdolnosé
realizowania przypisywanych jej funkcji z uwagi na zmniejszenie si¢ liczby czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki
ponizej minimalnej liczby wynikajacej z przepiséw powszechnie obowiazujacego prawa, Zarzad Spotki za
zasadne uznaje rozwazenie przez akcjonariuszy Spolki uksztaltowanie w Statucie Spotki mechanizmu
umozliwiajacego powolanie czltonka Rady Nadzorczej Spoétki w trybie kooptacji (tj. bezposrednio przez
pozostalych cztonkéw wspomnianego organu oraz bez koniecznosci pilnego zwolywania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki).

Projekty uchwat:

Uchwata nr 5/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie zmiany statutu Spotki



§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséowce (dalej jako: ,,Spotka”),
na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 15 ust. 1 pkt 5) Statutu Spoétki, zmienia Statut
Spotki w ten sposob, ze:

- w § 16 Statutu Spoiki po ust. 3 dodaje si¢ cztery kolejne ustepy — 4, 5, 61 7 o nastepujacym brzmieniu:

vt W prgypadkn, gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub wieksze liczby cztonkdw Rady Nadzoreze pried
uplywem kadencji, Rada Nadzorcza utraci 3dolnosé do podejmowania nchwal 3 wwagi na mnigiszente liczby jej
cxlonkow ponigel minimalne liczby wynikajace] 3 prepisow powszechnie obowiqinjacego prawa, pozostali czlonkowie
Rady Nadzorezej uprawnieni sq do kooptagji jednego lub wiekszej liczby cztonkdw Rady Nadzoreze, tak by w skiad
Rady Nadzorezef webodzita ta wymagana liczba czlonkow (,,tryb kooptagi”).

5. Dokonane zgodnie 3 ustgpem 4 powyzej powotanie cztonka lub cztonkdw Rady Nadzoreze) musi gostal zatwierdzone
przez najbligsze Walne Zgromadzenie.

6. W prypadkn niezatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie powolania nowego cztonka lub cztonkdw Rady
Nadzoreze) dokonanego w trybie kooptacsi, Walne Zgromadzenie dokona powotania nowego cztonka Rady Nadzoreze
na migjsce 0soby, ktdrej powotania nie atwierdzono. Cynnos nadzorege i decyzje podjete — 1w okresie od powotania
(kooptagii) do podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o niezatwierdgenin powotania — prez cztonka Rady
Nadzoreze) lnb prgy ndziale czlonka Rady Nadzorezey, ktdrego powolania w trybie kooptaci nie gatwierdzono, sq

wazne.

7. Mandat cztonka Rady Nadzoreze powotanego w trybie kooptagi, ktdrego powotanie ostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie, wygasa rownocgesnie 3 wygasnigciem mandatdw pogostatych cztonkdw Rady Nadzoreze.”;

- w § 15 Statutu Spétki w ust. 1 po pkt. 4) dodaje si¢ nowy pkt. 4a) o nastgpujacym brzmieniu:
wda) zatwierdzenie powotania cztonkdw Rady Nadzorezef w trybie kooptagi, o czym mowa w § 16 ust. 5 Statutn Spotks”.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia zarejestrowania przez wiasciwy

dla Spéiki sad rejestrowy.

Punkt 7 porzadku obrad
Uzasadnienie:

W zwigzku z koniecznoscia dokonania korekt sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2016-2017, o
czym Spoltka informowala w raporcie biezacym z dnia 14 lutego 2019 . nr 10/2019, spelnione sa przestanki
o ktérych mowa w art. 397 Kodeksu spélek handlowych. Z uwagi na powyzsze Zarzad realizuje swoj
obowigzek wprowadzenia do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego
podjecia uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spoiki.

Projekty uchwat:

Uchwata nr 6/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie dalszego istnienia Spotki



§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”),
na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych postanawia o dalszym istnieniu Spotki.

52

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Punkt 8 porzadku obrad
Uzasadnienie:

Uzasadnienie przemawiajace — w ocenie Zarzadu Spoétki — za powzigciem zaproponowanej uchwaly zawarto
w opinii Zarzadu Spéltki stanowiacej zalacznik nr 1 do projektu uchwaty.

Projekty uchwat:

Uchwata nr 7/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie (7) podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki o nie wiecej niz 20.000.000,00 zt poprzez
emisje¢ nie wigcej niz 40.000.000 akcji zwyktych imiennych serii B1 w ramach subskrypcji prywatnej,
(1) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki w odniesieniu do
emisji nowych akcji zwyktych imiennych serii Bl oraz (77f) zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwcee (dalej jako: ,,Spoétka”), dziatajac
na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 pkt 1), art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
(dalej jako: ,,KSH™) niniejszym uchwala, co nastgpuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (dalej jako: Walne Zgromadzenie”) podwyzsza kapital
zakladowy Spoélki z kwoty 4.121.473,00 zt (stownie: cztery miliony sto dwadzieScia jeden tysigcy
czterysta siedemdziesiat trzy ztote) do kwoty nie wyzszej niz 24.121.473,00 zt (stownie: dwadziescia
cztery miliony sto dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat trzy ztote), tj. o kwote nie wyzsza
niz 20.000.000,00 z1 (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), poprzez emisje nie wigcej niz 40.000.000
(stownie: czterdziesci milionéw) akcji zwyktych imiennych serii B1, o wartos$ci nominalnej 0,50 zt
(stownie: pigédziesiat groszy) kazda, oznaczonych numerami od 00.000.001 do 40.000.000 (dalej jako:
»<Akcje Serii B1”).

2. Akcje Serii B1 zostana wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1)
KSH w zwiazku z czym Walne Zgromadzenie, dzialajac w interesie Spétki, pozbawia dotychczasowych
akcjonariuszy Spo6tki w catosci prawa poboru Akcji Serii B1.

3. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B1 zostanie ustalona przez Rade¢ Nadzorcza Spéltki z uwzglednieniem
sredniej ceny rynkowej akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 (slownie: sze$ciu) miesiecy poprzedzajacych dzien
powzigcia niniejszej uchwaly. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B1 nie moze by¢ jednak nizsza niz cena

zaproponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich akcji Spotki



10.

11.

12.

ogloszonego w okresie 6 (stownie: szeSciu) miesiecy poprzedzajacych dzienn powzigcia niniejszej

uchwaly.

Akcje Serii B1 zostang pokryte wkiadami pienigznymi. Z uwagi jednak na fakt, iz podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki zwigzane z emisja Akcji Serii B1 ma na celu gléwnie zmniejszenie
zadluzenia Spotki, dopuszcza si¢ pokrycie wktadu na Akcje Serii Bl poprzez potracenie wierzytelnosci
Spélki z wierzytelnosciami przystugujacymi podmiotowi obejmujacemu Akcje Serii B1 wzgledem
Spotki.

Pisemna opinia Zarzadu Spotki przedstawiajaca Walnemu Zgromadzeniu powody pozbawienia w
calosci prawa poboru Akcji Serii B1 dotychczasowych akcjonatiuszy Spo6tki oraz uzasadniajaca sposob
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B1, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

Umowy objecia Akcji Serii Bl zostang zawarte nie pdzniej niz w dniu 31 maja 2019 r., ewentualnie
oferty objecia Akcji Serii B1 zostang zlozone przez Spétke nie pdzniej niz do dnia 17maja 2019 t., a
przyjete zostaé powinny nie pézniej niz do dnia 31 maja 2019 r. Akcje Serii B1 powinny zosta¢
oplacone w calosci do dnia 31 maja 2019 r. Walne Zgromadzenie wyraza jednoczesnie przekonanie, iz
z uwagl na sytuacje finansows Spotki, proces oferowania Akcji Serii B1 powinien zostaé rozpoczety
niezwlocznie.

Akcje Serii B1 beda uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku za rok obrotowy
koticzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2020 r., tj. od dnia 1 stycznia 2020 r.

Akcje Serii Bl moga zostaé zaoferowane przez Zarzad Spétki nie wigcej niz 149 (slownie: stu
czterdziestu dziewigciu) zindywidualizowanym podmiotom.

W ramach subskrypcji prywatnej Akcji Serii B1 Zarzad Spélki zaoferuje w pierwszej kolejnosci Akcje
Serii B1 (dalej jako: ,,Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii B1”) akcjonariuszom
Spotki, ktorzy biora udzial lub sq reprezentowani w Walnym Zgromadzeniu (dalej jako: ,,Uprawnieni
Inwestorzy”). W przypadku, gdy Uprawnionych Inwestoréw okreslonych w sposéb zgodny ze
zdaniem pierwszym bedzie wigcej niz 149 (stownie: sto czterdziesci dziewigé) podmiotéw, wéwezas
Uprawnionymi Inwestorami bedzie pierwsze 149 (slownie: sto czterdzieSci dziewigd) podmiotow
bioracych udzial lub reprezentowanych w Walnym Zgromadzeniu z najwickszej liczby akcji Spotki.

Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akgji Serii B1 bedzie przystugiwaé Uprawnionym Inwestorom

w stosunku do liczby Akcji Serii B1 ustalonej w opatciu o iloczyn:

a) stosunku liczby akcji Spélki, z ktérych Uprawniony Inwestor bierze udzial lub jest
reprezentowany w Walnym Zgromadzeniu, do liczby wszystkich akcji Spotki reprezentowanych

na Walnym Zgromadzeniu; oraz
b) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Serii B1;

jednakze gdy w przypadku konkretnego Uprawnionego Inwestora warto$¢ stanowiaca wyzej wskazany
iloczyn nie bedzie liczba catkowita, liczba Akcji Serii B1 do objecia przez tego Uprawnionego
Inwestora zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowite;.

Uprawnionych Inwestoréw oraz liczbe wszystkich akgji reprezentowanych w Walnym Zgromadzeniu,
na potrzeby postanowien zawartych w § 1 ust. 9 oraz 10 niniejszej uchwaly, ustala si¢ wedlug listy
obecnosci z Walnego Zgromadzenia, sporzadzonej przez jego Przewodniczacego, w brzmieniu

uwzgledniajacym stan na moment gtosowania nad niniejsza uchwala.

Niezwlocznie po powzigciu niniejszej uchwaly Zarzad Spétki zwrdci si¢ do Uprawnionych
Inwestorow z zapytaniem, czy wyrazaja zainteresowanie objeciem Akcji Serii B1 w liczbie wynikajacej z
postanowienia zawartego w § 1 ust. 10 powyzej (dalej jako: ,,Zapytanie”). Zapytanie nie bedzie
stanowito oferty objecia Akcji Serii B1. Uprawnieni Inwestorzy powinni odpowiedzie¢ na Zapytanie w
terminie 7 dni od dnia jego otrzymania. W przypadku braku odpowiedzi Uprawnionego Inwestora na



13.

14.
15.

16.

Zapytanie w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim lub dokonanie odpowiedzi po uplywie
przedmiotowego terminu, Zarzad Spotki bedzie uprawniony do przyjecia, iz konkretny Uprawniony
Inwestor zrzekl si¢ Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii B1 oraz nie bedzie zobowiazany

do zaoferowania temu Uprawnionemu Inwestorowi do objecia zadnej Akgji Serii B1.

Procedura okreslona w § 1 ust. 9 i 10 niniejszej uchwaly nie ogranicza prawa Zarzadu Spétki do
zaoferowania Akcji Serii B1 nieobjetych w ramach wykonania Prawa Pierwszefistwa w Obejmowaniu
Akcji Serii B1, wedle swobodnego uznania Zarzadu Spolki, z zastrzezeniem § 1 ust. 8 niniejszej
uchwaly. Zarzad Spéiki bedzie uprawniony do zaoferowania wedle swobodnego uznania (z
zastrzezeniem § 1 ust. 8 niniejszej uchwaly) réwniez Akcji Serii B1 bedacych przedmiotem Zapytania,
w odniesieniu do ktérego konkretny Uprawniony Inwestor zrzekl si¢ Prawa Pierwszedstwa w
Obejmowaniu Akcji Serii B1.

Akcje Serii B1 mogg zosta¢ wydane w formie dokumentu.

Akcje Serii B1 bedg stopniowo podlegaly dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem wylaczenia od obowiazku prospektowego
przewidzianego w artykule 1 ust. 5 pkt. a) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Oznacza to, ze w ramach kolejnych okreséw 12 (stownie:
dwunasto) miesi¢cznych Spétka bedzie podejmowalta wszelkie dziatania majace na celu wprowadzenie i
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (dalej jako: ,,GPW”) Akcji Serii B1 w liczbie stanowiacej mniej niz 20% wszystkich
akcji Spotki dopuszczonych wezedniej do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
W ramach opisanego w zdaniu poprzednim procesu wprowadzania i dopuszczania Akcji Serii B1 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Zarzad Spoétki bedzie obejmowat
odpowiednim wnioskiem kierowanym do GPW oraz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. (dalej jako: ,,KDPW”) kolejno wszystkie Akcje Serii Bl przystugujace pojedynczym
akcjonariuszom, w kolejnosci wynikajacej rosnaco z liczby objetych przez nich Akcji Serii B1. Kazda
osoba uprawniona do Akcji Serii B1 bedzie mogla — poprzez odpowiednie os$wiadczenie zlozone
Spélce — zdecydowaé o niedokonywaniu dematerializacji posiadanych przez nig Akcji Serii B1.

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly, w szczegdlnosci

za$ do:

a) ustalenia ostatecznej liczby Akcji Serii B1;

b) zawarcia uméw objecia Akcji Serii B1 na warunkach wskazanych w niniejszej uchwale;

o) okreslenia terminéw i wysokosci wplat na Akcje Serii B1 — z zastrzezeniem § 1 ust. 6 niniejszej
uchwaly;

d) podjecia wszelkich czynno$ci majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spélki wynikajacych z podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii B1;

e) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do rejestracji Akcji Serii B1 w odpowiednim
depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW lub podmiot, ktéremu
przekazano wykonywanie tych czynnosci (w tym zawarcia odpowiednich umoéw o rejestracije), a

takze podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci zwiazanych z dematerializacja Akcji

Serii B1 — z zastrzezeniem § 1 ust. 15 niniejszej uchwaly;



f) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akceji Serii B1 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. — z zastrzezeniem § 1 ust. 15 niniejszej uchwaty;

Q) dokonania wszelkich innych czynnosci zwiazanych z emisja Akcji Serii B1 niezastrzezonych
wprost przepisami powszechnie obowigzujacego prawa, Statutu Spétki lub postanowieniami
niniejszej uchwaly do kompetencji innego organu Spotki.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii B1, Walne
Zgromadzenie zmienia Statut Spétki w ten sposéb, ze:

a) § 4 ust. 1 otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:

5 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 24.121.473,00 3t (dwadziescia cztery miliony sto dwadziescia jeden tysigey c3terysta
siedemadziesiat tr3y 3lote) i dzieli sig na:

a) 8.242.946 (osiem miliondw dwiescie cxterdziesci dwa tysiqee dziewielset cterdziesci szesé) akgji Zwykiych na okaziciela
serii A1 o numerach od 000.000.1 do 8.242.946,

b) 40.000.000 (czterdziesci miliondw) akgji zmwyklych imiennych serii B1 o numerach od 00.000.001 do 40.000.000.”;
b) § 4 ust. 2 otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:

w2 Spotka moze emitowal akgje na okagiciela oraz, akgje imienne.”;
o) § 4 ust. 3 otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:

23 Akgje imienne Spothki serii B1, ktdre ulegng dematerializacyi w rogumienin ustawy o obrocie instrumentami_finansowynii,

preeksztateq sig w akgje Spotki na okaziciela serii A2 3 chwilq ich dematerializacyi.”;
d) § 4 ust. 4 otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:
. Wartosé nominalna kazdey jednej akei wynosi 0,50 3f (pigidziesiat groszy).”.

§3
Na podstawie art. 310 § 21 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH Zarzad Spétki upowazniony bedzie zlozy¢ w formie
aktu notarialnego o$wiadczenie o dookresleniu w Statucie Spétki wysokosci kapitatu zakladowego oraz liczby

Akcji Serii Bl w granicach wskazanych w § 11 2 niniejszej uchwaly oraz dookresli¢ tres¢ § 4 ust. 1 Statutu
Spotki.
§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, z zastrzezeniem, ze zmiana Statutu Spétki wymaga rejestracii

w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Punkt 9 porzadku obrad
Uzasadnienie:

Niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéltki rozpatruje kilkukrotnie uchwaly dotyczace potencjalnej
zmiany Statutu Spoétki. Na moment zwolania Walnego Zgromadzenia Spotki, Zarzad Spélki nie ma wiedzy,
ktére z przedlozonych propozycji spotkaja si¢ z aprobata akcjonariuszy Spotki. W efekcie, w celu
usprawnienia procedowania, Zarzad Spotki proponuje aby Walne Zgromadzenie Spoétki nie podejmowato
samodzielnie uchwaty w sprawie ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki lecz upowaznito w
tym zakresie Rade¢ Nadzorcza Spotki.



Projekty uchwat:

Uchwata nr 8/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu Spotki

§1
Dziatajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwcee (dalej jako: ,,Spotka”) upowaznia Rade Nadzorcza Spolki do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki z uwzglednieniem modyfikacji dokonanych na podstawie
uchwal powzietych przez niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia.
Punkt 10 porzadku obrad
Uzasadnienie:

W wyniku weryfikacji budzetéw kontraktow dlugoterminowych oraz analizy przyczyn istotnych zmian
budzetowanych rentownosci realizowanych kontraktéw dlugoterminowych, zidentyfikowano pozycje, ktére
prawdopodobnie powinny by¢ ujete w budzetach kosztowych w poprzednich okresach sprawozdawczych.
W zwiazku z powyzszym Spotka zlecila przeprowadzenie przegladu danych finansowych przez niezalezny
zewnetrzny podmiot (o fakcie tym Spotka przekazala informacje za posrednictwem raportu biezacego nr
10/2019 z dnia 14 lutego 2019 r.).

Przedmiotowe dodatkowe prace audytowe doprowadzily do ujawnienia okolicznosci wskazujacych na liczne
nieprawidlowosci wystepujace w Spoélce w zakresie zaréwno prowadzenia jej spraw przez dwczesny Zarzad
Spélki, jak tez realizowania obowiazkéw nadzorczych przez osoby pelnigce w tamtym czasie funkcje w
Radzie Nadzorczej Spotki.

Wspomniany audyt dotychczas nie zostal jeszcze zakoniczony. Tym niemniej wiadomosci zebrane na chwile
obecna przez Spoétke oraz skala odkrytych nieprawidlowosci daja podstawy do rozwazenia wystapienia wobec
owczesnych menadzeréow Spoétki z konkretnymi roszczeniami odszkodowawczymi. Aby stalo si¢ to
dopuszczalne pod wzgledem formalnym, Zarzad Spotki zwraca si¢ do Walnego Zgromadzenia Spoétki o
wyrazenie odpowiednich zgdd korporacyjnych umozliwiajacych zasygnalizowane dziatanie.

Projekty uchwat:

Uchwata nr 9/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spétke wobec Pana Michata Wuczynskiego —
bytego Prezesa Zarzadu Spoétki roszczen odszkodowawczych



§1
Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 2) Kodeksu spotek handlowych oraz § 15 ust. 1 pkt. 14) Statutu AWBUD
S.A. z siedziba w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza
zgode na dochodzenie przez Spotke wobec Pana Michata Wuczyniskiego — bylego Prezesa Zarzadu Spotki
roszczen odszkodowawczych wynikajacych z:

a) prowadzenia spraw Spotki, w tym zawierania w imieniu Spétki okreslonych uméw, w ramach relacji
biznesowych Spétki ze spétka pod firma Poziom 511 sp. z o.0. z siedziba w Podzamczu, ktérej
jedynymi wspoélnikami pozostaja Pani Malgorzata Wuczyniska oraz Pan Andrzej Wuczynski;

b) prowadzenia spraw Spoétki w zakresie ofertowania oraz budzetowania kontraktéw realizowanych
przez Spélke lub inne podmioty nalezace do jej Grupy Kapitalowej w sposéb  skutkujacy
ponoszeniem strat;

¢) prowadzenia w spos6b nienalezyty dzialan zwigzanych ze sprawozdawczos$cia finansows Spo6tki oraz
poddawaniem sprawozdan finansowych Spétki oraz jej Grupy Kapitalowej badaniu przez bieglego
rewidenta; a takze

d) nienalezytego realizowania przez Spétke obowiazkdéw informacyjnych wynikajacych z ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a takze rozporzadzenia Parlamentu
Eutropejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Patlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Uchwata nr 10/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke wobec Pana Andrzeja Wuczynskiego —
bytego Wiceprezesa Zarzadu oraz cztonka (Przewodniczacego) Rady Nadzorczej Spotki
roszczen odszkodowawczych

§1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 2) Kodeksu spotek handlowych oraz § 15 ust. 1 pkt. 14) Statutu AWBUD
S.A. z siedzibg w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza
zgode na dochodzenie przez Spétke wobec Pana Andrzeja Wuczynskiego — bylego Wiceprezesa Zarzadu oraz
czlonka (Przewodniczacego) Rady Nadzorczej Spotki roszezen odszkodowawczych wynikajacych z:

a) prowadzenia spraw Spoiki oraz nienalezytego nadzoru nad nimi w zakresie relacji biznesowych
Spolki ze spétka pod firma Poziom 511 sp. z o.0. z siedziba w Podzamczu, ktérej jedynymi
wspolnikami pozostaja Pani Malgorzata Wuczyiska oraz Pan Andrzej Wuczyniski;

b) prowadzenia spraw Spotki oraz nienalezytego nadzoru nad nimi w zakresie ofertowania oraz
budzetowania kontraktéw realizowanych przez Spoétke lub inne podmioty nalezace do jej Grupy
Kapitatowej w sposob skutkujacy ponoszeniem strat;

©) prowadzenia spraw Spotki oraz nienalezytego nadzoru nad nimi w zakresie dzialan zwiazanych ze
sprawozdawczosclg finansowa Spotki oraz poddawaniem sprawozdan finansowych Spotki oraz jej
Grupy Kapitatowej badaniu przez bieglego rewidenta; a takze

d) prowadzenia spraw Spotki oraz nienalezytego nadzoru nad nimi w zakresie realizowania przez
Spotke obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych, a takze rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Patlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Punkt 11 porzadku obrad
Uzasadnienie:

Majac na uwadze uzasadnienie przedstawione przez Zarzad Spélki do uchwal zaproponowanych do
powzigcia przez Walne Zgromadzenie Spétki w ramach pkt. 9 agendy tego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéltki, a takze dla uniknigcia wszelkich watpliwos$ci w zwiazku z realizowaniem procedury
dochodzenia roszczen odszkodowawczych wobec menadzeréw Spélki pelniacych okreslone funkcje w czasie
wystgpowania odnotowanych nieprawidtowosci, Zarzad Spotki za zasadne uznaje zwrécenie si¢ do Walnego
Zgromadzenia Spoétki o powzigeie uchwat uchylajacych wezesniej powzigte przez ten organ uchwaty majace

za przedmiot udzielenie tym osobom absolutorium za relewantne okresy.

Zarzad Spolki zaklada bowiem, 1z powzigcie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwal zaproponowanych do
uchylenia nastapito na skutek posiadania przez akcjonariuszy Spotki niepelnej wiedzy dotyczacej rzeczywistej
sytuacji finansowej Spotki i jej Grupy Kapitalowej, a takze wobec braku informacji o wystepujacych w Spotce
nieprawidtowosciach.

Projekty uchwat:
Uchwata nr 11/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie uchylenia uchwaty nr 10/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26
czerwca 2017 r. w sprawie udzielenia absolutorium czfonkowi Zarzadu, na podstawie ktorej
udzielono Panu Michatowi Wuczyniskiemu absolutorium z wykonywania obowiazkow Prezesa
Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2016

§1

Z uwagi na nowe informacje zwiazane ze sposobem prowadzenia spraw AWBUD S.A. z siedzibg w
Fugaséwee (dalej jako: ,,Spétka”) przez dwcezesnego Prezesa Zarzadu Spétki — Pana Michata Wuczytiskiego
w roku obrotowym 2016, a takze powzigcie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki w dniu
dzisiejszym uchwaly nr 8/2019, niniejszym postanawia si¢ uchyli¢ uchwate nr 10/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wdzielenia absolutorium cglonkowi Zariadu, na
podstawie ktérej udzielono Panu Michatowi Wuczyniskiemu absolutorium z wykonywania obowigzkéw
Prezesa Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2016.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
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Uchwata nr 12/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

uchylenia uchwaty nr 12/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 26 czerwca 2017 t.
w sprawie udzielenia absolutorium czfonkowi Zarzadu, na podstawie ktorej udzielono Panu
Andrzejowi Wuczynskiemu absolutorium z wykonywania obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu Spotki
w roku obrotowym 2016

§1

Z uwagl na nowe informacje zwiazane ze sposobem prowadzenia spraw AWBUD S.A. z siedzibg w
Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”) przez oéwczesnego Wiceprezesa Zarzadu Spétki — Pana Andrzeja
Wuczyniskiego w roku obrotowym 2016, a takze powzigcie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
w dniu dzisiejszym uchwaly nr 9/2019, niniejszym postanawia si¢ uchyli¢ uchwate nr 12/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 26 czerwea 2017 1. w sprawie #dzielenia absolutorinm cztonkowi Zarzqdu, na
podstawie ktérej udzielono Panu Andrzejowi Wuczyfiskiemu absolutorium z wykonywania obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2016.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Uchwata nr 13/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce
z dnia 25 marca 2019 r.

uchylenie uchwaty nr 19/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 26 czerwca 2017 r.
w sprawie udzielenia absolutorium czfonkowi Rady Nadzorczej, na podstawie ktorej udzielono Panu
Andrzejowi Wuczynskiemu absolutorium z wykonywania obowiazkéw czfonka Rady Nadzorczej
Spétki w roku obrotowym 2016

§1

Z uwagi na nowe informacje zwiazane ze sposobem prowadzenia spraw AWBUD S.A. z siedzibg w
Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”) przez owczesnego czlonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Andrzeja
Wuczyniskiego w roku obrotowym 2016, a takze powzigcie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
w dniu dzisiejszym uchwaly nr 9/2019, niniejszym postanawia si¢ uchyli¢ uchwale nr 19/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie udgielenia absolutorium cztonkowi Rady
Nadzorezel, na podstawie ktérej udzielono Panu Andrzejowi Wuczydskiemu absolutorium z wykonywania
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2016.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
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Punkt 12 porzadku obrad

Uzasadnienie:

Zgodnie z § 15 ust. 1 pkt 17 Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie zatwierdza Regulamin Rady Nadzorczej
Spélki uchwalony przez Rade Nadzorcza. Postanowienie to nalezy stosowaé takze do zmian Regulaminu
Rady Nadzorczej Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 4/2018 z dnia 15
listopada 2018 r. w sprawie zmian Statutu Spélki, ktére w zakresie zmian § 21 ust. 1 pkt 12) 1 § 21 ust. 1 pkt
17) Statutu Spotki implikuja odpowiednie zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki. Zmiany Statutu
Spotki uchwalone powolana wyzej uchwata nr 4/2018 z dnia 15 listopada 2018 r. zostaly zarejestrowane
przez wlasciwy sad rejestrowy. Nadto, zmiana Statutu Spotki w zakresie dodania w § 16 nowych ustepow 4,
5, 6 1 7 uchwalona uchwatlg nr 5/2019 podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z dnia 25 marca
2019 1. takze powoduje koniecznos$¢ ujecia takiej zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej Spoéitki, przy czym
zmiana Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki w tym zakresie nastapi po zarejestrowaniu zmiany Statutu Spotki
przez wlasciwy sad rejestrowy.

Projekty uchwat:

Uchwata nr 14/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AWBUD S.A. z siedziba w Fugasowce
z dnia 25 marca 2019 r.

w sprawie zatwierdzenia zmian Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce (dalej jako: ,,Spotka”), na

podstawie § 15 ust. 1 pkt 17) Statutu Spotki, zatwierdza nastgpujace zmiany Regulamin Rady Nadzorczej
Spélki dalej jako ,,Regulamin”):

1) zmiana w § 4 regulaminu poprzez dodanie nowego ustepu 8 o nastgpujacym brzmieniu:

20 W przypadku, gdy na skutek wygasni¢cia mandatu jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej przed uplywem kadencji, Rada Nadzorcza utraci zdolno$é do podejmowania uchwal z
uwagi na zmniejszenie liczby jej czlonkéw ponizej minimalnej liczby wynikajacej z przepisow
powszechnie obowigzujacego prawa, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sa do
kooptacji jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, tak by w sktad Rady Nadzorczej
wchodzita ta wymagana liczba cztonkéw (,tryb kooptacji”). Dokonane zgodnie ze zdaniem
poprzedzajacym powolanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej musi zostaé zatwierdzone przez
najblizsze Walne Zgromadzenie. W przypadku niezatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
powolania nowego cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej dokonanego w trybie kooptacji, Walne
Zgromadzenie dokona powolania nowego cztonka Rady Nadzorczej na miejsce osoby, ktorej
powolania nie zatwierdzono. Czynnosci nadzorcze i decyzje podjete — w okresie od powolania
(kooptacji) do podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o niezatwierdzeniu powotania — przez
czlonka Rady Nadzorczej lub przy udziale czlonka Rady Nadzorczej, ktérego powolania w trybie
kooptacji nie zatwierdzono, sa wazne. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego w trybie
kooptacji, ktérego powolanie zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie, wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzoreze).”;

2) zmiana w § 6 ust. 3 Regulaminu poprzez uchylenie dotychczasowej tresci pkt 12) i wprowadzenie w to
miejsce nastgpujacej nowej tresci:
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»12)  wyrazanie zgody na zaciaganie zobowiazan lub rozporzadzanie prawami o warto$ci przewyzszajacej
pojedynczo lub w serii podobnych czynnosci w okresie kolejnych 6 (szeSciu) miesiecy poczawszy od
pierwszej takiej czynnosci kwote 5.000.000,00 zt (stownie: pi¢é milionéw zlotych), a takze na
dokonywanie zmian powyzszych czynnosci;”;

3) zmiana w § 6 ust. 3 pkt 17 Regulaminu poprzez skredlenie na koncu zdania kropki ,, . ” i zastapienie jej
$rednikiem ,, ; ”’;

4) zmiana w § 6 ust. 3 poprzez wprowadzenie nowego pkt 18) o nastgpujacej tresci:

,»18)  wyrazanie zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji. Zgoda Rady Nadzorczej nie jest wymagana na
emisje¢ obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa, w odniesieniu do ktérej wymagana jest

uchwata Walnego Zgromadzenia.”.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia lecz wywotluje skutki od chwili zarejestrowania przez wlasciwy

dla Spotki sad rejestrowy zmiany Statutu Spétki uchwalonej uchwala nr 5/2019 oraz przyjecia zmian
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki w brzmieniu okredlonym w § 1 powyzej.

14
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Fugaséwka, 26 lutego 2019 1.

OPINIA ZARZADU AWBUD S.A. Z SIEDZIBA W FUGASOWCE
PRZEDSTAWIAJACA POWODY POZBAWIENIA W CALOSCI PRAWA POBORU
AKCJI SERII B1 DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY AWBUD S.A. ORAZ

UZASADNIAJACA SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNE]J AKCJI SERII B1

W zwiazku z planowanym na dzied 25 marca 2019 r. odbyciem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AWBUD S.A. z siedziba w Fugaséwce (dalej jako: »Spotka”), w ktérego porzadku obrad zaproponowano
powzigcie uchwaly w sprawie (%) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o nie wigcej niz 20.000.000,00 zi
poprzez emisje nie wigcej niz 40.000.000 akcji zwyklych imiennych serii B w ramach subskrypcji prywatnej
(dalej jako: , Akcje Serii B1”), (i) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki
w odniesieniu do emisji nowych akcji zwyklych imiennych setii B1 oraz (7ii) zmiany Statutu Spolki, realizujac
obowigzek wynikajacy z art. 433 § 2 zdanie 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych,
Zarzad Spolki sporzadzil niniejsza opinie przedstawiajaca powody pozbawienia w calosci prawa poboru Akgji
Serii B1 dotychezasowych akcjonariuszy Spélki oraz uzasadniajaca sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akcji
Spolki.

1. UZASADNIENIE WYEACZENIA W CALOSCI PRAWA POBORU AKCJI SERII B1 DOTYCHCZASOWYCH

AKCJONARIUSZY SPOLKI

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Spotki za okres 3 kwartalow zakoficzony w dniu
30 wrzesnia 2018 r. (ktore zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 listopada 2018 r.) wskazuja,
1z warto$¢ aktywow przekracza sume zobowiazan i rezerw na zobowigzania zaledwie o 10,017 mln zl.
Podkresli¢ nalezy, iz warto$¢ zobowigzati krotkoterminowych Grupy Kapitalowej Spolki (wedtug danych na
przywolany wyzej dziei bilansowy) wynosi az 144,513 min zl, sposrod ktorych 34,967 mln zt stanowia
pozyczki, kredyty bankowe oraz inne instrumenty dhuzne. Przeplywy pienigzne netto za omawiany okres
osiagnely poziom niespelna 0,999 min z}. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupa Kapitalowa Spélki posiadata
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokoéd 5,331 mln zl.

Na chwile obecna skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Spotki za rok obrotowy
zakoticzony w dniu 31 grudnia 2018 r. nie zostalo jeszcze przygotowane. Tym niemniej, w zwigzku z pracami

zmierzajacymi do opracowania wspomnianego dokumentu dokonywano weryfikacji budzetéw kontraktéw
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dlugoterminowych oraz analiz przyczyn istotnych zmian budzetowych rentownosci realizowanych kontraktéw
dlugoterminowych — dzialania te doprowadzily do identyfikacji pozycji, ktére prawdopodobnie powinny zostaé
uj¢te W budzetach kosztowych w poprzednich okresach sprawozdawczych. Ustalenia te spowodowaly,
iz Zarzad Spélki zlecil przeprowadzenie przegladu danych finansowych Spolki oraz jej Grupy Kapitalowej
przez niezalezny oraz wykwalifikowany podmiot (dalej jako: ,,Przeglad”). Konsekwencja zakoriczenia
pierwszego etapu Przegladu bylo ujawnienie istotnych nieprawidlowosci wplywajacych znaczaco na
historyczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Spolki i jej Grupy Kapitalowej za lata
2016 — 2017, a takze ujawnienie faktu, iz rzeczywista sytuacja majatkowa Grupy Kapitalowej Spétki moze byé
inna niz ta wynikajaca z upublicznianych uptzednio raportéw okresowych. W szczegdlnosci, na ten moment,
w ramach Przegladu stwierdzono prawdopodobiefistwo wystapienia nastepujacych nieprawidlowosc

w odniesieniu do tresci sprawozdan finansowych za wspomniane wyzej okresy:

(1) brak ujecia aktualnych prognoz zwiazanych z wynikiem realizacji poszczegdlnych kontraktéw
budowlanych;
(ii) brak zawigzania rezerw na znane Spélce ryzyka w tym wynikajace z prowadzonych postepowan

sadowych oraz pewne koszty zewnetrzne Spotki;

(iif) brak zawizzania odpiséw aktualizujacych naleznosci przeterminowane lub z innych obiektywnych
przyczyn niemozliwe do skutecznego dochodzenia;

(iv) niedokonanie odpisu aktualizujacego aktywa Spétki w postaci wartosci niematerialnych;

%) niedokonanie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu naliczonych kar umownych.

Wedle aktualnej wiedzy Zarzadu Spéiki, bedacej efektem zakonczenia pierwszego etapu Przegladu, dokonanie
korekt wszystkich zidentyfikowanych nieprawidlowosci spowoduje pomniejszenie wyniku (jednostkowego
1 skonsolidowanego) Spélki brutto z dzialalnosci operacyjnej ujawnionego w sprawozdaniach rocznych za 2016
1 2017 rok lacznie o kwote szacunkows ok. 30 mln zi, przy czym przewazajaca czes¢ wskazanej wartosci
dotyczy¢ bedzie przesuniecia strat operacyjnych z 2017 r. na 2016 r. co spowoduje zmniejszenie raportowanej
straty za 2017 r. i powickszenie straty za 2016 r. Jednakze dokonanie odpiséw aktualizujacych aktywa oraz
naleznosci Spolki — co oczywiste — wplynie negatywnie takze na prezentowana wartos¢ skladnikow
majatkowych posiadanych przez Grupe Kapitalowsa Spélki. Informacja o prawdopodobnej koniecznosci
dokonania korekt w historycznych sprawozdaniach finansowych publikowanych przez Spélke, wynikajacej
z przeprowadzenia Przegladu, zostala przekazana przez Spétke do publicznej wiadomosei za posrednictwem

raportu biezacego nr 10/2019 z dnia 14 lutego 2019 r.

W konsekwencji powyzszego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Spétki za
rok obrotowy zakoticzony w dniu 31 grudnia 2018 r., wystepujaca dotychczas (niewielka) przewaga aktywéw
nad sumg zobowigzan i rezerw na zobowiazania moze ulec znacznemu zmniejszeniu (a nawet osiagnad wartosé
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ujemng). W ocenie Zarzadu Spélki koniecznym oraz ze wszech miar uzasadnionym powinno by¢ podjecie
wszelkich dziatan zmierzajacych do zredukowania zadluzenia Grupy Kapitalowej Spélki, w szczegolnosci
poprzez obnizenie wartoéci krotkoterminowych zobowiazati w postaci pozyczek, kredytéw bankowych oraz

innych instrumentéw dluznych.

Z uwagi na powyzsze okolicznosci Zarzad Spélki postanowil wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia Spo6lki
z wnioskiem o powzigcie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki o nie wigcej niz
20.000.000,00 zt poprzez emisj¢ odpowiedniej liczby Akcji Serii B1. Pozyskanie w ten sposob dodatkowych
srodkéw finansowych winno przyczynié sie do uzdrowienia sytuacji bilansowej Spolki oraz zapewnienia

niezakléconego funkcjonowania Grupy Kapitalowej Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci.

Nalezy zaakcentowaé, iz przywolane wczesniej czynniki skutkuja tym, ze zasadnym staje si¢ pilne
dokapitalizowanie Spéiki mozliwie jak najnizszym kosztem. Osiagniccie takiego celu zapewnia natomiast
wylacznie podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Biorac bowiem pod uwage wymogi zwigzane
z przeprowadzeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w trybie subskrypcji zamknigtej poprzez
zaoferowanie akcji emitowanych w ramach podwyzszonego kapitalu zakladowego wszystkim jej
dotychczasowym akcjonariuszom (w tym koniecznosé opracowania prospektu emisyjnego i przeprowadzenie
postepowania zwiazanego z zatwierdzeniem tego dokumentu przed dokonaniem oferty akcji), nalezy
stwierdzi€, ze ich wypelnianie byloby zaréwno kosztowne, jak i dlugotrwale. Przez to nie pozwalaloby na

osiagnigcie zarysowanych celéw emisji Akcji Serii B1.

Z tego wzgledu, w ocenie Zarzadu Spolki, najefektywniejszym rozwiazaniem jest przeprowadzenie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez Emisje Akcji Serii Bl w trybie subskrypcji prywatnej
i pozbawienie w calosci prawa poboru Akcji Serii B1 dotychczasowych akcjonariuszy Spolki. Tym niemniej,
Zarzad Spolki opracowal szczegdlny sposéb oferowania Akcji Serii B1, tak by w jak najszerszym zakresie
respektowac interes akcjonariuszy Spétki aktywnie uczestniczacych w jej zyciu korporacyjnym. Akcje Serii Bl
w  pierwszej kolejnosci maja zostaé bowiem zaoferowane wszystkim podmiotom uczestniczacym
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spélki rozstrzygajacym kweste przedmiotowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spélki (jesli tylko potwierdza oni taka wole) proporcjonalnie do liczby akcji Spolki
reprezentowanych na tym Walnym Zgromadzeniu!. W ocenie Zarzadu Spoéiki powyzszy sposéb okreslenia
grona pierwszych adresatow oferty prywatnej dotyczacej Akcji Seri B1 stanowi rozwiazanie optymalne
(a zarazem kompromisowe) z punktu widzenia zaréwno intereséw Spolki, jak i podmiotéw kapitalowo

i korporacyjnie zaangazowanych w jej rozwéj. Gwarantuje ono w praktyce udzial w podwyzszeniu kapitalu

! 7 zastrzezeniem, iz podmiotoéw tych nie moze byé wigcej niz 149.
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zakladowego wszystkim akcjonariuszom Spolki, o ile tylko wykaza zainteresowanie tym udzialem poprzez

uczestniczenie w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki,

Ponadto nalezy zwrécié uwage, ze z przyczyn formalnych oraz finansowych, Akcje Serii B1 beda oferowane
jako imienne papiery wartoéciowe. Na skutek tego zabiegu, w odstepach dwunastomiesiccznych, mozliwe
bedzie przeprowadzanie przez Zarzad Spoiki procedury polegajacej na stopniowej zamianie Akcji Setii B1 na
papiery wartosciowe na okaziciela oraz Systematycznym ubieganiu si¢ o wprowadzenie i dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej
jako: ,,GPW?). Z uwagi na mozliwy liczbe nowych Akcji Serii B1, wyemitowanie tych papieréw warto$ciowych
od poczatku jako akcji na okaziciela prowadziloby do tego, iz ich wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na
przywolanym rynku regulowanym staloby si¢ mozliwe pod warunkiem przygotowania oraz zatwierdzenia
odpowiedniego prospektu emisyjnego — w aktualnej sytuacji Spolki wydatki poczynione na ten cel uznaé nalezy

za niecelowe.

2. UZASADNIENIE SPOSOBU USTALENIA CENY EMISY]JNE]J AKCJI SERII B1

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spolki, cena emisyjna jednej Akdcji Serii Bl zostanie ustalona przez Rade
Nadzorcza Spélki z uwzglednieniem sredniej ceny rynkowej akcji Spélki na rynku regulowanym prowadzonym

przez GPW z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych dziefi powziecia niniejszej uchwaly.

Ponadto, cena emisyjna jednej Akcji Serii B1 nie moze by¢ jednak nizsza niz cena Zaproponowana w wezwaniu
do zapisywania si¢ na sptzedaz lub zamiane wszystkich akcji Spétki ogloszonego w okresie 6 miesigcy

poprzedzajacych dzieri powzigcia niniejszej uchwaly.

Majac na uwadze wszelkie okolicznosci towarzyszace przedlozeniu przez Zarzad Spétki pod rozwage Walnego
Zgromadzenia Spélki kwestii podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisj¢ jej nowych akcji,
w tym czynniki przedstawione w niniejszej opinii, Zarzad Spétki uwaza, ze ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii
Bl przez Rade Nadzorcza Spolki pozwoli na dostosowanie warunkéw omawianej emisji papieréw
wartosciowych do rzeczywistych oraz biezacych potrzeb Spélki. Ponadto w przygotowanym przez Zarzad
Spolki projekcie odpowiedniej uchwaly Zaproponowano postanowienia wskazujace wprost na obiektywne
czynniki zewngtrzne, ktérymi Rada Nadzorcza Spotki musi kierowaé sie ustalajac ostatecznie ceng emisyjna
jednej Akcji Serii B1. Przede wszystkim komentowana cena nie moze by¢ nizsza niz cena zaproponowana
akcjonariuszom za akcje Spolki w ramach publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz

przedmiotowych papieréw wartosciowych.
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W tym kontekscie Zarzad Spolki pragnie przypomnied, iz relewantne wezwanie zostalo ostatnio ogloszone
w dniu 27 grudnia 2018 r., za$ Zaproponowana w jego ramach cena za jedna akcje Spotki wynosila 1,08 zl.
W stanowisku przekazanym do publicznej wiadomoéci w dniu 16 stycznia 2019 r., za posrednictwem raportu
biezacego nr 1 /2019, Zarzad Spotki  ocenil przywolang ceng jako mieszczaca si¢ w zakresie cen
odpowiadajacych wartosci godziwej Spolki,

Zarzad AWBUD S.A.

QKW') U(vu

Dariusz Hereda Wieslaw Cholewa
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