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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitaltowa AWBUD - dane skonsolidowane

(w tys. euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoriczone zakoriczone
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 159 549 159 148 37510 37 389
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 557) (1232) (1542) (289)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 453) (712) (1987) (167)
Zysk (strata) netto (8 306) (1214) (1953) (285)
Catkowite dochody netto (8 306) (1214) (1953) (285)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13297) (24 084) (3126) (5 658)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3399 3175 799 746
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 897 18 251 2562 4288
Przeptywy pienigzne netto razem 999 (2 658) 235 (624)
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykia (w zt, w euro) (1,01) (0,15) (0,24) (0,04)

(w tys. zt) (w tys. euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe S Stan na S Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa razem 175 399 157 424 41064 37743
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 165 382 139 101 38718 33 350
Zobowigzania diugoterminowe 20 869 7992 4 886 1916
Zobowigzania krétkoterminowe 144 513 131109 33833 31434
Kapitat wiasny 10017 18323 2345 4393
Kapitat podstawowy 4121 4121 965 988
Liczba akcji (w szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt, w euro) 1,22 2,22 0,28 0,53



Grupa Kapitatowa AWBUD S.A.
Raport za lll kwartat 2018 roku (w tys. ) AWBUD..

AWBUD S.A. - dane jednostkowe

(w tys. z4) (W tys. euro)

Wybrane jednostkowe dane finansowe 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakorczone zakoriczone zakoriczone
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy 112 841 133 706 26 529

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 39%4) (348) (1738)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 856) 514 (2082)

Zysk (strata) netto (8 586) 103 (2019)

Catkowite dochody netto (8 586) 103 (2019)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 048) (19762) (3 068)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3678 2346 865

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9 966 14 416 2343

Przeptywy pienigzne netto razem 596 (3 000) 140 (705)
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykta (w zt, w euro) (1,04) 0,01 (0,24) 0,00

(w tys. zt) (w tys. euro)
Wybrane jednostkowe dane finansowe Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa razem 150 883 142703 35324 34214
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 130 206 113 440 30483 27198
Zobowigzania dtugoterminowe 15915 2835 3726 680
Zobowiazania krétkoterminowe 114 291 110 605 26 757 26 518
Kapitat wiasny 20677 29 263 4841 7016
Kapitat podstawowy 4121 4121 965 988
Liczba akcji (w szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, w euro) 2,51 3,55 0,59 0,85

Powyzsze dane finansowe za trzy kwartaty 2018 roku i okres poréwnawczy zostaly przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:
= pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzien 30 wrze$nia 2018 roku — 1 euro = 4,2714 zt oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku — 1 euro = 4,1709 z,
= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca odpowiednio w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzes$nia 2018 roku — 1 euro = 4,2535 zt oraz w okresie od
1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku — 1 euro = 4,2566 zt.
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Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD..

Raport za Ill kwartat 2018 roku (w tys. zi)

1. KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY AWBUD ZA Il KWARTALY 2018 ROKU

1.1. Sytuacja makroekonomiczna i kondycja branzy budowlanej

Po wyzszym od oczekiwan wzroscie PKB w | potroczu 2018 roku (5,1%), wstepne wyniki Il kwartatu, pomimo wysokiej,
ubiegtorocznej bazy odniesienia, wskazujg na kontynuacje tempa wzrostu gospodarczego. Oznaki kontynuacji ozywienia
w Il kwartale 2018 roku potwierdzajg réwniez dane dotyczace dynamiki wzrostu produkcji sprzedanej przemystu (6,0% wobec
wzrostu 5,9% w analogicznym okresie 2017 roku) oraz sprzedazy detalicznej przedsiebiorstw (7,7%). Gtéwnym silnikiem polskiej
gospodarki w 2018 roku pozostata konsumpcja gospodarstw domowych, wspierana zardwno rosnacymi wynagrodzeniami, jak
réwniez niskimi stopami procentowymi. Wzrost produkcji budowlano-montazowej, w poréwnaniu z okresem 9 miesiecy 2017 roku,
wynidst 19,8% (wobec wzrostu 0 23,7% w | pdtroczu biezacego roku), na co wptyneta korzystna koniunktura na rynku budownictwa
mieszkaniowego i biurowo-magazynowego, przyspieszenie inwestycji w sektorze publicznym oraz trwajgce od konca 2017 roku
ozywienie inwestycji samorzadowych. Przewiduje sie, ze dalszy wzrost rynku budowlanego w kolejnych latach uzalezniony bedzie
gtownie od dynamiki naktadéw inwestycyjnych w sektorze publicznym, zwlaszcza drogowych i kolejowych, oraz kontynuacii
ozywienia w segmencie mieszkaniowym.

Wedtug zaktualizowanych po Il kwartale biezacego roku prognoz analitykdw, wyrazna poprawa dynamiki inwestycji rzadowych
i samorzadowych oraz produkcji sprzedanej przemystu wskazujgq na mozliwos¢ wzrostu PKB w 2018 roku powyzej 4,9%, na co
znaczacy wptyw bedzie miat réwniez dalszy wzrost popytu konsumpcyjnego gospodarstw domowych, stymulowany poprawg sytuacji
na rynku pracy oraz dodatnia dynamika naktadéw brutto na Srodki trwate, zwigzana z potrzebg odbudowy potencjatu produkcyjnego
przedsiebiorstw. Wedtug projekciji NBP z listopada 2018 roku wzrost gospodarczy w kolejnych latach spowolni do 3,6% w 2019 roku
i 3,4% w kolejnym, wobec spadku dynamiki popytu konsumpcyjnego spowodowanego wysokg baza lat ubiegtych oraz wyhamowania
eksportu spowodowanego widocznym spowolnieniem gospodarczym strefy euro, zwtaszcza gospodarki niemieckiej. W warunkach
utrzymywania sie silnego wzrostu importu, oznacza to negatywny wptyw deficytu handlowego na polski PKB
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Zrédto: GUS, Narodowy Bank Polski , * - prognoza

Pomimo wzrostu produkcji budowlano-montazowej we wszystkich podstawowych dziatach branzy, w okresie 9 miesiecy 2018 roku
wyniki finansowe firm budowlanych ulegty pogorszeniu. Pomimo wyraznej poprawy koniunktury, branza budowlana, w poréwnaniu
z okresem poréwnawczym 2017 roku, zanotowata spadek wskaznikéw rentowno$ci obrotu brutto i netto przy jednoczesnym,
znaczacym pogorszeniu wskaznikéw ptynnosci.!

1 Zrodio: GUS, Biuletyn statystyczny 10/2018
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Wraz z doptywem $rodkéw unijnych w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wyhamowata, spowodowana rowniez wysokg bazg
odniesienia, liczba upadiosci w branzy budowlanej. Systematycznemu obnizeniu ulega jednak rentowno$¢ spotek budowlanych,
a w $lad za tym wycena notowanych na GPW spdtek sektora budowlanego, ktéra w okresie | poirocza 2018 roku zmniejszyta sie
0 38%2. Obserwowany spadek ptynnoSci i rosnace zatory ptatnicze mogq skutkowa¢ w kolejnych kwartatach wzrostem liczby
upadtosci i restrukturyzacii firm sektora budowlanego.

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej (grudzien 2014 roku = 100%)
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Zrédio: GUS, miesieczne biuletyny statystyczne

Pomimo najwyzszego od dekady przyspieszenia wzrostu cen produkcji budowlano-montazowej (2,4% w okresie trzech kwartatow
2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku), firmy budowlane borykaty sie z niskimi, czesto ujemnymi
marzami realizowanych kontraktéw oraz problemami ze sptatg zadtuzenia. Wysoka dynamika produkcji budowlanej, zwigzana
z kumulacjg publicznych programéw inwestycyjnych, skutkowata znacznym wzrostem cen ustug podwykonawczych (20%),
materiatow budowlanych (10%-40%), kosztéw zatrudnienia, a takze pogtebiajacym sie deficytem wykwalifikowanych pracownikéw.
Dynamika wzrostu kosztéw, znaczaco wyzsza od dynamiki wzrostu cen produkcji sprzedanej budownictwa, sprawia, ze zawarte
1-2 lata temu a obecnie realizowane kontrakty, sg nierentowne, co przy braku klauzul waloryzacyjnych powoduje nasilenie
problemdw finansowych firm sektora budowlanego.

2 Informacja prasowa Euler Hermes z 25 pazdziernika 2018 roku
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Wzrostowi produkcji budowlanej w okresie trzech kwartatéw 2018 roku, wg firm zatrudniajacych powyzej 250 osob, towarzyszyto
pogorszenie ogodlnego klimatu koniunktury w budownictwie. W ocenie branzy, moce produkcyjne w budownictwie wykorzystywane
byty we wrzesniu biezacego roku na poziomie 87,2%, tj. w nieco wigkszym stopniu niz przed rokiem (wzrost 0 3,2 p.p.)3.

20 - Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w budownictwie
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1.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD
1.21. Czynniki ksztattujace wynik finansowy Grupy

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. (,Grupa”, ,Grupa AWBUD”, ,Grupa Kapitalowa AWBUD”) zakofczyta trzeci kwartat 2018 roku stratg
netto na poziomie 8 306 tys. zt wobec straty netto w wysoko$ci 1 214 tys. zt zanotowanej w okresie 9 miesiecy 2017 roku.

Gtoéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy:

= Wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do wykonania trzech kwartatéw 2017 roku o 401 tys. zt tj. 0 0,3%;

= Wzrost marzy brutto ze sprzedazy realizowanych kontraktow o 3 138 tys. zt w stosunku do wyniku osiggnietego w okresie
poréwnawczym przy jednoczesnym wzroscie wskaznika marzowoscio 1,9 p.p.;

= Zmniejszenie kosztdw sprzedazy 0 2,1% w poréwnaniu do wykonania 9 miesigcy 2017 roku;

= Zmnigjszenie kosztdw ogdlnego zarzadu o 462 tys. zt tj. 0 6,3% w poréwnaniu do trzech kwartatow 2017 roku;

= Poniesiona strata na pozostatej dziatalnoci operacyjnej na poziomie 2 706 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci
6 295 tys. zt za okres 9 miesiecy 2017 roku;

= Ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 1 896 tys. zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym odnotowano zysk
na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 520 tys. zt.

W okresie trzech kwartatow biezacego roku Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie zblizonym do okresu
poréwnawczego, osiagajac przy tym wyzszg o 3 138 tys. zt marze brutto ze sprzedazy. Mimo wzrostu $redniej marzowosci
realizowanych kontraktdw, osiggniete w okresie sprawozdawczym przychody nie pokryly cato$ci kosztéw dziatalnosci operacyjne;
Grupy. Istotnym czynnikiem, ktdry wptynat na zwiekszenie, w relacji do okresu poréwnawczego, straty netto Grupy, byto obnizenie
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, gdzie w okresie porownawczym ujeto jednorazowq transakcje sprzedazy
wierzytelno$ci na kwote 7 000 tys. zt.

Pomimo trudnego rynku, sytuacja Grupy AWBUD jest stabilna. Zawarta ona w 2018 roku umowy budowlane o wartosci 224 min zi,
a portfel zamdwien na rok 2018 i kolejny, w dniu sporzadzenia niniejszego Raportu, uksztattowat sig¢ na poziomie 251 min zt. W dniu
21 wrzesnia 2018 roku AWBUD S.A. (,AWBUD”, ,Spétka”, ,Jednostka”, :Jednostka dominujaca”’, ,Emitent”) zawart z Murapol S.A.
list intencyjny, w ktérym Murapol S.A. wyrazit intencje powierzenia AWBUD jako generalnemu wykonawcy, w latach 2018-2021,
realizacji inwestycji mieszkaniowych, w ramach ktérych spétki celowe holdingu Murapol wystepowa¢ bedg jako inwestorzy. Zawarte

3 GUS, Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2018, wrzesie 2018
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porozumienie pozwoli na osiggnigcie przez AWBUD co najmniej 120 min zt przychoddw rocznie z tytutu realizacji tych projektow.
W nastepstwie tego porozumienia, w dniu 25 wrze$nia 2018 roku, AWBUD zawart umowe z Murapol Projekt 37 Sp. z 0.0. na
wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z infrastrukturg
towarzyszaca, o wartosci 11 min z4.

Ponadto Zarzad kontynuuje prace nad wprowadzonymi w 2017 roku dodatkowymi mechanizmami bezpieczehstwa do uméw
o roboty budowlane, majace lepiej zabezpieczaé interes Grupy przed ryzykami zwigzanymi ze zmieniajacymi si¢ cenami ustug
podwykonawczych oraz ograniczong dostepno$cig podwykonawcow.

Grupa korzysta tez z istotnego finansowania dtuznego oraz limitbw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, pozwalajacych na
niezaktocong dziatalnos¢ w 2018 roku.

W ocenie Grupy, w okresie 9 miesiecy 2018 roku nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia nieujawnione w niniejszym Raporcie,
majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe oraz osiggniety wynik finansowy.

Zrédta kreacji wyniku netto Grupy AWBUD z dziatalnosci kontynuowanej w okresie trzech

kwartatéw 2018 roku (w tys. z!
159 549 (163 400) wartatow 2018 roku (w tys. 2/

(2'706) (1896) 147 (8 306)
| [r—— t
Przychody ze sprzedazy Koszty dziatania* Wynik na pozostatej Wynik na dziatalno$ci Podatek dochodowy Wynik netto
dziatalnosci operacyjnej finansowej

*Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Przychody

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 159 549 tys. zk, tj. 0 0,3 % wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlano-montazowych wyniosty 112 841 tys.zt i byly o 15,6% nizsze od przychodéw
zanotowanych w okresie trzech kwartatéw poprzedniego roku. Zwiekszeniu ulegly przychody ze sprzedazy ustug instalacyjnych —ich
warto$¢ wyniosta 46 766 tys. zt (wzrost 0 81,4% w ujeciu rok do roku).
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Przychody ze sprzedazy netto w podziale Przychody ze sprzedazy produkcji
na segmenty operacyjne* budowlano - montazowej w podziale na
branze*

2 024
W Pozostate

5 309

OUstugi instalacyjne W Ekologia i Energetyka

m Ustugi budowlano -

112 841 133701 montazowe O Budownictwo

przemystowe

B Budownictwo
komercyjne (w tym
rewitalizacja)

-1 kw. 2018 I-lll kw. 2017 -1l kw. 2018 |-l kw. 2017

* - Bez wylgczerni konsolidacyjnych

Gtéwny udziat w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej AWBUD za 9 miesiecy 2018 roku, w podziale na charakter realizowanych
obiektéw, miato budownictwo komercyjne. Przychody z tego tytutu wynosity 80400 tys. zt i stanowity 71,3% przychodéw ze
sprzedazy produkcji budowlano-montazowej Grupy.

Koszty

Gtowny element kosztéw Grupy stanowity koszty ustug obcych (47,5% catosci kosztow rodzajowych), gtéwnie koszty prac zleconych
podwykonawcom. W okresie trzech kwartatéw 2018 roku wyniosty one 77 391 tys. zt i byly 0 22,1% nizsze od kosztow okresu
pordwnawczego poprzedniego roku. Spadek udziatu kosztow ustug obcych w kosztach rodzajowych (47,5% w okresie trzech
kwartatow 2018 roku wobec 59,6% w okresie poréwnawczym wynikat gtéwnie ze zwiekszenia liczby kontraktow, w ktdrych
podwykonawcy $wiadczyli ustugi nie obejmujace dostawy materiatdw. Efektem jest wzrost o 11,6 p.p. udzialu w kosztach
rodzajowych zuzycia materiatéw i energii (34,0% w okresie trzech kwartatow 2018 roku wobec 22,4% w okresie porownawczym).

Znaczny udziat w strukturze kosztéw stanowity ponadto koszty $wiadczen pracowniczych — zamknely sie kwotg 26 976 tys. zi, przy
czym ich udziat w kosztach rodzajowych wzrést o 0,8 p.p.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst 2 706 tys. zt wobec
dodatniego wyniku w wysoko$ci 6 295 tys. zt w okresie poréwnawczym. Obnizenie wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
wynika gtéwnie z nizszych, w stosunku do okresu poréwnawczego, pozostatych przychodéw operacyjnych o 7 498 tys. zt., w tym
z tytutu ujecia w okresie porownawczym przychodéw z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 7 000 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo dziatalnosci finansowej za okres 9 miesiecy 2018 roku byto ujemne i wyniosto 1 896 tys. zt, wobec 520 tys. zt zysku w roku
poprzednim. Pogorszenie wyniku na dziatalno$ci finansowej wynika gtéwnie ze zmniejszenia przychodéw finansowych o 1 289 tys. zt
w zwigzku z uwzglednieniem w okresie pordwnawczym zasgdzonych na rzecz AWBUD odsetek od Gminy Stezyca oraz wzrostu
kosztow finansowych o 1 127 tys. zt.
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1.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku aktywa ogotem Grupy AWBUD wyniosty 175 399 tys. zt i byly o 11,4% wyzsze w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2017 roku.

Gtowne elementy aktywow Grupy stanowig;

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 92 413 tys. zt, stanowigce 52,7% aktywow
ogotem; ich warto$¢ byta wyzsza w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku 0 9,4%;

= Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow w wysokosci 27 079 tys. zt (15,4% aktywdw ogotem);
wzrosty one w stosunku do stanu na koniec 2017 roku o 11 140 tys. zt;

= Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 11 526 tys. zt, tj. 6,6% aktywow ogdtem; ich warto$¢ byta wyzsza od stanu na koniec
2017 roku 0 2 395 tys. zt;

= Warto$¢ firmy wykazana w wysoko$ci 9 172 tys. zt (5,2% aktywéw);

= Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 12722 tys. zt, tj. 7,3% aktywéw ogétem; wzrosty one
w stosunku do stanu na koniec 2017 roku 0 2 179 tys. z;

= Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 11 200 tys. zt (6,4% aktywow ogdtem).

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku kapitat wtasny wynidst 10 017 tys. zti byt nizszy od stanu na koniec 2017 roku o 8 306 tys. zt.
Znaczacy udziat w pasywach Grupy stanowig;

= Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 96 132 tys. zt (54,8%
pasywow ogdtem); w stosunku do stanu na koniec 2017 roku wzrosty one o 8 401 tys. zt;

= Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow na poziomie 9 500 tys. z}, {j. 5,4% pasywow ogdtem;
w stosunku do stanu na koniec 2017 roku wzrosty one 0 1 538 tys. zt;

= Krotkoterminowe i diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne w wysoko$ci 45 260 tys. zt
(25,8% pasywow); w poréwnaniu ze stanem na koniec 2017 roku wzrosty one 0 12 413 tys. z;

= Rezerwy krotkoterminowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i sprawy
sporne) w kwocie 3 914 tys. zt (2,2% pasywdw ogdtem).

1.2.3. Przepltywy pieniezne

W okresie trzech kwartatow 2018 roku Grupa AWBUD zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie 999 tys. zt (w okresie
poréwnawczym 2017 roku przeptywy pieniezne byly ujemne i wyniosty 2 658 tys. zt). Ztozyly si¢ na nie:

= Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 13 297 tys. zt, gtéwnie z tytutu poniesionej za okres
sprawozdawczy straty brutto oraz ujemnej zmiany stanu naleznosci;

= Dodatnie przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 3 399 tys. zt, wobec dodatnich przeplywéw z te;
dziatalno$ci w okresie trzech kwartatow 2017 roku na poziomie 3 175 tys. zt, gtéwnie z tytutu zbycia wierzytelnosci
dotyczacej umowy pozyczki;

= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 10 897 tys. zt, gtownie z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek;
w okresie trzech kwartatow 2017 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej byly réwniez dodatnie i wyniosty 18 251 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa AWBUD posiadata $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 5 331 tys. zt wobec
2 583 tys. zt na dzier 30 wrze$nia 2017 roku.

1.24. Zmiany w kapitale witasnym

Zmniejszenie wartosci kapitatow witasnych nastapito o warto$¢ poniesionej w okresie sprawozdawczym straty netto w kwocie
8 306 tys. zt.

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace w istotny sposdb na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, wynik netto i przeptywy pieniezne Grupy.



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD..

Raport za Ill kwartat 2018 roku (w tys. zi)

1.2.5. Wskazniki finansowe

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wynidst 4,1% przy rentownosci na poziomie 2,2%
zanotowanej w analogicznym okresie 2017 roku. Wskaznik kosztow ogdlnych ulegt obnizeniu o 0,3 p.p., ujemny poziom odnotowaty
marze EBIT i EBITDA. Na koniec wrze$nia 2018 roku wskaznik og6inego zadtuzenia Grupy uksztattowat sie na poziomie 94,3% i byt
wyzszy od wykonania trzech kwartatéw 2017 roku o 21,1 p.p.. Obnizeniu ulegt stopient finansowania majatku trwatego kapitatem
witasnym oraz wskaznik ptynnosci biezace;.

9 miesiecy 9 miesiecy
Wskaznik zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017

Rentowno$¢ sprzedazy brutto w % 41 22
Marza EBIT w % 4,1) (0,8)
Marza EBITDA w % (3,3) (0,0)
Wskaznik kosztéw ogdlnych w % 6,6 6,9
Wskaznik ogéinego zadtuzenia w % 94,3 73,2
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym w % 213 87,5
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,89 1,0

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto — relacja wyniku brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBIT - iloraz wyniku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBITDA - relacja wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik kosztéw ogdinych — relacja kosztow ogdlnego zarzgdu i kosztdw sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogotem do aktywdw ogétem.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym — relacja kapitatu wiasnego do aktywow trwatych.

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywdw obrotowych ogotem do zobowigzar krotkoterminowych.

1.2.6. Udziat poszczegélnych segmentow operacyjnych w wyniku

Grupa Kapitatowa AWBUD wyrdznia w swej dziatalno$ci segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe, obejmujace kompleksowa obstuge inwestycji budowlanych (czyli zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacje prac jako generalny wykonawca);

= Uslugi instalacyjne w zakresie instalacj wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych, klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych.

Udziat poszczegéinych segmentow w tworzeniu wyniku Grupy AWBUD w okresie
9 miesigcy 2018 roku (w tys. zi)

Ustugi budowlano- Ustugi instalacyjne Korekty konsolidacyjne Wynik netto
montazowe

235 23

W okresie trzech kwartatow 2018 roku segment Usfugi budowlano-montazowe wygenerowat strate netto w wysokosci 8 564 tys. zt.
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Na wynik segmentu ztozyly sie:

Przychody ze sprzedazy w wysokosci 112 841 tys. zt, czyli 0 15,6% nizsze niz uzyskane w okresie 9 miesiecy 2017 roku;
Koszty dziatania* w tacznej kwocie 117 555 tys. zt (spadek 0 16,7% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku);
Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 686 tys. zt (zysk w wysokoSci 7 141 tys. zt w okresie
poréwnawczym);

Strata na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 1 427 tys. zt (dodatni wynik w wysokosci 880 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku);

Podatek odroczony podwyzszajacy wynik brutto o 263 tys. zt.

Segment Ustugi instalacyjne osiagnat w okresie trzech kwartatéw 2018 roku 235 tys. zt zysku netto (w analogicznym okresie
poprzedniego roku wystapita strata netto w wysokosci 1 342 tys. zt).

Na wynik segmentu ztozyly sie:

Przychody ze sprzedazy, ktére wyniosty 46 766 tys. zt i byty 0 81,4% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku;
Koszty dziatania na poziomie 45 932 tys. zt , wyzsze o 77,7% w poréwnaniu do 9 miesiecy 2017 roku;

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej i dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 489 tys. zt (strata 1 206 tys. zt rok
wczesniej);

Podatek dochodowy obnizajacy wynik brutto o 110 tys. zt (wobec ujemnej warto$ci 74 tys. zt rok wezesniej).

4 Koszty dziatania obejmuja; koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu.
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AWBUD..

1.3. Realizowane inwestycje

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Grupa AWBUD realizowata m.in. nastepujace inwestycje:

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: ZGH Bolestaw S.A.
w Bukownie

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: ZGH Bolestaw S.A.
w Bukownie

Wykonawca AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Tkalnia Sp. z 0.0. w Lodzi

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Asetino Sp. z 0.0. Krakow

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Komarko Sp. z 0.0.
Ozaréw Mazowiecki

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Zabrzanskie
Przedsiebiorstwo Wodociggow
i Kanalizacii Sp.zo.0.

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Biuro Inwestycji
Kapitatowych Sosnowiec 2 Sp. z 0.0.
w Krakowie

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: GP Investments Sp. z 0.0.
w Warszawie

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: Vista Development
Sp. z 0.0. w Warszawie

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Hosso Gubin H2 Sp. z 0.0.

w Szczecinie

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Konsorcjum Aster
Resovia, Termomeccanica i Astaldi

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Budimex S.A., Tecnicas
Reunidas S.A.- Turéw S.C.

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Strabag Sp. z 0.0.

Budowa Hali Namiarowni Wsadu w ZGH
Bolestaw S.A.

Wykonanie nowej Hali Wanien w ZGH
Bolestaw S.A.

Budowa Centrum Handlowego Tkalnia —
Pabianice

Projekt i budowa hali magazynowej wraz z
infrastrukturg

Budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Ozarowie Mazowieckim

Przebudowa Oczyszczalni Sciekéw
Mikulczyce w Zabrzu

Projekt i realizacja w systemie generainego
wykonawstwa Hali nr 5w Slaskim Centrum
Logistycznym w Sosnowcu

Budowa wielorodzinnego budynku
mieszkalnego we Wroctawiu

Budowa apartamentowcow wraz
z infrastrukturg towarzyszaca we Wroctawiu

Budowa Galerii Handlowej w Gubinie

Wykonanie instalacji wewnetrznych Spalarni
ITPOE Rzeszow

Dostawa i montaz instalacji wewnetrznych
Elektrowni Turow

Dostawa i montaz instalacji wodno-
kanalizacyjnej, grzewczej, wentylacyjnej
i klimatyzacyjnej dla Hotelu Motel One
w Warszawie

Siaskie Centrum Logistyczne
w Sosnowcu

Mieszkalny budynek wielorodzinny
we Wroctawiu

Budowa Hali Namiarowni Wsadu w ZGH
Bolestaw S.A.

Centrum Badawczo-Rozwojowe
w Ozarowie Mazowieckim
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1.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Grupa nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

1.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy w kolejnych kwartatach
1.5.1. Czynniki zewnetrzne

Dynamika produkcji budowlano-montazowej w najblizszych kilku kwartatach bedzie zdeterminowana poziomem inwestycii,
finansowanych zaréwno z funduszy unijnych w ramach perspektywy 2014-2020, jak i ze $rodkow krajowych. Kluczowym wyzwaniem
dla sektora w najblizszym okresie moze okaza¢ sie portfel zaméwien realizowanych kontraktéw, obarczony czesto ryzykiem straty
lub niskimi marzami wskutek wzrostu kosztdw zatrudnienia, rosnacych cen materiatéw i ustug podwykonawcdw. Efektem
pogarszajacej sie sytuacji finansowej branzy budowlanej jest usztywnienie polityki sektora bankowego i ubezpieczeniowego,
redukujace mozliwosci kredytowe i ograniczajgce limity gwarancyjne. Rozw6j segmentu budownictwa zaburzajg tez wieksze niz
w innych branzach opdznienia w logistyce oraz trudnoSci z pozyskaniem pracownikdw, negatywnie wplywajace na problemy
z terminowoscig realizowanych kontraktow oraz zwigkszajace ryzyko kar umownych za op6Znienia w robotach budowlanych.
Przewidywane przyspieszenie tempa realizacji projektéw infrastrukturalnych pozwala oczekiwaé w kolejnych kwartatach na dalszy
wzrost wartosci rynku budowlanego.

1.5.2. Czynniki wewnetrzne

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu portfel zaméwien (backlog) Grupy AWBUD wynosi 251 min zt, rozumiany jako wartos¢
przysztych przychodow, ktore bedg realizowane w 2018 i kolejnym roku. Portfel zamoéwien uwzglednia kontrakty zaréwno z tytutu
ustug generalnego wykonawstwa (172 min z), jak i ustug podwykonawczych (79 min zt), w wewnetrznej terminologii Grupy
okre$lanych jako tzw. znormalizowana sprzedaz. Grupa AWBUD intensywnie pracuje nad zdobywaniem nowych kontraktow
i, z zastrzezeniem mozliwego wptywu czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Grupy, ocenia, ze prowadzone negocjacje powinny
przynie$¢ wzrost warto$ci portfela zamoéwien na rok 2018 i kolejne lata.

Portfel zlecen w podziale na segmenty operacyjne

Ustugi instalacyjne
19,3%

Ustugi budowlano-
montazowe 80,7%
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakoniczone zakonczone zakoniczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 60 926 159 549 50 853 159 148
Koszt whasny sprzedazy (60 196) (152 934) (48 648) (155 671)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 730 6615 2205 3477
Pozostate przychody operacyjne 178 736 312 8234
Koszty sprzedazy (1098) (3609) (1218) (3685)
Koszty ogdlnego zarzadu (2192) (6 857) (2481) (7319)
Pozostate koszty operacyjne (1592) (3442) (137) (1939)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (3974) (6 557) (1319) (1232)
Przychody finansowe 0 207 55 1496
Koszty finansowe (853) (2103) (431) (976)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (4 827) (8 453) (1695) (712)
Podatek dochodowy 80 147 244 (502)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4747) (8 306) (1451) (1214)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (4747) (8 306) (1451) (1214)
Inne catkowite dochody netto, w tym: 0 0 0 0
Ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
Ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
Catkowity dochéd netto ogétem (4747) (8 306) (1451) (1214)

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 747) (8 306) (1451) (1214)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0

Catkowity dochéd przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 747) (8 306) (1451) (1214)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0 0 0

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt)

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,58) (1,01) (0,18) (0,15)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej (0.58) (101 (0.18) (0.15)
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,58) (1,01) (0,18) (0,15)
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (0,59) (1,01) (0.18) (0,15)

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 11526 9131
Nieruchomosci inwestycyjne 11200 13987
Wartos¢ firmy 9172 9172
Pozostate warto$ci niematerialne 2038 2233
Inwestycje dtugoterminowe — udzielone pozyczki 0 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 465 621
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12722 10 543
Aktywa trwate razem 47123 45 687
Aktywa obrotowe

Zapasy 891 787
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92413 84 460
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 27079 15939
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnoci 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1284 4805
Pozostate aktywa niefinansowe 1278 1414
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5331 4332
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 128 276 111737
Aktywa razem 175 399 157 424
PASYWA

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Kapitat zapasowy 20 658 46 410
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 209 209
Zyski zatrzymane (14 971) (32 417)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 10 017 18 323
Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 10293 733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 657 6625
Rezerwy 634 634
Pozostate zobowigzania 1285 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 20 869 7992
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 34 967 32114
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 96 132 87731
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 9500 7962
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 3914 3302
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 144 513 131109
Zobowiazania razem 165 382 139 101
Pasywa razem 175 399 157 424

AWBUD..
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

9 miesiecy

zakonczone
30.09.2018

AWBUD..

9 miesigcy
zakonczone
30.09.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 453) (712)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1223 1169
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 959 307
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 31 (104)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym (6 240) 660
Zmiana stanu zapaséw (104) 84
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (19071) (486)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 205 (215)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 11213 (23 807)
Zmiana stanu rezerw 612 (50)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow 88 (270)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (13297) (24 084)
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 297) (24 084)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych 220 155
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (374) (133)
Sprzedaz aktywow finansowych 3500 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Spfacone pozyczki 0 2712
Odsetki i dywidendy otrzymane 53 441
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3399 3175
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 16 467 23734
Splacone kredyty i pozyczki (4616) (4 699)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (500) (403)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (454) (381)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 897 18 251
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 999 (2 658)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 4332 5241
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 5331 2583
w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3497 2416
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu

9 miesiecy

, Rok zakonczony
zakoriczone

31.12.2017

30.09.2018

AWBUD..

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2017

Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 18323 45 667 45 667
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121 4121
Zwiekszenie z tytutu emisji udziatow (akciji) 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji bez wyptat 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejgcia odwrotnego 0 0 0
Rozliczenie przejecia odwrotnego na koniec okresu 0 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 46 410 43 343 43 343
Zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 0 3067 3067
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (25752) 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartoci nominainej 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 20 658 46 410 46 410
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 209 209
Zwigkszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 209 209 209
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 3104 3104
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 3104 3104
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (37) (37)
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 (3 067) (3067)
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejgcia odwrotnego 0 0 0
Zwiekszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (32 417) (5110) (5110)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (32 417) (5110) (5110)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 25752 37 37
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Inne zmiany 0 806 806
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (6 665) (4 267) (4 267)
Wynik netto (8 306) (28 150) (1214)
Kapitat wtasny na koniec okresu 10 017 18 323 45259
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3. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"), wydanymi
i obowigzujacymi na dzier sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w szczegdlnosci zgodnie z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

3.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. oraz jej wynik finansowy.
Jednoczesnie oswiadczamy, ze niniejsze, $rédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3.3. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej AWBUD S.A.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej AWBUD jest AWBUD S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego dane
Emitenta przedstawiaty sie nastepujgco:

Nazwa AWBUD S.A.
Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000023958
Data rejestracji w KRS 28.06.2001
Regon 430046288
NIP 712-01-57-618
Kapitat zaktadowy 4 121 473 z}, w petni optacony
PKD Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i

niemieszkalnych (PKD 4120Z)

Czas trwania dziatalno$ci poszczegoinych jednostek wehodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.
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3.4. Grupa Kapitatowa

Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej AWBUD przedstawiata si¢ nastepujaco:

AWBUD..

l 100% 100%
Instal-Lublin Sp. z o0.0. Probau Invest Sp. z 0.0.
{konsolidowana) (konsolidowana)

30%

EWENEX Sp. zo.0

W okresie sprawozdawczym ze sktadu Grupy Kapitatowej AWBUD wytaczona zostata PWB AWBUD Sp. z 0.0., ktéra zostata uznana
za wykreslong z rejestru. Zdarzenie to pozostaje bez wptywu na ninigjsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe — podmiot ten w poprzednich okresach sprawozdawczych nie byt objety konsolidacja. W okresie sprawozdawczym
w Grupie Kapitatowej nie wystapito potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy. Nie wystapity
réwniez zdarzenia gospodarcze podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

W omawianym okresie nie odnotowano inwestycji dtugoterminowych.

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i zalezne od niego jednostki nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Grupa AWBUD oferuje klientom kompleksowg obstuge inwestycji w ramach formuly Design & Build. Sktada sig ona z nastepujacych
etapow prac:

= koncepcyjnego, obejmujacego identyfikacje potrzeb inwestora, wykonanie zatozeh programowo-przestrzennych,
wariantowanie projektu, tworzenie harmonogramu inwestycji i ostateczny wybér koncepcji;

= projektowego, czyli opracowania projektu budowlanego, przygotowania dokumentacji do pozwolenia na budowe,
doprowadzenia do uzyskania decyzji pozwolenia na budowe oraz opracowania projektu wykonawczego (np. w zakresie
instalacii);

= wykonawczego, obejmujacego m.in. realizacje i nadzorowanie rob6t budowlanych, montaz maszyn i urzadzen, odbiér
koncowy i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie.

W ramach ustug generalnego wykonawstwa Grupa wyspecjalizowata si¢ w:

=  budownictwie komercyjnym i ogdlnym (obiekty handlowe i biurowe, budownictwo mieszkaniowe, obiekty uzytku
publicznego takie jak: dworce, szpitale i hotele);

= budownictwie przemystowym — Grupa realizuje zaréwno obiekty od zera (greenfield) jak rowniez prowadzi prace na terenie
uzytkowanych obiektow przemystowych, tj. bez przerywania prowadzonej w nich produkcii;

= rewitalizacji obiektéw komercyjnych (galerii handlowych, biurowcdw i obiektéw uzytecznosci publicznej);

= budownictwie ekologicznym i na rzecz branzy energetycznej.

Obok uméw realizowanych w ww. formule generalnego wykonawstwa, wazng role w dziatalno$ci Grupy AWBUD odgrywajg réwniez
Zlecenia w zakresie prac Zelbetowych (prowadzone przez AWBUD) i instalacyjnych, realizowane przez Instal-Lublin Sp. z o.0.
(INSTAL-LUBLIN).

Przedmiotem dziatalno$ci Probau Invest Sp. z 0.0. (PROBAU INVEST) jest dziatalno$¢ o charakterze inwestycyjnym.

21



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD..

Raport za Il kwartat 2018 roku (w tys. z{)

H'.UBUD —— 1. Budownictwo komercyjne i ogéine

DESIGN & BUILD

— 2. Budownictwo przemystowe

— 3. Rewitalizacja obiektow komercyjnych

Generalne
wykonawstwo

— 4, Ekologia i energetyka
9. Prace zelbetowe*

6. Prace instalacyjne*

* Prace zelbetowe oraz prace instalacyjne sq realizowane przez Grupe AWBUD w ramach ustug podwykonawczych
Grupa AWBUD posiada witasng infrastrukture, niezbedna do realizacji duzych i $rednich projektéw w postaci:

= Biura projektowego — zatrudnieni w nim projektanci i koordynatorzy wspierajg klientbw w sprecyzowaniu potrzeb
i wygenerowaniu wtasciwych rozwigzan.

= St wykonawczych i aktywéw w zakresie prac zelbetowych. Skiadajq sie one z ponad 100 pracownikéw
wyspecjalizowanych w robotach zelbetowych, wiasnych szalunkéw oraz maszyn budowlanych. Ponadto Grupa regularnie
wspdtpracuje z kadrg 200 specjalistéw, zatrudnionych w podmiotach zewnetrznych.

=  Potencjatu wykonawczego w instalacjach mechanicznych. Jest on skupiony w jednej z najwiekszych firm instalacyjnych
w Polsce — INSTAL-LUBLIN. Spétka ta zatrudnia ponad 160 wykwalifikowanych pracownikdw, co pozwala na realizacje
duzych przedsiewzie¢ (np. na najwiekszych budowach energetycznych realizowanych obecnie w Polsce), o krétkim
terminie realizacji.

Grupa AWBUD posiada certyfikaty EN ISO 9001:2008, PN-EN ISO 3834 oraz certyfikaty Urzedu Dozoru Technicznego na
prowadzone przez Spotki Grupy rodzaje dziatalnosci.

3.5. Przedmiot dziatalnosci

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. to zdywersyfikowana grupa budowlana. Specjalizuje sie w generalnym wykonawstwie (budowie,
rozbudowie, przebudowie i rewitalizacji) obiektéw komercyjnych (magazynowych, handlowych i biurowych), obiektéw ochrony
Srodowiska i energetyki odnawialnej oraz obiektow przemystowych (od hutnictwa, energetyki do branzy spozywczej
i farmaceutycznej). Grupa realizuje przede wszystkim inwestycje Sredniej wielko$ci, z przedziatu od 10 min zt do 100 min zt.

W ramach pionu DESIGN & BUILD, AWBUD oferuje kompleksowg realizacje proceséw inwestycyjnych, a w tym: zarzadzanie
procesem inwestycyjnym (nadzér, zastepstwo inwestorskie), projektowanie (koncepcja, projekt budowlany, projekty wykonawcze)
oraz generalne wykonawstwo robét budowlanych. W ramach Spétki dziata takze pion AWBUD ZELBET $wiadczacy kompleksowe
prace zelbetowe dla przemystu i budownictwa ogéinego.

Od poczatku powstania, tj. od 1989 roku, AWBUD zrealizowat ponad 450 projekiéw w generalnym wykonawstwie oraz zadan
,Zaprojektuj i wybuduj”, w tym dla najwiekszych firm dziatajacych w Polsce z branzy paliwowej, chemicznej oraz hutnicze;.

Grupa AWBUD prowadzi dziatalnos¢ na terenie catej Polski. Szybkiemu dotarciu do klientéw i podwykonawcow stuzy sie¢ biur,
Zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniu, Katowicach, Wroctawiu oraz siedziba AWBUD S.A. w Fugaséwce. Od marca 2011 roku
AWBUD S.A. obecny jest na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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3.6. Wladze statutowe

Na dzien 1 stycznia 2018 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczyniski Prezes Zarzadu,

= Arkadiusz Wiercinski Wiceprezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Cztonek Zarzadu,

= Jacek Zwiech Cztonek Zarzadu.

W dniu 3 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, na mocy ktdrej do sktadu Zarzadu, do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej kadenciji, zostat powotany Mariusz Kolwas.

W dniu 7 wrze$nia 2018 roku Arkadiusz Wiercinski ztozyt o$wiadczenie o rezygnaciji z cztonkostwa w Zarzadzie z dniem 7 wrzesnia
2018 roku.

W dniu 25 wrze$nia 2018 roku Michat Wuczynski ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie z dniem 25 wrze$nia
2018 roku, w tym z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Mariusz Kolwas Wiceprezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Cztonek Zarzadu,
= Jacek Zwiech Cztonek Zarzadu.

W dniu 28 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu, do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu na okres trzyletniej kadenciji, zostata powotana Aneta Binkiewicz.

W dniu 28 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, na mocy ktérej Robertowi Kasprzakowi powierzono
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 28 listopada 2018 roku Mariusz Kolwas ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z czionkostwa w Zarzadzie z dniem 28 listopada
2018 roku.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Aneta Binkiewicz Prezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu,
= Jacek Zwiech Cztonek Zarzadu.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku i 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego Raportu Emitent nie udzielit prokury.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Ptonka Cztonek Rady Nadzorczej,

= Franciszek Kotodziej Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty, na mocy ktdrych ze sktadu Rady
Nadzorczej zostat odwotany Marek Plonka a na okres trzyletniej, wspolnej kadencji do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany
Wojciech Wojcik.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Wojcik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Franciszek Kotodzie] Cztonek Rady Nadzorczej.
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3.7. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i pordwnawczego (przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2017), za wyjatkiem przedstawionych ponizej zasad rachunkowo$ci i wyceny, wynikajacych z zastosowania w biezacym okresie
sprawozdawczym po raz pierwszy przez Grupe MSSF 9 i MSSF 15.

Zarzad przeprowadzit analize dotyczaca zmian klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych zgodnie
z MSSF 9 i MSR 39 na dzief pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 roku. W wyniku zastosowania nowego standardu nie
zmienita sig klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych, w tym réwniez szacowanie wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych.

=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywéw opiera sie na modelu biznesowym Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz na
charakterystyce wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla danego skiadnika aktywow.

Do aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki
udzielone, pozostate nalezno$ci finansowe oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Do wyceny aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie
podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa zalicza
instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych w momencie ich poczatkowego ujecia. Zyski i straty
powstate na tych instrumentach ujmuje sie w pozostalych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu
otrzymanych dywidend.

We wszystkich pozostatych przypadkach skfadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zyski i straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, zaklasyfikowanego jako wyceniany wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktdrym powstaty. Do tej kategorii
zaliczane sg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz pozostate zobowigzania.

Specjalng podkategorig aktywow i zobowigzan finansowych sg instrumenty pochodne. Transakcje pochodne zawierane sq
w celu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stop procentowych. Instrumenty
pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Skutki okresowej wyceny
instrumentéw pochodnych ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaty.

Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe zwigzane ze skiadnikiem aktywéw finansowych, w wysokosSci réznicy
miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienigznymi wynikajacymi z danej umowy a przeptywami faktycznie
oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (np. braku ptatnosci).

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw finansowych objetych regulacjami MSSF 15 odpis szacowany jest
w wysoko$ci oczekiwanych strat kredytowych dla calego oczekiwanego okresu Zycia danego skiadnika aktywow
finansowych. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje informacje nt. historycznych
poziomdw sptacalno$ci oraz odzyskow z naleznoéci od kontrahentéw. Niezaleznie od powyzszego, na kazdy dzier koficzacy
okres sprawozdawczy Grupa dokonuje szczegdtowej analizy naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych uptyneto nie
mniej niz 90 od dnia ich wymagalnosci, pod katem wystapienia przestanek skutkujacych konieczno$cia dokonania odpisu
z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac m.in. powazne problemy finansowe diuznika, wystapienie potencjalnych
spordw i renegocjacji umoéw, jak réwniez wystapienie innych istotnych niekorzystnych zmian w Srodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym dtuznika.

Dla wiadciwego ustalenia odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych Grupa przyjeta nastepujacq definicje
niewykonania zobowigzania:

- jest mato prawdopodobne aby diuznik sptacit swoje zobowigzania w catosci bez uwzgledniania kwot otrzymanych
zabezpieczen lub podobnych dziatan,
- dhuznik zalega ze znaczaca ptatnoscig przez okres dtuzszy niz 90 dni.

Dla pozostatych aktywow finansowych straty kredytowe szacuije sie dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika
aktywéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem znacznie wzrosto od momentu jego
poczatkowego ujecia. W przypadku gdy ryzyko znaczaco nie wzrosto, odpis ujmuje sie w wysokoSci 12-miesiecznych
oczekiwanych strat kredytowych. Jesli Grupa utworzyta odpis w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia sktadnika aktywow, a w kolejnym okresie sprawozdawczym ryzyko nie jest juz znaczaco wysokie,
Grupa szacuje odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na poziomie 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Wymogi identyfikaciji umowy z klientem

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg gdy zostang spetnione wszystkie ponizsze warunki:

- strony zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

- CGrupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane;

- CGrupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng;

- jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu
débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

Cena transakcyjna jest kwotg wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Grupy, bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Przy
ustalaniu ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.

Alokacja ceny transakcyjnej

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy, przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. W przypadku $wiadczenia przez Grupe ustug
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budowlanych zasadniczo powstaje jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, tym samym kwestia przypisania ceny
transakcyjnej do zobowigzania do wykonania $wiadczenia nie wymaga szacowania.

Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (sktadnika aktywow) klientowi — klient uzyskuje kontrole nad przekazanym
sktadnikiem aktywow. Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania;

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skiadnik aktywéw a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdw, w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient;

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym sposobie zastosowaniu dla Grupy, a Grupie
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Nowe i zmienione standardy i interpretacije, ktdre weszly w zycie w okresie sprawozdawczym

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Grupa posiada przede wszystkim aktywa zakwalifikowane do kategorii ,Pozyczki i naleznosci” wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Nowo wprowadzony standard nie zmienit zasad ujmowania i wyceny w zakresie powyzszej
kategorii aktywéw finansowych w poréwnaniu do stosowanych przez Grupe do tej pory. Zmiana nie ma wptywu na warto$¢
aktywdéw Grupy oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Wedtug szacunkéw Grupy, odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
obliczony w oparciu o koncepcje strat kredytowych, nie ma istotnego wptywu na jej Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa nie dokonata wczes$niejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie, bez korekty danych
poréwnawczych ze wzgledu na to, ze nie byloby to mozliwe bez wykorzystania wiedzy pozyskanej ,post factum”. Skutki
wdrozenia nowego standardu nie miaty istotnego wplywu na sprawozdania finansowe sporzadzane w latach ubiegtych,
dlatego tez na dzieh wprowadzenia do stosowania niniejszego standardu, nie zostata dokonana Zadna korekta, ktdra
miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz
Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa po raz
pierwszy zastosowata MSSF 15. Standard wprowadzit nowy sposéb ujmowania przychodéw, ktére wedtug 5-cio stopniowego
modelu, uzaleznione sg od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.

Grupa nie dokonata wcze$niejszego wdrozenia MSSF 15 i zastosowata wymogi standardu retrospektywnie, bez korekty
danych poréwnawczych. Skutki wdrozenia nowego standardu nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy
sporzadzane w latach poprzednich, dlatego tez na dzien 1 stycznia 2018 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktdra
miataby zosta¢ ujeta jako zmiana bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych.

Zmiany do MSSF 2 ,Platno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”
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Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 i MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzania niezgodno$ci i
uscislenia stownictwa

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i pfatno$ci zaliczkowe”

Wprowadzone powyzej zmiany i interpretacie nie mialy wpltywu na ninigjsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a ktore nie weszly w zycie

w okresie sprawozdawczym

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standarddw, ktére obowigzywaé beda poczawszy od 2019 roku lub
pozniej, a zostaly juz zatwierdzone przez UE. Sg to nastepujace standardy i zmiany standardow:

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie). Nowy standard wymaga ujecia w bilansie kazdej umowy leasingu, najmu, dzierzawy jako prawa do korzystania ze
sktadnika aktywow i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywéw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 moze wptyngC na zwigkszenie aktywow trwatych i zobowigzan
finansowych, co bedzie miato bezposredni wplyw na niektore wskazniki finansowe, jak réwniez przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej (wzrost) i finansowej (spadek).

Grupa nie zdecydowata jeszcze, ktére z dostepnych przepiséw przejsciowych zastosuje. Planuje sie korzystanie ze zwolnien
dla uméw krotkoterminowych i uméw o niskiej warto$ci. Ponadto Grupa zidentyfikowata portfel uméw, ktére nadal analizuje
pod katem spetnienia przez nie definicji leasingu.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwiazana z ujeciem podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Standardy, zmiany do standardéw i interpretacije przyjete przez RMSR ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

,Roczny program poprawek 2015-2017” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu ,istotny” (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie).

27



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD..

Raport za Ill kwartat 2018 roku (w tys. zi)

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowo$ci, jednak
weditug wstepnych szacunkéw, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa nie dokonata zmian zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego, za wyjatkiem opisanych powyzej. Nie wystapity rowniez zdarzenia uzasadniajace konieczno$¢ dokonania korekt
btedéw poprzednich okresow.

3.8. Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace 9 miesiecy 2018 roku
oraz dane poréwnawcze dotyczace roku 2017, stanowig skonsolidowane dane AWBUD, PROBAU INVEST oraz INSTAL-LUBLIN.

3.9. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty

jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki Dominujacej. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
zZtotych, chyba ze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

3.10. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy 9 miesigcy
Informacje dotyczace branz zakoriczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017

Budownictwo przemystowe 27132 68 190
Budownictwo komercyjne (w tym rewitalizacja) 80 342 49 830
Ekologia i energetyka 5309 13387
Ustugi instalacyjne 46 766 25712
Pozostate 0 2029
Razem 159 549 159 148

Grupa Kapitatowa AWBUD prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, z ktdrego w okresie trzech kwartatéw 2018 roku uzyskata
cato$¢ przychoddw ze sprzedazy produktow.

9 miesiecy 9 miesiecy
Informacije dotyczace gtéwnych klientow zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017

Klient A 22981 1496
Klient B 12935 1511
Klient C 12129 0
Klient D 11450 84
Klient E 11433 0
Klient F 0 25705
Klient G 43 16 067
Klient H 0 13879
Klient | 1343 8899
Klient J 0 8293
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3.11. Koszty wedtug rodzaju

9 miesiecy 9 miesigcy
zakoriczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017

Amortyzacja (1223) (1169)
Zuzycie materiatow i energii (55 403) (37 324)
Ustugi obce (77 391) (99 305)
Podatki i optaty (905) (811)
Koszty $wiadczen pracowniczych (26 976) (26 350)
Pozostate koszty rodzajowe (905) (1586)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (162 803) (166 545)
Zmiana stanu produktow (558) 53
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (39) (183)
Koszty wlasne okresu, w tym: (163 400) (166 675)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (152 934) (155 671)
Koszty ogélnego zarzadu (6 857) (7319)
Koszty sprzedazy (3609) (3 685)

3.12. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Stan na dzien Stan na dzien

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2817 2788
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 71 71
Rezerwa na pozostate zobowigzania 408 669 0 28 1049

3.13. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien Al Aty Stan na dzien
31.12.2017 CIeET el 30.09.2018

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6625 2032 8657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 543 2179 12722

3.14. Informacje o odpisach aktualizujacych

Stan na dzien Zuwiek R Stan na dzien
31.12.0017 wiekszenia 0zwiazanie 30.09.2018

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce warto$ci niemateriaine i prawne

Odpisy aktualizujgce naleznosci 21 921 7 504 1 583 27 842
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 500 0 0 500

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapita zasadno$¢ dokonania innych niz wymienione w niniejszym Raporcie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywéw z tytutu utraty wartoSci oraz odwrdcenia odpisow z tego tytutu.

3.15. Wplyw sytuacji gospodarczej na warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majace
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy. Nie wystapity réwniez zmiany
w klasyfikacji przez Grupe aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

3.16. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy AWBUD w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowo$ci lub cyklicznoci.
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3.17. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
oraz nie dokonata istotnych transakcji w zakresie nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

3.18. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustlugi budowlano-montazowe — kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,

projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),

= Uslugi instalacyjne — instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,

podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Przychody od Klientéw zewnetrznych 112783 46 766 159 549
Sprzedaz migdzy segmentami 58 0 (58) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 112 841 46 766 (58) 159 549
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnafrz (109 361) (43 573) 0 (152 934)
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami 0 (54) 54 0
Koszt wiasny razem (109 361) (43 627) 54 (152 934)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3480 3139 (4) 6615
Koszty sprzedazy (2984) (625) 0 (3 609)
Koszty ogdlnego zarzadu (5210) (1680) 33 (6 857)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (2 686) (20) 0 (2 7086)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 400) 814 29 (6 557)
Saldo dziatalno$ci finansowej (1427) (469) 0 (1896)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (8827) 345 29 (8453)
Podatek dochodowy 263 (110) (6) 147
Zysk (strata) netto (8 564) 235 23 (8 306)

Ustugi budowlano
Dane dotyczqace okresu poréwnawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Przychody od klientéw zewnetrznych 133436 25712 159 148
Sprzedaz migdzy segmentami 265 72 (337) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 133701 25784 (337) 159 148
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (133 000) (22 671) 0 (155 671)
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (72) (265) 337 0
Koszt wtasny razem (133 072) (22 936) 337 (155 671)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 629 2848 0 3477
Koszty sprzedazy (2.849) (836) 0 (3 685)
Koszty ogdlnego zarzadu (5274) (2074) 29 (7319)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 7141 (846) 0 6295
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (353) (908) 29 (1232)
Saldo dziatalnosci finansowej 880 (360) 0 520
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 527 (1268) 29 (712)
Podatek dochodowy (422) (74) (6) (502)
Zysk (strata) netto 105 (1342) 23 (1214)

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wylaczenia

Amortyzacja (809)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (5891)

o

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa

“

(
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Ustugi budowlano

Dane dotyczace okresu poréwnawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia
Amortyzacja (763) (435) (1169)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci 6175 (323) 0 5852

o

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa

Ustugi budowlano
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Ustugi instalacyjne Wytaczenia

Aktywa segmentu 153 042 60 763 (38 406) 175399
Inwestycje w jednostkach wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 153 042 60 763 (38 406) 175 399
Zobowigzania segmentu 130218 36 795 (1631) 165 382
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowiazania razem 130 218 36 795 (1631) 165 382
Nakfady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Nakfady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 55 319 0 374
Naktady inwestycyjne razem 55 319 0 374
Dane dotyczace okresu poréwnawczego il ltatfae Ustugi instalacyjne Wytaczenia Ogotem
montazowe
Aktywa segmentu 144 835 51502 (38913) 157 424
Inwestycje w jednostkach wycenionych met. praw wiasnosci 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 144 835 51502 (38913) 157 424
Zobowigzania segmentu 113 447 27769 (2115) 139101
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowiazania razem 113 447 27769 (2115) 139101
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 134 (1) 0 133
Naktady inwestycyjne razem 134 (1) 0 133

3.19. Akcje i akcjonariat
3.19.1. Kapitat zaktadowy i liczba akcji

Na dziert 30 wrze$nia 2018 roku kapitat akcyjny Emitenta wynosit 4 121 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 akcji zwyktych serii A1
o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. W Jednostce dominujacej ani w spotkach zaleznych nie miaty miejsca zdarzenia emisji, wykupu
i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

W okresie trzech kwartatow 2018 roku wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie.

3.19.2. Akcjonariusze

Na dzien 1 stycznia 2018 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta byty nastepujace podmioty:
% ogolnej liczby akciji i gloséw na

Walnym Zgromadzeniu oraz ich udziat w
kapitale zaktadowym

Murapol S.A.** 5440 344 66,00
Michat Wuczynski 1236 442 15,00

Liczba akciji i glosow na Walnym

Akcjonariusz Zgromadzeniu

Na dzien publikacji niniejszego Raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.
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Akcjonariusze AWBUD S.A. (stan na 29.11.2018)

Michat Wuczynski
15,00%

-

Pozostali 8242 946 Murapol S.A.**
19,00% akgji 66,00%

**poprzez Spotki zalezne Abadon i Petrofox

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.

3.19.3. Stan posiadania akcji AWBUD S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

. Stan posiadania na Stan posiadania na .
0

Aneta Binkiewicz Prezes Zarzadu nie dotyczy nie dotyczy
Robert Kasprzak Wiceprezes Zarzadu 1000 1000 0
Jacek Zwiech Czlonek Zarzadu 0 0 0
Mariusz Kolwas Wiceprezes Zarzadu 0 nie dotyczy nie dotyczy
Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Andrzej Wuczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7696 7696 0
Artur Olejnik Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Franciszek Kotodziej Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Wojciech Wéjcik Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0

AWBUD:.
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3.20. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 10 293 733
pozyczki od jednostek powigzanych 9684 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 0 0
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 609 733
inne zobowiazania finansowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 34 967 32114
pozyczki od jednostek powigzanych 14789 12294
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 8903 8316
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 392 384
inne zobowiazania finansowe 10 883 11120
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 45 260 32847

3.21. Informacje o naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W 2017 roku nie zostaty dotrzymane przez Spdtke postanowienia umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A.
w zakresie utrzymania okre$lonego w umowie poziomu wskaznikéw finansowych. W zwiazku z powyzszym bank wezwat Spotke do
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia. W dniu 6 kwietnia 2018 roku Spotka podpisata z bankiem aneks do umowy oraz
ustanowione zostato dodatkowe zabezpieczenie. W dniu 17 sierpnia 2018 roku zostat zawarty aneks do umowy z bankiem, na mocy
ktdrego przedtuzono okres obowigzywania umowy oraz zmieniono warunki, ktére nie byty dotrzymane przez Spotke, a ich
weryfikacja przez bank nastapi po publikacji Raportu za IIl kwartat 2018. Na dzie 30 wrzesnia 2018 roku Spdtka nie dotrzymata
obecnie obowigzujacych poziomow wskaznikéw finansowych. Spdtka korzysta z produktéw bankowych udostepnionych w ramach
podpisanych umoéw bez ograniczen.

W 2017 roku nie zostaty dotrzymane przez INSTAL-LUBLIN postanowienia umowy wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A.
w zakresie wskaznikow finansowych. W dniu 19 wrze$nia 2018 roku INSTAL-LUBLIN zawart z bankiem aneks do umowy, ktéry m.in.
wydtuzyt okres finansowania. W ocenie Zarzadu istnieje niskie prawdopodobienstwo wypowiedzenia tej umowy. INSTAL-LUBLIN
nadal korzysta z produktéw bankowych udostepnionych w ramach wskazanej umowy bez ograniczen. Obstuga zadtuzenia jest
terminowa.

3.22. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie przeprowadzono emisji, wykupu badz spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

3.23. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznos$ci warunkowe

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Gwarancje 11339 10 067
Weksle 724 1002
Inne poreczenia 50 060 34 800
Naleznosci warunkowe razem 62123 45 869

Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Gwarancje 36 573 45099
Weksle 4236 897
Inne poreczenia 1220 1220
Zobowigzania warunkowe razem 42 029 47 216
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3.24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostka dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig Stan na Stan na
kontrole 30.09.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 5184
Naleznosci z tytutu pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania z tytutu pozyczek 24474 12295
Nalezno$ci warunkowe 50 060 34 800
Zobowigzania warunkowe 0 0

Transakcje z jednostka dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig zgal?gl '?E'Z%CFL ZZE(‘J' r??z%cnye
kontrolg 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 0

Pozostate przychody operacyjne 0

Przychody finansowe 0

Zakup towaréw i ustug 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 757 97
Pozyczki otrzymane 13100 12000
Pozyczki sptacone 1676 0
Transakcje z jednostkami pozostatymi 308 6%”{5 8 3 1S§azn2r; 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3885 7841
Naleznosci z tytutu pozyczek 52 3573
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8321 9634
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 0
Naleznosci warunkowe 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0

9 miesiecy 9 miesiecy
Transakcje z jednostkami pozostatymi zakoriczone zakoriczone

30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 11759 7773
Pozostate przychody operacyjne 3 0
Przychody finansowe 52 189
Zakup towaréw i ustug 7520 7540
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Koszty finansowe 174 0
Pozyczki udzielone 0 0
Pozyczki sptacone 0 2712

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajq sie na warunkach rynkowych.

3.25. Znaczace umowy

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe AWBUD w okresie trzech kwartatow 2018 roku

Wykonawca: AWBUD S.A. Wykonanie robét Zelbetowych dla zadania

Zamawiajacy: Rossman Supermarkety obejmujacego rozbudowe Magazynu Centralnego 5,1 min zt

Drogeryjne S.A. w Lodzi Rossman w Lodzi

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Wykonanie, dostawa i montaz urzadzen instalacji

Zamawiajacy: Astaldi S.p.A. w Rzymie mechanicznych w ramach budowy Il linii metra w 6,0 min zt
Warszawie stacja C16, C17

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Wykonanie, dostawa i montaz urzadzen instalacji

Zamawiajacy: Astaldi S.p.A. w Rzymie mechanicznych w ramach budowy Il linii metra w 6,0 min zt

Warszawie stacja C18
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Wykonawca: AWBUD S.A.

Kompleksowe wykonanie stanu ,0” budynku

AWBUD..

Zamawiajacy: Partner S.A. w Bielsku Bialej W|eIo.rodZ|nnego, mleszka!no-usiugowego w tym garazu 8,1 min zt
podziemnego w Warszawie

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Wykonanie instalacji wentylacji mechanicznej w ramach

Zamawiajacy: CD Locum Inwestycje Sp. z realizacji budowy Centrum Handlowo-Ustugowo- 54 min zt

0.0. w Warszawie Rozrywkowego w Jarostawiu

Wykonawca: AWBUD S.A. Budowa obiektu hotelowego wraz z infrastruktura,

RN X : 70,5 min zt

Zamawiajacy: Minde Sp. z 0.0. w Kotobrzegu  towarzyszaca w Miedzyzdrojach

Wykonawca: AWBUD S.A. Adaptacja budynkéw przemystowych oraz budowanie

Zamawiajacy: Tkalnia Sp. z 0.0. w Lodzi nowych budynkow facznie tworzacych kompleks 45,0 min zt
handlowo - rozrywkowy Tkalnia w Pabianicach

Wykonawca: AWBUD SA. Kpmplekgowe wykqnanle stanu ,,0” budynku .

L . i wielorodzinnego, mieszkalno-ustugowego w tym garazu 10,0 min zt

Zamawiajacy: Partner S.A. w Bielsku Biatej . .
podziemnego w Warszawie

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Kompleksowe wykonanie instalacji wod-kan, grzewczej,

Zamawiajacy: Strabag Sp. z 0.0. w CT, instalacji chtodu, wentylacji i klimatyzaciji dla 5,6 min zt

Pruszkowie budynku hotelowego Motel One

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Wykonanie instalacji wentylacji i klimatyzacji w ramach 78 min z1

Zamawiajacy: Erbud S.A. w Warszawie budowy Szpitala Potudniowego w Warszawie '

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0. Wykonanie robot sanitarnych w ramach rozbudowy i 228 min zt

Zamawiajacy: Budimex S.A. w Warszawie modernizacji Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej ’

Wykonawca: AWBUD S.A. Wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa

Zamawiajacy: Murapol Projekt 37 Sp. zo.0.  zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz 11,0 min zt

w Bielsku Biatej

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe AWBUD po dniu 30 wrzes$nia 2018 roku

z infrastrukturg towarzyszacq

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Budimex S.A. w Warszawie
Tecnicas Reunidas S.A.-Turéw S.C.

Odstapienie od uméw kontraktowych

Zawarcie aneksu do umowy na dostawe i montaz
instalacji ogrzewania, wentylacji i klimatyzacji HVAC w
ramach budowy nowego bloku energetycznego
Elektrowni Turow.

8,6 min zt

3 stycznia 2018 roku Emitent otrzymat od Genfer Hotel £6dz Sp. z 0.0. w Warszawie datowane na 27 grudnia 2017 roku pismo
0 rozwigzaniu zawartej w dniu 26 kwietnia 2017 roku umowy o wykonanie robét budowlanych stanowigcych cze$é budowy budynku
hotelowego z parkingiem podziemnym w todzi. Podstawg rozwigzania umowy wskazang przez Inwestora jest opdznienie
w realizacji przedmiotu umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta. Pismo o rozwigzaniu umowy odnosi sie takze do rozliczenia
kary umownej w kwocie 720 tys. zt oraz zawiera zastrzezenie o mozliwosci wystapienia przez Inwestora z roszczeniem o zaptate
odszkodowania przewyzszajacego wysoko$¢ kary umownej. Emitent nie zgadza si¢ z zarzutami Inwestora uznajac odstgpienie
przez Inwestora od umowy za nieuzasadnione.

Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe AWBUD w okresie trzech kwartatéw 2018 roku

W dniu 12 marca 2018 roku Emitent otrzymat podpisang umowe pozyczki zawartg pomiedzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A.
w Bielsku Biatej, na mocy ktdrej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 3 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 20 marca 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku Biatej, na
mocy ktorej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysokosci 0,6 min zt. Pozyczka oprocentowana jest
w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 sierpnia 2019 roku.

W dniu 30 maja 2018 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A.
w Bielsku Biatej, na mocy ktdrej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 1,5 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 10 lipca 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A. w Bielsku Biatej, na mocy
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ktérej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pienigzna w wysokosci 2 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5%
w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 16 lipca 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Instal-Lublin Sp. z 0.0., na mocy ktorej zostata
udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 0,4 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 6,5% w skali roku
i podlegata sptacie do dnia 20 lipca 2018 roku. Pozyczka zostata sptacona.

W dniu 24 lipca 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A.
w Bielsku Biatej, na mocy ktorej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pienigzna w wysoko$ci 3 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 23 lipca 2020 roku.

W dniu 16 sierpnia 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A.
w Bielsku Biafej, na mocy ktorej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pienigzna w wysoko$ci 3 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 7 sierpnia 2020 roku.

Umowy kredytowe i pozyczek zawarte przez Grupe AWBUD po dniu bilansowym

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Asetino Sp. z 0.0. w Krakowie, na mocy
ktdrej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 0,6 min zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,0%
w skali roku i podlega sptacie do dnia 31 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 22 pazdziemnika 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Abadon Real Estate S.A.
w Bielsku Biatej, na mocy ktorej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 5,2 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 21 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Instal-Lublin Sp. z 0.0. a Murapol S.A. w Bielsku
Biatej, na mocy ktorej zostata udzielona Instal-Lublin Sp. z 0.0. pozyczka pieniezna w wysokosci 1 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 30 listopada 2018 roku.

W dniu 27 Ilistopada 2018 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy AWBUD a Murapol S.A.
w Bielsku Biatej, na mocy ktdrej zostata udzielona Emitentowi pozyczka pieniezna w wysokosci 2 min zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 6,5% w skali roku i podlega sptacie do dnia 26 listopada 2019 roku.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe AWBUD w okresie trzech kwartatéw 2018 roku

W dniu 17 sierpnia 2018 roku pomiedzy AWBUD a Raiffeisen Bank Polska S.A. zostat zawarty aneks do umowy o limit
wierzytelno$ci, na mocy ktorego przedtuzono okres obowigzywania umowy do dnia 4 stycznia 2019 roku a limit wierzytelnosci zostat
ustalony w wysokosci 13 min zt. Kwota kredytu w rachunku biezacym oraz kwota limitu wierzytelnosci, poczawszy od 31 sierpnia
2018 roku, bedzie obnizana ostatniego dnia roboczego kazdego miesiaca o kwote 600 tys. zt. W pozostatym zakresie aneks nie
wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkow umowy.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku pomiedzy AWBUD a Raiffeisen Bank Polska S.A. zostat zawarty aneks do umowy faktoringowej, na
mocy ktdrego przedtuzono okres obowigzywania umowy do dnia 1 pazdziernika 2019 roku. W pozostatym zakresie aneks nie
wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkow umowy.

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Instal-Lublin a ING Bank Slaski S.A. zostat zawarty aneks do umowy wieloproduktowej, na
mocy ktoérego przediuzono okres dostepnosci do produktdw bankowych objetych umowg do dnia 27 grudnia 2018 roku.
W pozostatym zakresie aneks nie wprowadza istotnych zmian w zakresie warunkdw umowy.

Znaczace umowy bankowe i ubezpieczeniowe zawarte przez Grupe AWBUD po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrze$nia 2018 roku spétki Grupy AWBUD nie zawarty znaczacych umoéw bankowych i ubezpieczeniowych.

3.26. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity inne, niz opisane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zdarzenia, ktore
wystapity po dniu bilansowym, a mogace w znaczacy sposdb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

36



Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. H w BU Dsn

Raport za Ill kwartat 2018 roku (w tys. zi)

3.27. Sprawy sporne

Ponizej zostaty przedstawione postepowania sadowe, o0 warto$ci sporu uznanej przez Grupe za istotng.
OZEN Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploataciji elektrocieptowni opalanej biomasg o0 mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto i w sprawozdaniu zaprezentowano
nalezno$¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajacq kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus
tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej. Spotka stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy zlozone przez
OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Zarzad Spotki
opierajac sie na opiniach prawnych wydanych na rzecz Spotki, ze wzgledu na brak podstaw prawnych wymagalnosci kar umownych,
odszkodowan i innych potencjalnych roszczen od OZEN Plus uznat, Ze nie istnieje konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci od OZEN Plus odpowiadajgcej kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz tytutem udzielonej gwaranciji, jak réwniez,
iz nie jest uzasadnione tworzenie rezerwy na poczet kar umownych, odszkodowan i innych potencjalnych roszczen.

Jednoczesnie Spdtka ztozyta do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate kwoty 15 361 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane prace, kary umownej i odszkodowan. W dniu 22 czerwca 2017 Spétka zbyta wierzytelnoci wobec
OZEN Plus za wyjatkiem roszczenia w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajacego kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz
OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej.

Powyzej przedstawiony stan sprawy jest aktualny na dzieh bilansowy.

W opisanej powyzej sprawie Zarzad stoi na stanowisku, iz wartos¢ bilansowa nalezno$ci dochodzonych na drodze sadowej jest
bezsporna, wtasciwie udokumentowana i zostanie odzyskana od dtuznika na drodze postepowania sgdowego, stad nie utworzono
na te aktywa w okresie sprawozdawczym dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Adgar

Spétka prowadzita spér zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo robét budowlanych, zawartej pomiedzy Spétkg a Adgar BC I
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig Spdtka komandytowa w Warszawie (,Adgar’). Adgar wystapit przeciwko Spotce
z roszczeniem w kwocie 2 978 tys. zt wraz z odsetkami tytutem kar umownych za rzekome przekroczenie termindw okre$lonych
w umowie. W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wydat wyrok, w ktorym
zasgdzit od Spétki na rzecz Adgar kwote 616 tys. zt tytutlem kary umownej za opdznienie wraz z odsetkami oraz zasadzit od Adgar
na rzecz Spbitki kwote 253 tys. tytutem zwrotu kosztéw postepowania.

Spotka wystapita przeciwko Adgar z roszczeniem w kwocie 10 383 tys. zt wraz z odsetkami, nalezng Spétce tytutlem wynagrodzenia
za roboty podstawowe, wynagrodzenia za roboty dodatkowe, wynagrodzenia za koordynacje i odszkodowania za opOZnienie
realizacji umowy. W dniu 6 marca 2018 roku na rozprawie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie, pomiedzy Spétka i Adgar zostata zawarta ugoda, zgodnie z ktérg Adgar zaptacit Spétce kwote 3 717 tys. zt jako
wynagrodzenie za roboty budowlane oraz kwote 2 978 tys. zt jako zatrzymang kaucje nalezytego wykonania umowy. Na podstawie
ugody, Adgar zwolnit Spotke z obowigzku usuniecia wszelkich wad i usterek zwigzanych z wykonaniem przez Spétke prac
dotyczacych zawarcia i wykonania umowy.

3.28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem przypadkéw opisanych w punkcie 3.27 niniejszego Raportu nie wystepujg inne postepowania toczace sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o warto$ci sporu uznanej przez
Grupe za istotna.
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3.29. Informacje u udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranc;ji jest
znaczaca

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent i spotki od niego zalezne nie udzielity tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu znaczacych poreczen i gwarancji.

3.30. Pozostate informacje, ktdre zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Emitenta

Na dziefi sporzadzenia raportu nie wystapity inne niz ujawnione w tym i w pozostatych punktach raportu informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

3.31. Zatrudnienie

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa AWBUD zatrudniata 413 pracownikdw.

. Stan na Stan na
Zatrudnienie w etatach 30.09.2018 31.12.2017

AWBUD S.A. 250 267
Spotki zalezne 163 164
Grupa Kapitatowa AWBUD razem 413 431

3.32. Inne istotne informacije

3.32.1. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 16 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza AWBUD S.A. podjeta uchwate o wyborze Grant Thornton Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu do przeprowadzenia przegladu potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego AWBUD S.A. i pdirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD za | potrocze 2018 roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego AWBUD S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD za 2018 rok.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowa jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 4055.

3.32.2. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta
w dniu 29 listopada 2018 roku.
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone zakoriczone zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 42 346 112 841 43 441 133 706
Koszt whasny sprzedazy (42725) (109 361) (42 332) (133 077)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (379) 3480 1109 629
Pozostate przychody operacyjne 123 642 266 8152
Koszty sprzedazy (889) (2984) (1012) (2 849)
Koszty ogdlnego zarzadu (1632) (5204) (1838) (5269)
Pozostate koszty operacyjne (1542) (3328) (92) (1011)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4319) (7 394) (1567) (348)
Przychody finansowe 0 158 55 1483
Koszty finansowe (692) (1620) (265) (621)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatéw) jednostek zaleznych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (5011) (8 856) (1777) 514
Podatek dochodowy 138 270 374 (411)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4873) (8 586) (1403) 103

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (4 873) (8 586) (1403) 103
Inne catkowite dochody netto, w tym: 0 0 0 0
Ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
Ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
Catkowity dochod netto ogotem (4 873) (8 586) (1403) 103

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4873) (8 586) (1403) 103
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowity dochéd przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4873) (8 586) (1403) 103
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) na jedna akcje (w zt)

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,59)

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (0,59)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,59) ) 0,17) 0,01

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (0,59) (1,04) 0,17) 0,01
akcjonariuszom jednostki dominujacej

) 0,17 0,01
4) 0,17) 0,01
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5212 5595
Nieruchomo$ci inwestycyjne 735 735
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 2035 2226
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 35012 35012
Inwestycje diugoterminowe — pozyczki 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 465 621
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9061 7495
Aktywa trwate razem 52 520 51684
Aktywa obrotowe

Zapasy 440 338
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 77 832 74 201
Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 14 946 8361
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 52 3573
Pozostate aktywa niefinansowe 941 990
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4152 3556
Aktywa obrotowe razem 98 363 91019
Aktywa razem 150 883 142703
PASYWA

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 0 0
Kapitat zapasowy 25142 50 644
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Zyski zatrzymane (8 586) (25 502)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 20 677 29 263
Zobowiazania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 10 853 354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3611 2315
Rezerwy 166 166
Pozostate zobowigzania 1285 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 15915 2835
Zobowiazania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 23985 23 558
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 78 839 77038
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 8814 7896
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 2653 2113
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 114 291 110 605
Zobowiazania razem 130 206 113 440
Pasywa razem 150 883 142703
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4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

9 miesiecy

zakonczone
30.09.2018

AWBUD..

9 miesigcy
zakonczone
30.09.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 856) 514
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 809 763
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 678 10
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (122) (100)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym (7 491) 1187
Zmiana stanu zapaséw (102) (20)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (10 194) (5 056)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 205 (215)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 3994 (15090)
Zmiana stanu rezerw 540 (551)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow 0 (17)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (13 048) (19762)
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 048) (19 762)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 180 110
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (55) (134)
Sprzedaz aktywow finansowych 3500 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Sptacone pozyczki 0 1890
Odsetki i dywidendy otrzymane 53 480
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3678 2346
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 13625 15507
Splacone kredyty i pozyczki (3236) (800)
Nabycie udziatow (akcji) wasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (184) (88)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (239) (203)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9966 14 416
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 596 (3 000)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 3556 4819
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 4152 1819
w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2425 1668
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4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

AWBUD..

9 migsiecy Rok zakoriczony o migsiecy

zakoriczone 31122017 zakonczone

30.09.2018 30.09.2017
Kapitat wtasny na poczatek okresu 29 263 54 765 54 765
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 29 263 54 765 54 765
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121 4121
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych 0 0 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalna akcji 0 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 50 644 47 577 47 577
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 0 3067 3067
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych (25 502) 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 25142 50 644 50 644
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0
Zwigkszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 3067 3067
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 3067 3067
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 (3 067) (3067)
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (25 502) 0 0
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (25 502) 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty kapitatem zapasowym 25502 0 0
Inne zmiany 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto (8 586) (25 502) 103
Kapitat wtasny na koniec okresu 20 677 29 263 54 868
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Niniejszy Raport $rodroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Emitenta w dniu 29 listopada 2018 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu AWBUD S.A.:

Aneta Binkiewicz
Prezes Zarzadu

Robert Kasprzak
Wiceprezes Zarzadu

Jacek Zwiech
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Katarzyna Zieleniec-Wecel
Gtéwna Ksiggowa
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