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Temat: Stanowisko Zarzgdu Spotki dotyczqgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akciji
Spofki.

Podstawa prawna: art. 80 Ustawy o ofercie — stanowisko zarzgdu spotki dotyczgce wezwania.

Tres¢ raportu:

Dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach
publicznych (Dz.U.2016.1639 t..) (,Ustawa™), Zarzgd AWBUD S.A. w Fugaséwce (,Emitent”,
»Spotka™) przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzgdu Spotki w sprawie wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz 867.150 akcji Spotki (,Wezwanie”), stanowigcych 10,52%
ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcje”).

Wezwanie zostato ogtoszone w dniu 10 sierpnia 2017 r. przez MURAPOL S.A. w Bielsku-Biate]
(,Wzywajgcy”) za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. w Bielsku-Biatej, zgodnie z art.
73 ust. 2 pkt 1 Ustawy. Zgodnie z wezwaniem podmiotem nabywajgcym Akcje jest Abadon
Real Estate S.A. w Bielsku-Biatej (,,Nabywajgcy”). Wzywajgcy jest podmiotem dominujgcym
wobec Nabywajgcego.

Zgodnie z Wezwaniem, Akcje bedg nabywane w ramach Wezwania w okresie od dnia 31
sierpnia 2017 r. do 13 wrzesnia 2017 r. wtqcznie po cenie za jedng Akcje wynoszqcej 7,50 zt
(siedem ztotych piecdziesigt groszy).

Nabywajgcy w wyniku Wezwania zamierza naby< 867.150 Akcji uprawniajgcych do
wykonywania 10,52% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spobtki. Nabywajgcy w
wyniku Wezwania zamierza osiggngc¢ 2.059.160 akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania
24,98% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Wzywajgcy, na dzieh ogtoszenia Wezwania, posiada poprzez podmioty zalezne tgcznie 55,48%
gtosdw, co odpowiada 4.573.194 Akcjom. Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajqgcy poprzez
podmioty zalezne zamierza osiggngc¢ 5.440.344 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
odpowiada takiej samej ilosci Akcji.

Nabywajgcy, na dzieh ogtoszenia Wezwania posiada wraz z podmiotem zaleznym 55,48%
gtosdw, co odpowiada 4.573.194 Akcjom. Po przeprowadzeniu Wezwania, Nabywajgcy
zamierza wraz z podmiotem zaleznym osiggngc¢ 5.440.344 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co odpowiada takiej samej ilosci Akciji.

Opinia Zarzgdu Spotki dotyczgca wptywu Wezwania na interes Spofki:
Zarzgd Emitenta wyraza pozytywng opinie w odniesieniu do Wezwania. Wzywajgcy traktuje
nabycie akcji Spotki jako inwestycje dtugoterminowqg. Wzywajgcy zamierza rozwijac




AWBUD 28

DESIGN & BUILD /(ll na
/yu/ezt

dotychczasowq dziatalnos¢ Spdtki, nie zmieniajgc zasadniczo jej profilu dziatania. Wzywajgcy
nie ma zamiaru prowadzenia dziatan zmierzajgcych do wycofania akcji Spdtki z obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z kolei Nabywajgcy, bedgc podmiotem
zaleznym wobec Wzywajgcego, readlizuje w petni cele i plany Wzywajgcego, w zwigzku z czym,
zamiary Nabywajgcego sq tozsame z zamierzeniami Wzywajgcego, o ktérych mowa powyzej.
W opinii Zarzgdu Spodtki Wezwanie nie bedzie miato wptywu na poziom zatrudnienia w Spdtce
oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki.

Opinia Zarzgdu Spoétki dotyczgca ceny proponowanej w Wezwaniu:

W ocenie Zarzgdu Spodtki cena Akcji proponowana w Wezwaniu w wysokosci 7,50 zt (siedem
ztotych piec¢dziesigt groszy) za jedng Akcje nie jest nizsza niz cena minimalna ustalona zgodnie
z wymogami okresSlonymi w art. 79 Ustawy. W szczegdlnosci, cena Akcji proponowana w
Wezwaniu nie jest nizsza niz srednia cena rynkowa AKcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrédt Akcjami na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Srednia cena rynkowa
Akcji w tym okresie wyniosta 6,84 zt (stownie: szeSC ztotych osiemdziesigt cztery grosze). Cena
Akcji proponowana w Wezwaniu nie jest rowniez nizsza od najwyzszej ceny, jakg za Akcje
bedqgce przedmiotem Wezwania podmiot zobowigzany do ogtoszenia Wezwania, podmioty
od niego zalezne i podmioty wobec niego dominujgce ptacity za Akcje w okresie 12 miesiecy
od dnia ogtoszenia Wezwania, to jest 7,50 zt (siedem ztotych piecdziesigt groszy).

Zarzgd Spotki opart swoje stanowisko, miedzy innymi na analizie tresci Wezwania, przeglgdzie
cen rynkowych Akcji Spdétki notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata ubiegte oraz | kwartat
2017 r. Zarzgd Emitenta informuje, ze nie zlecat sporzgdzania zadnych dodatkowych
opracowan, opinii ani wycen wartosci Spotki w zwigzku Wezwaniem, a przy formutowaniu
stanowiska dotyczgcego Wezwania opierat sie na analizie informacji podanych w fresci
Wezwania oraz na informacjach pochodzgcych ze Spotki.

Stanowisko Zarzgdu Spétki dotyczgce Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczqcej
nabywania lub zbywania instrumentédw finansowych. Akcjonariusz podejmujgc decyzje
inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien dokona¢ wtasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazq akcji Spdtki na podstawie catosci informacii
udostepnionych przez Spdtke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym
zwtaszcza dokonac oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato ogtoszone.



