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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2010.R..DO 30 CZERWCA 2010 R.

Dia Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Instalacji Prz'emj'fs{'owy'chT ""I'NS:I'AL—'I‘.UBLIN" Spotki

Akcyjnej w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego - skréconego  $rédrocznego skonsolidowanego

i pasywow zamyka sie suma

2) skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dechodow sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca

2010 r., wykazujgce:
> strate netto w wysokosci
> strate ogétem w wysokosci

3) skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.,

wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote

4) skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.,

wykazujgce wzrost stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

‘sprawozdania fi Inansowego " Przedsigbiorstwa Instalacji Przemystowych "INSTAL-LUBLIN”
Spdtki Akeyjnej z siedzibg w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9,na ktore skiada sie:
1) skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuadcji finansowej

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 r., ktére po stronie aktywow

55.974 tys. zt.,

4.427 tys. zt.,
4.427 tys. z4.,

4.417 tys. zt.,

121 tys. zi.,

Za zgodno$¢ tego skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdama finansowego
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci- 34 "Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami,

odpowiada kierownik PIP "Instal-Lublin® S.A.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.



Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieri krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowg Radg Bleglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnoéé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz dokumentacje konsolidacyjna, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢ PIP "Instal-Lublin” S.A.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania

finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
Zz wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zatgczonym sprawozdaniu skonsolidowanym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jjest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsq i finansowa Grupy Kapitatowej "Instal-Lublin”
S.A. na dzieri 30 czerwca 2010 r., jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30
czerwca 2010 r., zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, jak réwniez z wymaogami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. z 2009 r. nr 185, poz. 1439) oraz rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 utego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6Zn. zm.).

Nie zgtaszajgc zastrzezeri do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, Zze jednostki objete konsolidacig nie posiadaja jednakowej polityki
(zasad) rachunkowosci. Sprawozdania $rédroczne jednostek zaleznych, ki6re sporzadzone byly
wediug zasad ustawy o rachunkowosci, zostaly dla potrzeb konsolidacji przeksztatcone na
wymogi Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
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Sprawozdanie

uzupelniajace "Raport niezaleznego bieglegb rewidenta
z przegladu skréconego §rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdénia finansowego”
Grupy Kapitalowej Przedsi¢biorstwa Instalacji
Przemyslowych “INSTAL-LUBLIN” S.A.”
z siedziba w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9

ktérej:
Prezesem Zarzadu jednostki dominujacej — PiP "Instal-Lublin” S.A. byt Pan Jan Makowski
Gidwnym Ksiggowym jednostki dominujgcej ~ PIP "Instal-Lublin® S.A. byla Pani Agnieszka Bochniak

Przegladem objeto okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca2010 1.

Przeglad przeprowadzit Biegly Rewident Grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam.
w Zawierciu, ul. Kionowa 7/31
w okresie od dnia 5 sierpnia 2010 r. do dnia 27 sierpnia 2010 r.

Przeglad zostat przeprowadzony przez bieglego rewidenta grupy w oparciu o umowe nr 31/10/10
z dnia 7 lipca 2010 r. zawartg z MW RAFIN Marian Woisto Spotka Komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu, Al Zwyciestwa 3, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 9 Rady Nadzorczej PIP "Instal-Lublin® S.A.,
podjetej na posiedzeniu w dniu 29.06.2010 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora
wynika z § 22 ust. 2, p. 4 Statutu Spétki PIP "Instal-Lublin” ‘

MW RAFIN Marian Wecisto Spétka Komandytewa z siedzibg w Sosnowcu oraz biegly rewident
grupy sg hiezalezni od jednostek objgtych konsolidacja. ' ' ;



A. CZESC OGOLNA

I Skiad grupy kapitatowej
1. W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodza:
- — Jednostka dominujaca ~ Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych "Instal-
Lublin” 8.A, z siedzibg w Lublinie,
- Jednostka zalezna — Geoclima Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
— jednostka zalezna — Zakiad Produkcyjny Instal Sp. z o.0. 2 siedzibg

w Lublinie.

Spotki zalezne zostaty wigczone do konsclidacji metodg petna.

2. CGrupa kapitatowa, w ktérej jednostka dominujacy jest PIP "Instal-Lublin” S.A. nie
jest podatkows grupa w rozumieniu ustawy o podatku od osdb prawnych,

Il. Charakterystyka iednostek gqrupy kapitatowej

— Jednostka dominujgca:
PIP "Instal-Lublin” S_A. w Lublinie

Gtéwny przedmiot - 43,22,Z, wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,

dziatalnosci gazowych i klimatyzacyjnych,

- 43,29,Z, wykonanie pozostatych instalacji budowlanych,

- 42,99,Z, roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Faktyczny przedmiot dziatalno$ci nie odbiegat od zZarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem spoétki.

Podstawa prawna 1. Akt notarialny z dnia 11.11.1991 r., rep. A nr 4394/91, sporzadzony
dziatalnoéci przed notariuszem Renatg Greszta w Kancelarii Notarialnej nr 87

w Lublinie,

2. Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spétki — ostainia zmiana z
dnia 4.03.2010 r. — akt notarialny rep. A nr 823/2010, sporzadzony
przez notariusz Mariole Miszczak-Pyziak z Kancelarii Notarialne

w Lublinie;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spéfek handiowych { Dz. U. Nr
94, poz. 1037 z p6zn. zmianami ).

Spétka powotana zostata na czas nieokreslony.

\\\\\

Sprawozdanie uzupelniajace raport z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowega Grupy Kapitatowej PIP "Instal-Lublin” §.A. w Lublinie za okres od 1.01.2010r. do 30.06.2010r.



Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego — Sadu Gospodarczego w Lublinie XI

rejestru Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28.06.2001 1. — sygn. Akt
LU.XI NS-REJ.KRS/2040/10/427 pod numerem KRS 0000023958,
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 22.07.2010 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 9.04.2010 .

Rejestracja NIP 7120157618

podatkowa

i statystyczna REGON 430046288

Wysokos¢ kapitatu | Na dzien 30.06.2010 r. kapitat wiasny obejmowat:

wiasnego - kapitat akeyjny 15.496.157,00 zt,
- kapitat zapasowy 17.211.709,39 zt.
- kapitat z aktualizacji wyceny 10.343.261,91 z.
- wynik z lat ubiegtych -4.577.441 55 zt.
- wynik netto -4.566.109,49 zt.

33.907.577,26 zt.

Kapitat akcyjny dzieli sig na 15.496.157 szt. akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 z. kazda.

Akcje zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

— Jednostka zalezna wigczona do konsolidacji metodg peing:

Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie

Giowny przedmiot
dziatalnosci

- 46,90,Z, sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
I zgodny byt z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 7.01.2000 r. — rep. A nr 183/2000 sporzgdzony
przez notariusza Danute Kosim-Kruszewska z Kancelarii Notarialnej
w Warszawie — Umowa Spélki;

2. Akly notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 8.01.2010 r. — akt notarialny rep. A nr 60/2010, sporzadzony
przez notariusz Mariole Miszczak-Pyziak z Kancelarii Notarialngj

w Lublinie;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Sprawozdanie uzupelniajace raport z przegladu skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 3
- finansowego Grupy Kapitalowej PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie za okres od 1.01.2010r. do 30.06.2010r. \\H\




Organ rejestrowy
i data wpisu do

Whpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat dnia 3 grudnia
2002 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dia M. St

| rejestru Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000141627.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 22.07.2010 .
| zawiera ostatni wpis z dnia 5.02.2010 .
Rejestracja NIP 5252169505
podatkowa
i sta{ystyczna REGON 016279410
Wysokosé kapitatu | Na dzier 30.06.2010 r. kapitat witasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 295.000,00 zt.
- kapitat zapasowy : 2.331.364,16 z.
- pozostale kapitaty rezerwowe 1.272.989,02 .
- wynik netto 205.527 14 z.
4.104.880,32 zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 590 udziatléw o wartosci nominatnej
500,00 zt. kazdy.

Udzialy zostaty w catosci pokryte zgodnie z litera prawa.

~ Jednostka zalezna wigczona do konsolidacji metoda peina:

Zakiad Produkeyjny Instal Sp. z 0. o. w Lublinie

Giéwny przedmiot
dziatalnosci

- 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikéw , cystem i pojemnikéw
metalowych

Faktyczny przedmiot dziatalno$ci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowg spotki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1 Akt notariainy z dnia 30.11.2001 r., repertoritum A nr 3939/2001 ,
sporzadzony przed notariuszem Barbarg Migczewska
w Kancelarii Notarialngj w Lublinie przy ulicy Krakowskie

Przedmiescie nr 55;

2 Ostatnia Akt notarialny z dnia 30.06.2010 r. zmieniajgey tre$¢ umowy
spotki repertorium A nr 1888/2010, sporzadzony przez notariusza
Barbare Migczewsks z Kancelarii Notarialnej w Lublinie;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. ~ Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr
94, poz. 1037 z pézn. zmianami ).

4 Sprawozdanie uzupeiniajace raport z przegladu skréconsgo érédracznego skonsolidowanego sprawozdania
\}\\ finansowego Grupy Kapitatowe] PIP "Instal-Lublin” S.A, w Lublinie za okres od 1.01.2010r. do 30.06.2010r.



Spétka powotana zostala na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy | Wpis do Rejestru Przedsigbiorcéw dokonany zostat na podstawie
i data wpisu do postanowienia Sadu Rejonowego — Sadu Gospodarczegc w Lublinie X!

rejestru

Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia .12.12..2001 r. — sygn.
Akt LU.XI NS-REJ.KRS/7490/09/817 pod numerem KRS 0000071671.

Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw pochodzi z dnia 23.06.2010 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 16.06.2010 1.

Rejestracja NIP 9462333568
podatkowa
e eT— REGON 432315172

Wysoko$¢ kapitatu | Na dzieri 30.06.2010 1. kapitat wiasny ohejmowat;

wlasnego - kapitat podstawowy 50.000,00 =.
- kapitat zapasowy 124.902,49 zi.
- wynik z lat ubiegtych | .49.12463 2.
- wynik netto -64.305,65 zt.
61.472,21 zt.
Kapitat podstawowy dzieli sig na 20 szt. udziatéw o wartosci nominalne;
2.500 zt. kazdy.
Udzialy zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa,
lll. Zatrudnienie ogdtem — Sredniookresowe 321  osoby
w tym: ‘
- wjednostce dominujacej 303 osoby
oraz: .
— Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie 16 oséb
— Zaktad Produkeyjny Instal Sp. z 0.0. w Lublinie - 2  osoby

Iv. Podstawa prawna sporzadzenia i przegladu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1.

Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci  wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdinosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSR 34, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 39.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana
jest zgodnie z wymagami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skréconego srédracznego skonsofidowanego sprawozdania

5
finansowego Grupy Kapitatowej PIP "Instal-Lublin® S.A. w Lublinie za okres od 1.01.201 Or. do 30.06.2010r. h\\



przepisami wykonawczymi,

V. Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominujaca:
1. Struktura wiasnosci jednostek konsolidowanych metoda peina i_praw

wlasnosci

PIP "Instal-Lublinj” S.A. wg stanu na 30.06.2010 r. udziaty w spétkach objetych

konsolidacja;:

Udzgat w Wartos¢ brutto Od_pisy Wartos¢ netto
Nemgpoh | ISP | e kasge | susinieon | il wseget
S.A. S.A
Geoclima Sp. z o.0. 100% ‘ 15.170 tys. zt. 0,00 zt. 15.170 tys. zt.
ZP Instal Sp. z 0.0. 95% 10 tys. . 0,00 zt. 10 tys. zt.

2. Informacje n/t powiazania kapitalowego =z jednostkami _zaleznymi
konsolidowanymi metoda peina

Geoclima Sp. z 0.0.

ZP Instal Sp. z 0.0.

ilos¢ udziatow

590 szf.

19 szt.

wartos¢ udzialéw na koniec okresu

15.169.994,80 zf,

9.500,00 =4,

suma bilansowa na koniec okresu

6.597.850,01 zt.

1.425.598,17 zt.

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu

spodtek konsolidowanych _ 10,66 % 2,30 %
przychody ze sprzedazy, pozostate przychody
oraz przychody finansowe 4.513.662,25 2, 876,80 zt.
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu
spétek konsolidowanych 16,31 % 0,003 %,
wynik finansowy przed opodatkowaniem +241.983,14 zl. -22.595,64 zt.
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu j

- 0.48 %,

spdtek konsalidowanych

VI. Informacje _dotyczace wplywu oséb gelnigcxch funkcje _Kkierownicze

w jednostce dominujacej na pozostale jednostki.
Wiceprezes Zarzadu PIP "Instal-Lublin” S.A. petni funkcje Prezesa Zarzgdu ZP Instal

Sp. z 0.0. w Lublinje.

Do dnia 29.06.2010 r. Wiceprezes Zarzgdu PIP "Instal-Lublin” S.A. pelnit réwniez
funkcje cztonka Zarzadu Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie.

Sprawozdanie uzupetniajace raport z przegladu skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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VILI.

VIIL.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej, w_ktérej
jednostka dominujaca jest PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie za 2009 rok:

1.

Byto badane przez MW RAFIN Marian Weisto Spétka Komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3 i uzyskafo opini¢ bez zastrzezen. Obejmowalo
ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej — PIP “Instal-Lublin” S.A.
oraz jednostki zaleznej — Geoclima Sp. z 0.0, '
Skonsolidowane sprawoidanie finansowe za rok 2009 Grupy Kapitatowej PIP
"Instal-Lublin® S.A. z siedzibg w Lublinie zostalo w dniu 30 czerwca 2010 r.
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PIP "Instal-
Lublin” S.A. Uchwatg nr 5a/10.

Dnia 21 lipca 2010 r. zostato przestane do Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa
Rady Ministrow w celu publikacji w Monitorze Polskim *B".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok Grupy Kapitatowej,
w kidrej jednostka dominujgca jest PIP "Instal-Lublin® S.A. w Lublinie wraz ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci oraz opinig, raportem z badania i aktami
notarialnymi zatwierdzajgcymi powyzsze sprawozdania ztozono w Sadzie
Rejonowym w Lublinie — rejestracja nastapita w dniu dnia 15 lipca 2010 .

Wnioskéw | zaleceri bieglych rewidentéw =z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansoweqo za poprzedni rok obrotowy nie bylo.

Objete przegladem skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r., na dzier
bilansowy 30.06.2010 r. sktada sie z:

a)

b)

<)

d)

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 30.06.2010 r.,

ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 55.974 tys. z1,,
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 r. do

30.06.2010 r., wykazujgecego

- stratg netto w wysokosci 4,427 tys. zit,,
- strate ogotem w wysokosci : 4.427 tys. zi.,
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Zze zmian w kapitale w?asnym za okres 01.01.2010 r. do

30.06.2010 r. wykazujacego zmniejszenie kapitatu wlasnego

o kwote 4.417 tys. k.,
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Z przeptywow pienigznych wykazujacego zwigkszenie stanu

Srodkoéw pienieznych netto o sume 121 tys. zi.,

Sprawozdanie uzupefniajace raport z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 7
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XI.

XI.

e) dodatkowych informacji i objasnien.

Kierownik jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego

rewidenta oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje.
W trakcie przegladu nie nastapity ograniczenia zakresu i metod badania.

Przeqlad sprawozdai finansowych jednostek objetych konsolidacia:

Skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2010 r. do
30.06.2010 r. jednostki dominujgcej bylo przedmiotem przegiadu, ktéry
przeprowadzony zostat przez MW RAFIN Marian Weisko Spétka Komandytowa
z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 30/10/10 z dnia 7 lipca 2010 .

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. jednostki
zaleznej — Geoclima Sb. z o.0., objetej konsolidacjg metods peing, byto
przedmiotem przegladu przeprowadzonego przez MW RAFIN Marian Weisto
Spétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu w oparciu o umowe nr 34/10/10
z dnia 8 lipca 2010 . |

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. jednostki

zaleznej ~ ZP Instal Sp. z o.0., objetej konsolidacjg metodg peina, nie byto

przedmiotem przegladu.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdari finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w  skiad grupy kapitatowej

i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedna jednostke gospodarcza.

W sktad grupy kapitatowej weszly: spétka dominujaca i spétki zalezne, a wiec skrécone
~ $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato metodg

peing, obejmujgc sprawozdania finansowe:

- - podmiotu dominujgcego — PIP “Instal-Lublin” S.A.
- jednostek zaleznych:
— Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie
—~  Zakfad Produkcyjny Instal Sp. z 0. 0. w Lublinie

Sprawozdanie uzupelniajace raport z przegladu skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidfowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujaca stosuje polityke rachunkowoéci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ktéra zostata wprowadzona Zarzadzeniem Nr 8/06 Zarzadu PIP
"INSTAL-LUBLIN® S.A. z dnia 29.12.2006 r. Zmiany do polityki rachunkowosci,
obowigzujace poczawszy od sporzgdzenia sprawozdania za rok 2009 zostaly
wprowadzone Zarzgdzeniem Nr 1/2010 Zarzadu PIP "INSTAL-LUBLIN® S.A. z dnia
26.02.2010r.

Dila celéw konsolidacji sprawozdania finansowe za | péirocze 2010 . spotek zaleznych,
ktore sporzadzone byly wediug ustawy o rachunkowosci, zostaly przeksziaicone na
zasady MSSF/MSR,

Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
W sposob ciggly. Ksiggi rachunkowe zostaly prawidiowo otwarte na podstawie
prawidiowo sporzgdzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skiad roku

kalendarzowego.

Na potrzeby konsclidacji sporzadzone zostalo skrécone $érédroczne sprawozdanie
finansowe za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Dane pordéwnawcze zostaly przyjete z okresu od 1.01.2009 r. do 30.06.2009 r.
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej.

Do celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania dokonane zostaly
w sprawozdaniach jednostkowych jednostek zaleznych stosowne przeksztatcenia, tak
aby metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz sporzgdzania sprawozdania
skonsolidowanego byly zgodne z przyjetg politykg rachunkowosci obowigzujgcy
w jednostce dominujgcej, zachowujgc poréwnywalno$¢ i mozliwosé sporzadzenia
poprawnie konsolidacii.

W jednostce dominujacej przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskéw i strat
metodg kalkulacyjng, natomiast wjednosikach zaleznych rachunki zyskow i strat zostaly
sporzgdzone metoda poréwnawczg. Rachunki te zostaly przeksztatcone na wariant
kalkulacyjny. Rachunek przeptywdw pienieznych w jednostkach objetych konsolidacjg
sporzadzany jest metoda posrednia, '

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowo$¢ sporzgdzenia dokumentacii

Sprawozdanie uzupetniajgce raport z przegladu skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania [*]
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konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wedtug ocen bieglych rewidentow badajacych sprawozdania finansowe jednostki
dominujgcej oraz jednej spotki zaleznej — Geoclima Sp. z 0.0., systemy informatyczne sg
wzajemnie powiazane, zapewniajg petng sprawnosé i zgodnosé wynikéw przetwarzania
na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawﬁoéé prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach poddanych przegladowi oraz
ich zgodno§¢ z dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta
przedmiotem przegladéw dokonanych przez biegltych rewidentéw jednostkowych
sprawozdan finansowych. Ustalono ponadto, ze spéiki posiadajg poprawny system
archiwizowania dowodéw i ksigg rachunkowych oraz ze ksiegi rachunkowe sg
prowadzone w siedzibach spoiek.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PIP
"Instal-Lublin® S.A. za pierwsze pétrocze 2010 r. sporzgdzone zostalo zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wnikajépymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci oraz
_zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28,
MSR 31, MSR 34, MSSF 3 i MSSF 8, obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia

skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci | wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawoczymi,

Korekty i wylaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

Spétka dominujagca posiada wymagana przepisami dokumentacje konsclidacyjna,

stanowigcg podstawe sporzgdzenia skréconege Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r., na ktdrg skiadajg

sie:

— $rédroczne jednostkowe sprawozdania finansowe spétek wchodzgeych w skiad
grupy kapitatowej za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r.,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbgdne do sporzadzenia
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

-~  obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto spotek podporzgdkowanych,

—  obliczenia wartosci udziatow udziatowcow niesprawujacych kontroli,

—  obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy oraz testy na trwaig utrate

wartosci,
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10.

— hoty kensolidacyjne.

Skrocone Srédroczne sprawozdanie jednostkowe spétki dominujacej oraz jednej z dwéch
spotek zaleznych wchodzgcych do konsolidaci metodg peing byly objete przegiadem
przez biegtych rewidentéw pod wzgledem prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez wyceny i sporzadzenia jednostkowych $rédrocznych
sprawozdan finansowych. Sprawozdania te uzyskaty pozytywne opinie o ich rzetelnosci
i prawidtowosc, jak réwniez prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe

ich sporzadzenia.

C. _OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu_ aktywéw (majatku) na 30,06.2010 r. w stosunku do stanu na
31.12.2009 r. oraz jego struktura s3 nastepujace:
wlys. zf
30.06.2010r. - 31.12.2009 r. Dyhamika
Skfadniki aktywow kwota struktura kwota | struktura Y 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 28 821 51,5%| 28596 47,1% 100,8%
1. Wartosci niematerialne 54 0,1% 274 0,5% 19.7%
2. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 11 308 20,2%| 11308 20,2% 100,0%
3. Rzeczowe aktywa trwale 8156 14,6% 7296 13,0%{ 111,8%
4. Inwestycje dlugoterminowe 7 397 13,2% | 7407 13,2% 99,9%
5. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 1906 3.4% 2 311 4,1% 82,5%
Aktywa obrotowe 27 153 48,5% | 32124 52,9% 84,5%
1. Zapasy 2 697 . 4,8% 2175 3,8% 124,0%
2. Naleznosci krétkoterminowe
z tyt. dostaw i ustug 18 214 32,5%| 21195 37,9% 85,9%
3. Pozostale naleznosci 1152 2,1% - 486 0,9% 237,0%
4. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1744 3,1% 1623 2,9% 107,5%
5. Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy 909 1,6% 909 1,6% 100,0%
6. Pozostale aktywa 2437 4,4% 5736 10,2% 42,5%
AKTYWA RAZEM 55974 100,0% | 60720 100,0% 92,2%
Sprawozdanie uzupeiniajace raport z przegladu skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 11
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Udziat procentowy aktywéw trwatych i obrotowych

31.12.2009 .

8 Aktywa trwate
BAktywa obrotowe

30.06.2010 r. 48,5%

0% 50% 100%

Majatek Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwea 2010 r., w poréwnaniu do stanu
31 grudnia 2009 r. zmniejszyt sie o 7,8%, wartoSciowo o 4.746 tys. zh.

Na to zmniejszenie najwiekszy wplyw miato zmniejszenie aktywow z tyt. uméw o ustuge
budowlang, kiérych stan na 30.06.2010 r. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2009 r.
zmniejszyt sig 0 3.753 tys. zt. oraz zmniejszenie naleznosci z tyt. dostaw i ustug w kwocie

2981 tys. 2.

W okresie pierwszego péirocza 2010 r., udziat majgtku trwatego w aktywach ogétem
zwigkszyt sig 0 3,6 punktéw procentowych i wediug stanu na 30 czerwca 2008 r. wWynosi
59,9% sumy aktywow.

W okresie pierwszego péirocza 2010 roku, udziat majgtku trwatego w aktywach ogétem
zwigkszyt sig 0 4,4 punkty procentowe i wedtug stanu na 30 czerwca 2010 . wynigst 51,5%

sumy aktywéw,

W poiroczu 2010 . jedna zotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku

trwatym Grupy Kapitatowej przynosita 3,39 zt. wartosci sprzedazy. W analogicznym okresie
roku 2009 ta sama relacja wynosita 7,89 z1. '

2. Zmiana stanu zZrédel pochodzenia aktywdw (majatku) na 30.06.2010 r.
w stosunku do stanu na 31.12.2009 r. oraz |eqo struktura sa nastggui_a.r_;e:

wiys. zt
30.06.2010 . 31.12.2009 r. Dynamika
Skiadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % ) w % w %
1 2 3 2 3 5
Kapital wlasny 34 202 61,1% | 38619 63,6% 88,6%
1. Kapitat podstawowy 15 496 27,7%| 15496 25,5%| 100,0%
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2. Pozostale kapitaly 27 707 49,5% | 27 548 45,4% 100,6%
3. Wynik z lat ubiegtych -4 577 -82%| -5195 -8,6%| -11,9%
4. Wynik netto -4 427 -7,9% 770 1,3%| -674,9%
5. Udzialy niekontrolujgce 3 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 21772 38,9% | 22101 36,4% 98,5%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 2 481 4,4% 3250 5,4% 76,3%
2. Inne rezerwy diugoterminowe 361 0,6% 412 0,7% 87,6%
3. 'Inne rezerwy krétkoterminowe 4159 7.4% 3193 5,3%| 130,3%
4. Zobowigzania krétkoterminowe :
z tyt. dostaw i usiug 10 567 18,9% | 12741 21,0% 82.9%
5. Inne zobowigzania
krotkoterminowe 4204 7.5% 2 505 41%| 167,8%
PASYWA RAZEM 55 974 100,0% | 60720 100,0% 92,2%
Udzial procentowy pasywow
31.12.2009 .
BKapitat wlasny
BZobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
30.06.2010 .
0% 20% 60% B0% 100%

W okresie pierwszego pdirocza 2010 r., kapitat wlasny zmniejszyt sie o 2,5%,
wartosciowo o 4.417 tys. zt. Na spadek kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wplyneta
poniesiona strata netto za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010r.

Udziat kapitatéw wiasnych w pasywach ogétem wedtug stanu na 30 czerweca 2010 roku
wynosi 61,1% ogélnego pokrycia aktywdéw. W odniesieniu do stanu na 31.12.2009 roku
udziat kapitatu wtasnego zmniejszyt si¢ o 2,5 punktéw procentowych i o tyle zwiekszyto
sie kredytowanie Grupy Kapitatowej kapitatami obcymi.

Struktura Zrodet finansowania w Grupie Kapitatowej jest korzystna — wystepuje dodatni
kapitat obrotowy, ktéry utatwia zachowanie pfynnosci. Wedtug stanu na 30.06.2010 r.

kapitat pracujacy wynosit 8.223 tys. zt.
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- .kapitaf wiasny

- rezerwy diugoterminowe
- kapitat staty

- aktywa frwate

- kapitat obrotowy:

30.06.2010 . 31.12.2009 r.
34.202 tys. zt. 38.619 tys. zt.
2.842 tys. zt. 3.662 tys. .
37.044 tys. zt. 42.281 tys. zt.
28.821 tys. zt. 28.596 tys. zt,
8.223 tys. zt. 13.685 tys. zt.

3. Woyniki finansowe w pierwszym péiroczu 2010 roku w stosunku do pierwszego

poirocza 2009 r. s3 nastepujgce:

wiys. zt
okres od okres od ; .
1.01.2010r.do |1.01.2009r. do | ZMiana | Wskaznik
30.06.2010r. | 30.06.2009r. stanu dynamiki
L.p. Tres¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-} strata (-} pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy -4 788 -410 -4 378,0] -1067,8%
- produktéw -5 333 -539 -4794,0 -889,4%
- towardw i materiatow , 545 128 416,0 322 5%
Wynik na pozostalych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -19 461 -480,0 -104,1%
Wynik dziatalnosci operacyjnej -4 807 51| 48580, -9525,5%
3. | Wynik na przychodach i
kosztach finansowych -12 7 -19,0 -271,4%
4. | Wynik przed opodatkowaniem -4 819 58 -4 877,0{ -8408,6%
5. | Podatek dochodowy ~321 99
g. |Rozliczenie wartosci firmy
jednostek podporzgdkowanych 70 0 70,0
7. {Strata udziatowcow nie
| sprawujacych kontroli 1 0 1.0
8. | Wynik netto -4 427 -41 -4 386,0 | -10687.6%

Strata na sprzedazy w Grupie Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PIP "Instal-
Lublin™ 8.A. w okresie pierwszego poirocza 2010 r. wyniosta 4.788 tys. zt. i byta wyzsza o
4.378 tys. Zt. od straty poniesionej w analogicznym okresie roku 2008.

Strata ze sprzedazy zostata zwiekszona ujemnym wynikiem pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 19 tys. zi., w zwigzku z czym strata na dziatalnosci operacyjnej
wyniosta 4.807 tys. zt. Dziatalnosé¢ finansowa Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu
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2010 r. zamknela si¢ stratqg w wysokosci 12 tys. zi, w zwigzku z czym strata przed
opodatkowaniem wyniosta 4.819 tys. zt.
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Na uksztattowanie sie wartosci wyniku netto wplynety:

- wynik dziatalnosci operacyjnej -4.807 tys. zt.
- wynik dziatalnosci finansowej 12 tys. 2t
- biezacy podatek dochodowy od oséE prawnych -36 tys. zt.
- odroczony podatek dochodowy +357 tys. zt.
- rozliczeniu ujemnej wartosci firmy jednostki podporzadkowanej +70 tys, zk
- strata przypadajgca udziatowcom nie sprawujgcym kontroli +1 {ys. 2t
Wynik netto | -4.427 tys, =zt

Dnia 30 kwietnia 2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ZP instal Sp. z o.0.
podjelo uchwate o umorzeniu udziatéw gtéwnych udziatowcéw i sfinansowaniu tego
umorzenia czeécig zysku netto wypracowanego w roku 2009. Po umorzeniu udziatéw
gtownych udziafowcow Grupa Kapitalowa PIP "Instal-Lublin® S.A., ktéra do dnia 30
kvviefnia 2010 r. posiadata 5% udziatéw w ZP Instal Sp. z o.o0., stata sig jednostkg
dominujgcg dla ZP Instal Sp. z 0.0. obejmujgc 95% udziatow tej spdtki.
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Nadwyzka aktywéw netto ZP Instal Sp. z 0.0. nad wartoécig udziatéw na dzieri 30
kwietnia 2010 r. wyniosta 70 tys. zt. i zostata wykazana jako zysk w skréconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu fi inansowym.

Wskazniki deficytowosci Grupy Kapitatowej byly nastepujgce:

Okres od 1.01.2010r.

Okres od 1.01.2009 r,

do 30.06.2010r, _do 30.06.2008 .
- deficytowosé majatku 7,59% 0,11%
- deficytowosc¢ i kapitatu wiasnego 12,16% 0,25%
- deficytowos$c sprzedazy 16,56% 0,18%

Wskazniki plynnosci finansowej, struktury finansowania majgtku oraz wskazniki rynku

kapitatowego ksztattowaly sie j.n.:

W

Okres od Okres od + poprawa
Lp. Nazwa wskaZnika 1.01.2010r.do  1.01.2008 r. do - pogorszenie
30.06.2010r.  30.06.2009r. _
1 2 3 - F 5

1. Pokrycia biezacych zobowigzan 1,84 2,98 -1,14

2. Plynnosci — szybki 1,64 2,65 -1,01

3.  Plynnosci — gotowkowy 0,12 0,10 +0,02

4. Obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw 110 dni 112 dni +2 dni

5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 55 dni 84 dni +29 dni

6.  Obrotu materiatami 11 dni 23 dni +12 dni

7. Zadiuzenia ogdinego 0,26 0,20 -0,06

8.  Pokrycia aktywow kapitatem wiasnym 0,61 0,64 -,03

9.  Trwalosci struktury finansowania 0,66 10,72 -0,06

10. Rentownosci jednej akgji -0,29 -0,01 -0,28

11. Rentownosci cenowej jednej akgiji -12,34 -0,33 -12,01

11.  Wartosci ksiggowej jednej akgji 2,21 3,21 -1,00

12. Ceny rynkowej do wartosci ksiegowej

jednej akgji 1,06 0,95 0,11
W pierwszym péiroczu 2010 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r., plynno$é
finansowa Grupy Kapitafowej ulegta pogorszeniu, niemniej jednak wskazniki nie wskazujg
na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Wskazniki ptynnosci Il i Il stopnia zmniejszyty sie
odpowiednio o 1,14 i 1,01, wskaznik | stopnia poprawit sie o 0,02.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009, wskazniki obrotowosci rozrachunkow
z kontrahentami ulegty poprawie:
- naleznosciami z tytutu dostaw i ustug o 2 dni,
- zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o 29 dni.
16 Sprawozdanie uzupetniajace rapori z przegladu skroconege $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie 2a okres od 1.01.2010r. do 30.08.2010r.




Cykl sptaty naleznosci z tyt. dostaw i ustug jest dwa razy diuzszy od cykiu regulowania
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.

Obrotowos¢ materiatéw, w poréwnaniu do | péirocza 2009 r. poprawita sie 0 12 dni

Wskazniki struktury finansowania majatku za pierwsze pétrocze 2010 r., w poréwnaniu do
pierwszego pdfrocza 2009 r. ulegly pogorszeniu:

- zadtuzenia ogélnego o 0,08,

- pokrycia aktywow kapitatem wtasnym o 0,03,

- trwato$ci struktury finansowania o 0,06.

W pierwszy péiroczu 2010 r., w poréwnaniu do pierwszego péirocza 2009 r. rentownosé
akcji spadfa o 0,28, natomiast wartoé¢ ksiegowa jednej akcji spadia o 1,00 zt.

W toku przegladu nie stwierdzono zjawisk ktore moglyby Swiadczyé o zagrozeniu
kontynuaciji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Szczegblowa prezentacja wskaznikéw plynnosci finansowej, zadituzenia i rynku
kapitatowego znajduje sig¢ w zatgczniku nr 1 i 2 niniejszego sprawozdania.

D. PRZEGLAD SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJ! KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne

1) Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych spétek objetych konsolidacjg

WYNosi:
— jednostki dominujgcej 996 tys. zt.
- Jjednostek zaleznych 40 tys. zt.

Razem: 1.036 tys. zt.

2) Umorzenie warto$ci niematerialnych jednostek objetych konsolidach

wynosi:
~ jednostki dominujgcej 942 tys. &,
— jednostek zaleznych _ 40 tys. zt..

Razem: 982 tys. zt.

3) Wartoéé netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien 30.06.2010 r.
WYnosi 54 tys. zi.
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Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1%

Wartosci  niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaly
prawidiowo ujete w skréconym $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

2. Wartoséé firmy jednostek podporzadkowanych ‘ 11.308 tys. zL

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 20,2%

Warto$é firmy powstata w wyniku zakupu 100% udziatéw Geoclima Sp. z o.0.
z Warszawy, ktéry miat miejsce dnia 29 pazdziernika 2009 r.

Spotka dominujgca dokonata testu na utrate wartosci firmy wediug stanu na
dzien 20 sierpnia 2010 r. Wartosé odzyskiwalna ustalona zostata na podstawie
wartosci  uzytkowej, ktéra przewyzszyta wartos¢ ujetg w dotychczasowej
dokumentagcji konsolidacyjnej.

Wartos¢ firmy zostata prawidiowo ustalona i ujeta w skréconym érédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Rzeczowe aktywa trwale

1) Wartosé poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych objetych konsolidacjg

Wynosi:
— Jednostki dominujgcej 13.179 tys. =z,
— jednostek zaleznych 2.719 tys. zt.
Razem: 15.898 tys, z!.

2} Umorzenie $rodkéw trwafych objetych konsolidacja wynosi:
— jednostki dominujgcej 7.370 tys. 1.
- — Jednostek zaleznych 372 tys. =t
Razem:  7.742tys. z.

3) Wartosé netto rzeczowych aktywow trwatych wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej na
dziet 30.06.2010 r. wynosi 8.156 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 14,6%

Z ogdtu wartosci netfo rzeczowego majatku trwafego przypada na:

a) grunty 288 tys. zt.
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5.475 tys. zt.
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 1.453 tys. zt.
d) $rodki transportu 877 tys. zt.
e) inne $rodki trwate . 62 tys. zk
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W obszarze rzeczowego majatku trwatego nie wystapity wytaczenia i korekty
konsolidacyjne. Rzeczowe aktywa trwate prawidtowo zostaty ujete w skréconym
§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4, Naleznosci diugoterminowe - nie wystepuja

5. Inwestycie dlugoterminowe

Warto$é brutto Odpisy Wartos¢ netto
. aktualizujace
- nieruchomoéci - T7.397 tys. zt. 0 tys. zt. 7.397 tys. zt.

- akcje w jednostkach powigzanych 15.180 tys. zt. Otys.z. 15.180 tys. zt.
22.577 tys. zi. Otys.zt. 22,577 tys. zt.

pomniejszone o:
-~ wylgczenia konsolidacyjne udzialéw Geoclima Sp. z o.0. -15.170 tys. zt.
—  wylgczenia konsolidacyjne udziatéw ZP instal Sp. z 0.0. -10 tys. zk.
Inwestycje dtugoterminowe na dzieri 30.06.2010 r. wynosza; 7.397 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 13,2%

Inwestycje diugoterminowe wystapity tylko w. spéice dominujgcej.

Dokonane wylgczenia akcji spélek zaleznych zostaly ustalone zgodnie
Zz wymagang procedura konsolidacji.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly oszacowane przéz rZeczoznawcow
majatkowych wg wartosci godziwe] na dzien 31.12.2009 r. W skréconym
.$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty-
prawidfowo zaprezentowane.

6. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1.906 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagji finansowej 3.4%

Diugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe obejmujg wylgcznie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktore wystapily w spéice dominujgcej.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku ustalone zostaty w oparciu
o ujemne réznice przejéciowe wystepujace migdzy ksiggowg a podatkowg
wartoscig sktadnikéw aktywéw i pasywoéw $rédrocznego sprawozdania z sytuacii
finansowej spétki dominujgcej. W sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly

prawidtowo zaprezentowane.

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 2.697 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 48 %
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z tego przypada na:

1) materialy 489 tys. zi.
- materiafy brutfo 1.018 tys. zt. |
- odpis aktualizujgcy materialy 529 tys. zt
2) potprodukty i produkty w toku 389 tys. 7.
3) produkty gotowe 191 tys. zt.
4) towary 1.628 tys. zt.
- fowary brutto 1.9589 tys. 21,
- odpis aktualizujgcy towary 331 lys. zi.

Z podanych wyzej zapasow ogdfem przypada na:
~ Jjednostke dominujgcg 2.072 tys. zt.
— jednostke zalezng — Geoclima Sp. z 0.0. ' 625 tys. zt.

W pozycji zapaséw nie miaty miejsca wylgczenia konsolidacyjne.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:
Stan na 1.01.2010r. 692 tys. zt.,  wiym odpis aktualizujgcy 692 tys. zt.
Stan na 31.12.2009 r. 860 tys. zt.,,  wtym odpis aktualizujgcy 860 tys. zt.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidiowo w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

Zagregowana warto§é naleznosci krotkoterminowych z iyt

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych wynosi 24.872 tys. zh.
pomnigjszona o:

~ odpisy z tytulu aktualizacji wyceny -4.856 tys. zt.
— . wytaczenia konsolidacyjne | -1.802 tys. zt.

Nalezno$ci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane
w skréconym érddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 18.214 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 325%
w tym przypada na:

—~ naleznosci od jednostek powigzanych Otlys. 2t
— naleznosci od pozostafych jednostek 18.214 iys. zt

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spétkach objetych konsolidacjg
odpisy aktualizujace zaliczone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznoéci wykazane w sprawozdaniach finansowych spétek Grupy Kapitatowej
zostaly skorygowane o wylgczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkéw
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2.1.

wystepujgcych miedzy spétkami objetymi konsolidacjé_ na kwote 1.802 tys. 2t

Na!eZnoéci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidiowo wykazane w skréconym
srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci zgodnie z opinig
bieglych rewidentéw, badajacych sprawozdania jednostkowe wyceniono wedtug

warto$cl wymaganej do zaptaty.

Z kwoty brutto naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznoéei:

- nieprzeterminowane 15.370 tys. zt.
- przeterminowane 9.502 tys. 2.
w tym:
a) do 3 miesiecy 2.625 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiecy 1.781 tys. z1.
¢) od 6 do 12 miesiecy 262 tys. z1,
d) powyZej 12 miesiecy 4.834 tys. zf.
Razem brutto; 24,872 tys. 2t
— odpisy z tytulu aktualizacji wyceny ; -4.856 tys. zt.
—  wylgczenia konsolidacyjne -1.802 tys. zt.
Razem netto: 18.214 tys. 1.
Naleznosci skierowane do sadu:
Stan na Stan na
30.06.2010r. 31.12.2009 .
- naleznosci skierowane do sgdu 263 tys. zt. 285 tys. 2,
- odpis aktualizacji wartosci 263 tys. zt. 285 tys. zi.
- stan naleZno$ci po pomniejszeniu
o odpisy z tyt. aktualizacji wyceny 0 tys. zt. Otys. zt.

Naleznosci skierowane do sadu wedlug pozwéw wystgpity tylko w jednostce
dominujacej i zostaly prawidlowo zaprezentowane.

Inwestycije krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wystapity tylko w spéice zaleznej

Geoclima Sp. z 0.0. 152 tys. 2k
— wytgczenia konsolidacyjne -1562 tys. zl.
0 tys. 2k

W spéice Geoclima Sp. z o.0. wystgpowata pozyczka wraz z naliczonymi
odsetkami udzielona spéice dominujace]. W sprawozda‘niu skansolidowanym.

wartos¢ pozyczki i odsetek zostaty wytgczone.
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4. Pozostale naleZnosci

Zagregowana warto$¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych

brutto spétek konsolidowanych wynosi: 1.325 tys. zt.
~ odpisy aktualizujace -58 tys, zi.
— wylgczenia konsolidacyjne . -115 tys. zt.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe wykazane w skréconym
$rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  z sytuacj

finansowej na dzie 30.06.2010 r. 1.152 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,1%
w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczer

i innych $wiadczen 269 fys. 1.
— zaliczki i kaucje na dostawy 699 tys. zt.
— inne naleznosci 184 tys. =,

Korekta konsolidacyjna dotyczyta wyiaczenia naleznej spéice dominujacej
dywidendy przyznanej -i jeszcze niewyplaconej przez spotke zalezng — Geoclima
Sp. z 0.0.

Naleznosci zostaly prawidiowo wycenione oraz kompletnie ujete w skréconym
Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

5. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynoszg 1.744 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3.1 %
i skfadajg sie z:

1) $rodkéw pienieznych w jednostce dominujgcej 49 tys. zt.
2) srodkéw pienieznych w jednostkach zaleznych 1.695 tys. i,

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja sume $rodkéw pienieznych
w jednostce dominujacej i spétkach zaleznych. Zostaly wycenione w wartosci
nominalnej i kompletnie =zaprezentowane w skréconym  Srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 209 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,6 %

W pozycji aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zaprezentowana jest
~ warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntéw oraz prawa wiasnosci budynkow
jednostki dominujacej. Okres potrzebny na sfinalizowanie transakeji sprzedazy
ponad jeden rok zostat wydiuzony w zwigzku z zaistnieniem zdarzeri niezaleznych

od spétki dominujace;j.
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Pozycja zostata prawidtowo =zaprezentowana w skréconym  §radrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

7. Pozostale aktywa

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej

Pozostate aktywa obejmuja;

- rozliczenia kontraktéw dlugoterminowych
- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
- inne rozliczenia migdzyokresowe

z ftego:
- wjednostce dominujgcef

- W jednosice zaleznej — Geoclima Sp. z 0.0.

2,437 tys. zt.

44 %

1.794 tys. zt.
208 tys. zt.
345 tys. zt.

2.437 tys. z1.

2289 lys. zt
148 tys. zi.

W pozycji pozostalych aktywéw nie wystapily korekty konsolidacyjne, w zwigzku

Z czym pozycja obejmuje warto$¢ zagregowang spétek objetych konsolidacia.

Pozostate aktywa zostaty prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie Ujete
w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowe;.

. KAPITAL WEASNY

Kapitat wlasny

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

i skfada sig z:
1} Kapitatu podstawowego

34.202 tys. zt.
61,1%

15.496 tys. zt.

2) Kapitatu zapasowego 17.364 tys. zt.
3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 10.343 tys. zt.
4} Wyniku z lat ubiegtych -4.577 tys. zt.
5) Wyniku netto -4.427 tys. zt,
6) Udziaty niekontrolujgce 3tys. 2zt
1. Kapitat podstawowy grupy kapitatowej

Zagregowana wartosS¢ wyniosta: 15.791 tys. =t
Whylaczenia warto$ci udziatow spdtek zaleznych -345 tys. zt.
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 r. wykazany

w skréconym $Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w wysokosci 15.496 tys. 21

Jjest prawidiowy i stanowi go kapitat jednostki dominujgcej.

Wylgczenia dotyczace udzialow w spéikach zaleznych:

Sprawozdanie uzupelniajace raport z przegladu skroconego érédrocznege skonsolidowanego sprawozdania 23

finansowego Grupy Kapitatowe] PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie za okres od 1.01.2010r. do 30.06.2010r. M




-~ Geoclima Sp. zo.0.
—~ ZP Instal Sp. z 0.0.

2. Kapital zapasowy
Zagregowana warto$¢ wyniosta:

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

295 tys. zt.
50 tys. =

19.668 tys. zi.
-2.304 tys. zi.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:

— korekte z tyt. dywidendy w grupie

— wyfgczenie kapitatu zapasowego Geoclima Sp. z o.0. sprzed
objecia kontroli przez spétke dominujace

—~ wylgczenie kapitatu zapasowego ZP Instal Sp. z o.0. sprzed
objecia kontroli przez PIP "Instal-Lublin” S.A.

— Wylgezenie straty Geoclima Sp. z 0.0, z okresu przed
przejeciem kontroli przez PIP "Instal-Lublin® S.A.

Razem korekty konsolidacyjne

3. Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny wystapit tylko w spétce dominujacej.

17.364 tys. =i,

+115 tys. zt.

-2.331 lys. zt.

-125 tys. z}.

+37 tys. zt

-2.304 tys. zt.

10.343 tys. zt.

W pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.

4. Pozostale kapitaly rezerwowe

0 tys. zt.

Kapitaly rezerwowe wystapity tylko w spétce zaleznej w kwocie 1.273 tys. zt.
Pozycja zostata wylaczona z uwagi na fakt powstania przed nabyciem Geoclima

Sp. z0.0.

5. Wvynik z lat ubieglych

Zagregowana wartos¢ wyniosta:
Whytaczenie konsolidacyjne dot. straty ZP Instal Sp. z o.0.,

-4.668 tys. zt.

+91 tys. zt.

powstatej przed objgciem kontroli przez PIP "Instal-Lublin” S.A.

6. Wynik nefto

Zagregowana warto$¢ wyniosta:
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

-4.577 tys. zt.

-4.383 tys. zt.
-44 tys. zt.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekle z tyt. dywidandy w grupie

4,427 tys. zi.

-115lys. =i,
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— odpisanie ujemnej warto$ci firmy powstatej po objeciu kontroli
nad ZP. instal Sp. z 0.0. przez spéike dominujgea +70tys. 2.
— strata przypadajgca udziatowcom nie sprawujacym konitroli +1 tys. z#

Razem korekty konsolidacyjne -44 tys, zt.
Udzialy niekontrolujace 3 tys. zt
Na wartos¢ udziatéw niekontrolujacych przypada:

- przejeta wartosé firmy przez udziatowcow mniejszosciowych +4 tys. zt.
- strata przypadajgca udziatowcom mniejszosciowym -1 tys. 2t

Kapitat wiasny zostal prawidiowo zaprezentowany w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

IV. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1.

3.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.481 tys. zk.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 44 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wystapita tylko w spéice
dominujgcej i prawidlowo zostata zaprezentowana w skréconym $rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 996 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,8 %
w tym:
- diugoterminowa 329 tys. zt.
- krétkoterminowa 667 tys. zt.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne wystgpifa tylko w spéice
dominujacej. W spéikach zaleznych pozycja nie wystapita i jako nieistotna wartoéé
nie zostata ustalona dla celéw konsolidacii.

Pozostale rezerwy 3.524 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 11,6 %
w fym:
- dlugoterminowe 32 tys. 2.
- krotkoterminowe . 3.492 tys. zt.
i sktada sig z rezerw:
- w jednostce dominujgce; ; 3.493 tys. z.
- W jednostce zaleznej Geoclima S.A. 31 tys. zt.

w bozycji pozostatych rezerw nie miaty miejsca korekty konsclidacyjne.
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Pozycja pozostatych rezerw w wartoéci sumarycznej zostata prawidiowo
zaprezentowana w skréconym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

4. Zobhowiazania diugoterminowe - nie wystapity
5. Zobowigzania krotkoterminowe z tytufu dostaw i ustug
Zagregowana wartoS¢ zobowigzati z tyt. dostaw | ustug
spotek objetych konsolidacjg wynosi 12.369 tys. zi.
pomriigjszone o:
- wylgczenia konsolidacyjne -1.802 tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug
wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 10.5667 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 18,9 %
w ym przypada na:
~ Zobowigzania od jednostek powigzanych 1.109 tys. zi.
— zobowigzania od pozostatych jednostek 9.458 tys. zt.
Struktura czasowa zobowigzar z tytutu dostaw i usfug jest nastepujgca:
a) nieprzeterminowane 8.742 tys. zt.
b) przeterminowane 3.627 tys. zt.
w tym:
— do 3 miesiecy 1.814 tys. zt.
— od 3 do 6 miesiecy 494 tys. zt.
— od 6 do 12 miesiecy 85 lys. zf.
— powyzej 12 miesigcy 1.234 tys. zt.
wylaczenia konsolidacyjne -1.802 tys. z.
Razem: 10.567 tys. zt.
- Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug objefa sume zobowigzan spétki
dominujgcej i spétek zaleznych pomnigjszong o wzajemne rozrachunki.
Zobowigzania z tyt. dostaw i usfug wykazane zostaly w wartosciach
wymagalnych zaptaty i zostaly kompletnie zaprezentowane w skréconym '
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
6. Zobowiazania krétkoterminowe z tytuiu wynagrodzen 683 tys. zt.
| Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.2%

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. wynagrodzeri stanowig zagregowang
wartos¢ spétek objetych konsolidacjg i zostaly prawidiowo zaprezentowane
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w skroconym Srodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu z  sytuacii
finansowej.

7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zagregowana warto$¢ pozostatych zobowigzan krétkoterminowych 3.788 tys. 1.
spdtek konsolidowanych wynosi: tys. zh.
— wylaczenia konsolidacyjne -267 tys. zt,

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe wykazane w skréconym
Srédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  z  sytuagji
finansowej na dzieri 30.06.2010. 3.521 tys. zk.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 6,3 %

Wyitaczenia konsolidacyjne dotyczyly:

- dywidendy w grupie -115tys. =z
— pozyczki wraz z odsetkami udzielonej przez spotke zalezng
dia spéiki dominujgeej -152 tys. zt.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe obejmowaly:
—  kredyty bankowe _ ' 176 tys. zf.
—  zaliczki na dostawy 206 tys. zf.
— zobowigzania z tyl. podatkéw, dotacji, cef ubezpieczen
i innych Swiadczern 2.638 tys. =,
—  wobec pracownikéw z tyt. ZFSS 279 tys. z+
— pozostafe zobowigzania 222 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe zostaly prawidiowo wycenione oraz kompletnie
ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowsj.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z _cafkowitych dochodéw grupy kapitatowe]
sporzadzone zostato przez:
-~ poigezenie w pelngj wysokoébi poszczegolinych pozycji jednostkowych rachunkéw
zyskow i strat spétki dominujgcej i jednostki zaleznej oraz dokonanie wylgczen kwot
. transakgji wystepujacych miedzy spétkami ustalonymi zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31,

- wylgczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej zyskow i strat korekt
kansolidacyjnych,

Rachunek zyskdw i strat zostat sporzadzony zgodnie z MSR1, MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 311 MSR 34.
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W Grupie PIP "instal-Lublin” S.A. w pierwszym poétroczu 2010 r. nie miaty miejsca

zaniechania dziatalnosci. Jednostki wehodzace w skiad grupy prowadzity dziatalnosci

kontynuowane.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw — wariant poréwnawczy za okres od 1.01.2010 r. do

30.06.2010 r. sg nastepujace:

Pljzych_ody ze Od _pow[adéjqce Wynik
Trese S posostate | o | +zysk-strat

Sprzedaz produktéw 23.765 tys. zt. 24850 tys. zi. -1.085 tys. 2.
Sprzedaz towaréw i materialéw 2.965 tys. Zt. 2.420 tys. zt. +545 tys. 7t
Wynik brutio ze sprzedazy 26.730 tys. 2t 27.270 tys. zt. -540 tys. zt.
Koszty sprzedazy 1.200 tys. 2. -1.200 tys. zk.
Koszty ogélnego zarzadu 3.048 tys. zi. -3.048 tys. zt.
Wynik ze sprzedazy X X -4.788 tys. zi.
Pozostate przychody operacyjne 460 tys. 2. X

Pozostale koszty operacyjne X 479 tys. 2t -19 tys. zi.
\éVFY”ENg;g‘?JZhIIIéﬁALNO_SCI 27.190 tys. zt. 31.997 tys.zl.| -4.807 tys zkh
Przychody finansowe 75 tys. zh X

Koszty finansowe X 87 tys. zt. 12 tys. 7.
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM -4.819 tys. z1
Podatek dochodowy biezgcy 36 tys. zt
Odroczony podatek dochodowy -357 tys. zt.
Rozliczenie wartosci  firmy jednostek

podporzadkowanych 70 tys. zt.
Strata udzialowcéw nie sprawujacych

kontroli 1 tys. zt.
WYNIK NETTO -4.427 tys. 2k,
Inne catkowite dochody 0 iys. zh

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

-4.427 tys. zi.

1.1. Przychody do dnia 30.06.2010 r. ujete w jednostkowych
sprawozdaniach z cafkowitych dochodow wynoszg
Whytaczenia przychoddw z dziatalnosci spotek wynosza

w tym z fyfufu;
— Sprzedazy w grupie
— dywidendy w grupie

27.666 tys. zt.

-401 tys. zt.

-284 tys. 7.
-1151ys. 21,

28

W

'Sprawozdanie uzupeiniajgce raport 2 przegigdu skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie za okres od 1.01.2010r. do 30.06.2010r.




— odsetek od pozyczki udzielonej przez jednostke zalezng -2 tys. zb

— przychody wykazane w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym wyniku z dziatalno$ci gospodarczej 27,265 tys. zt.

Przychody zostaly prawidtowo ustalone i wykazane w skréconym $rédroczinym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

1.2, Koszty do dnia 30.068.2010 r. ujete w jednostkowych

sprawozdaniach z catkowitych dochodéw wynoszg 32.370 tys. =z,
Whwtaczenia i korekty kosztéw dziatalnosci spotek wynosza -286 tys. zk.
w tym z tytulu;

—  Sprzedazy w grupie -284 tys. zt
— odsetek od pozyczki udzielonej przez jednostke zalezna -2 tys. =zt

— koszty wykazane w  skréconym  $rodrocznym
skonsolidowanym wyniku z dziatalno$ci gospodarczej 32.084 tys. zt.

Koszty w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaly ustalone i wykazane
prawidfowo.

Wynik przed opodatkowaniem -4.819 tys. zt.
Wylaczenia konsolidacyjne zwigzane z dziatalnoScia operacyjna  dotyczyly
wzajemnych obrotéw spoétek objetych konsolidacja. Zakupione produkty zostaly

sprzedane poza grupe, w zwigzku z czym nie wystapily w konsolidacji zyski
zatrzymane.

2. Pozostale przychody | koszty operacyijne
Pozostate przychody operacyjne 460 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne 479 tys. zt.
Wynik na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej -19 tys. zt.

Wazniejsze pozycie pozostalych przychodéw i kosztéw operacyijnych.

Przychody
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 384 tys. zt.
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 19 tys. zt.
Koszty
- tworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznoéci 208 tys. zt.
- tworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy materiatow. : 172 tys. zt.
- naleznosci przedawnione i niesciggaine 88 tys. zt.

3. Dzialalnosé finansowa

Przychady finansowe przed wytaczeniami 192 tys. zh.
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Wylaczenia i korekty konsolidacyijne -117 tys. zt.

Przychody finansowe po wylgczeniach 75 tys. z.
Koszty finansowe przed wytgczeniami 89 tys. zt.
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne -2 tys. zt.
Koszty finansowe po wylaczeniach 87 tys. zi.
Wynik na dziatalnosci finansowej ; -12 tys. zt.

Wazniejsze pozycie przychoddw i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

- odsetki 57 tys. zt.
Koszty finansowe;
- odsetki 73 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochododw zostaty prawidiowo

ustalone | zaprezentowane.

4. Obowiazkowe zmniejszenia straty

- Z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych -321 tys. zt.
wlym:

- podafek biezgcy 36 tys, =i,
- podatek odroczony ' -357 tys. zf.

Podatek dochodowy zostat prawidiowo zaprezentowany w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Rozliczenie wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 70 tys. zt.

Réznica z tyt. nadwyzki aktywéw netto ZP Instal Sp. z 0.0. nad wartoscig
przejetych udziatéw wyniosta 70 tys. zt. i zostata prawidtowo wykazana jako zysk
w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Strata udzialowcow nie sprawujacych kontroli 1 tys. 2§,
Pokrycie straty przez udzialowcéw mnigjszodciowych zostato prawidiowo
ustalone i wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

. finansowym.

7. . Wynik netto grupy kapitalowej wynosi -4.427 tys. zh
Wynik netto zostat prawidfowo ustalony i wykazany w skréconym $§rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8. Rozliczenia wykorzystania dotacji — konsolidowane spdiki nie Korzystaly z

dotacji

VI ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WELASNOSCI

| _ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE,

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki

NA__KTORA __SPORZADZONO

Stan na 30.06.2010 roku Stan na 31.12.2008 roku

Zobowiazanie

zabezpie- | kwota kredytu, |kwota kwota kwota  kredytl, | 1ota kwota
czone . pozyczkiiinne |zabezpieczenia |zabezpieczenia pozyczki i inne zabezpieczenia | zabezpieczeria
w tys. ziotych w tys. zlotych | wyrazona jako % w tys. zlotych wyrazona jako %
aktyWéW w tys. zfotych aktbeW

Hipotecznie 2.000 2.400 4,3 0 0 -

Umowa )

przewlaszczenia 1.250 1.250 2,2 1.250 1.250 2,1

na zapasach

Razem 3.250 3.650 6,5 1.250 1.250 2,1

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancie i poreczenia,

takze wekslowe

Rodzaj zobowiazan, Stan na 30.06.2010 roku Stan na 31.12.2009 roku

gesrsnelh Rorgezen Kwota | % aktywow Kwota % aklywow
Gwarancje udzielone 440 tys. zi. 0,8% 1.800 tys. zt. 3,0%
Weksle - 901 tys. zh 1,6% 901 tys. zt. 1,5%
Razem: 1.341 tys. L. 2,4% 2.710 tys. zt. 4.5%

3. Zdarzenia po dacie, na kiérg sporzadzono sprawozdanie skonsolidowane

Dnia 21 lipca 2010 r. nastgpifo podwyzszenie kapitatu akcyjnego spétki dominujgcej
o kwote 13.345 tys. zt., 1j. o 86% dotychczasowej wielkosci kapitaiu podstawowego.
Podwyzszenie nastqpfio w wyniku emisji nowych akcji na okaziciela serii H w ilosci
13.345.076 szt. Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki PIP "Instal-Lublin” S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PIP "Instal-Lublin® S.A. w dniu
23 sierpnia 2010 r. podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu akcyjnego
Spétki dominujgeej o kwote nie wyzszg niz 53.588 tys. zt. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitalu podstawowego ma by¢ przyznanie praw do objgcia akcji
przez posiadaczy warrantéw subskrypeyjnych serii C emitowanych przez Spotke

dominujgcs.
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VI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Struktura przeplywu $rodkéw pienieznych w okresie od 1.01.2010 r. do 30.06.2010r.
w skroconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu  z przeptywow
pienieznych przedstawiata sig nastepujgco:

- przeptywy $rodk6w pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej -76 tys. zi.
- przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -93 tys. z.

- przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej +290 tys. zt.

Przeplywy pienigzne razem: +121 tys. zt.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych jest
wiasciwie powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuaci finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw za okres pierwszego
péirocza 2010 r. oraz jednostkowymi sprawozdaniami i ksiggami rachunkowymi

spdtek objetych konsolidacja.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace
do skréconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. zawierajg wszystkie zagadnienia wymagane
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe). Przedstawione
zostaly metody wyceny aktywow i pasywéw. Dane zawarie w informacji dodatkowej
sg kompletne i prawidtowo prezentowéne.

NARUSZENIE PRAWA

W toku przegladu nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spotek handiowych oraz zachowane zostaly zasady
zgodnie ze statutem spétki dominujacej i umowami spotek zaleznych.

E, OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES OD
1.01.2010 R. DO 30.06.2010 R.

Stwierdzamy prawidtowo$é i rzetelnosé skonsolidowanego wyniku finansowego,
polegajaca na wykazaniu w nim wynikow caloksztattu dziatalnosci oraz sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PIP "Instal-Lublin” S.A. zgodnie z prawda

materiaing.
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F. USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 33 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego
rewidenta.

2. Do sprawozdania zalgcza sie:

1)  Wskazniki zyskowno$ci, ptynnoéci finansowej i zadiuzenia,

2)  Wskazniki rynku kapitatowego

3) Stan odpiséw z ftytulu akiualizacji wyceny akiywéw oraz rezerw na
zobowigzania na 30.06.2010 r.,

4) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegly Rewident Grupy , {podmiot uprawniony)
th\ MW RAFIN Marian Weisto
; SPOLKA KOMANDYTOWA
Anna Jéziorska-Hesse 41-200 Sosnowiac, al. Zwyclgstwa 3

i i 3076
nr ewid. 9455 Podmiot uprawniony nr 3076 [2]

PREZES
Biegl wident

Maearian)Wcisto
nr ewid. 5424

' Sosnowiec, dnia 27 sierpnia 2010 r.
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Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadluzenia
2a okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Zatacznik nr 1

; ; w tys. zl
Kwoty Wskasnik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i spos6b wyliczenia za okres od za okres od okresu od okresu od wskaznika
1.01.2010 1. do 1.01.2009 r. do | 1.01.2010 r, do | 1.01.2009 r. do + poprawa
30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2010 r, 31.06.2009 r, - pogorszenie
1 2 3 4 s 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownos$ei sprzedazy
Wynik netto x 100 -4 427 -41
= -16,56 -0,18 -16,38
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 26 730 22 600
materiatow
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 -540 2491
= -2,02 11,02 -13,04
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 26 730 22 600
materiatow
3. Wskagnik zyskownosci ogélem majqtka (ROA)
Wynik netto x 100 -4 427 -41
= -7,59 0,11 -7.48
Przecigty stan aktywow 58 347 37901
4 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
. majjthkn (ROA 1)
Wynik netto + odsetki zaptacone netto x 100 -4 361 132
= -T,47 0,35 -7.82
Przecigtny stan aktywéw 58 347 37901
5. Wskaznik preduktywnosci aktywéw trwalych
i Przychody ze sprzedazy 26 730 22 600
= 3,39 7,89 4,50
Przecigtny stan produkeyinych aktywow trwalych 7890 2 865
6 Wskatnik zyskowno§ci Kapitaléw wiasnych (ROE)
Wynik netto x 100 -4 427 -41
= : -12,16 -0,25 -11,91
Przeciginy stan kapitalu wiasnego 36411 16 372 ;
7 Skala dzwigni finransowej )
townost kapi -
S et | nzaeman | asposm] aw 0,60 4,09
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskainik pokrycia biezgcych zobowiazai
aktywa obrotowe 27153 20 881
= 1,84 2,98 -1,14
zobowigzania krotkoterminowe 14 771 7004
9. Wskaznik szybkoéci splaty zobowigzan
akiywa obrotowe - zapasy - rmk 24 158 18 588 ‘
= 1,64 2,65 -1,01
. zobowiazania krotkoterminowe 14 771 7004
10 WshkaZnik plynnosci bavdzo szybki
srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 1744 670
= . 0,12 0,10 0,02
zobowiazania krétkoterminowe 14 771 7 004
11. Wskaznik obrotu naleznoéci w razach
Przychéd ze sprzedazy produktéw, materiatdw i
towardw 26 730 22 600
= 1,65 1,61
Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 16 157 13 997
VAT
12, Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181
= 110 - 112 2
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 1,65 1,61




(dugoterminowe + krétkoterminowe)

13. Wskaznik obrotu zohowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materialdw +
koszt wytworzenia produktéw 31518 23 010
= : 3,27 2,16
Przecietny stan zobowigzan z tyt. dostaw i uslug minus 9636 10 655
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181
= 55 84 29
Wskaznik ebrotu zobowiazaniami w razach 3,27 2,16
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materiatéw 10008 7 845
= 16,41 7,88
Przecietny stan zapasdéw materialéw 610 996
16. Wskaznik obrotn zapasami w dniach
Liczha dni w okresie 181 181
= 11 23 12
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 16,41 7,88
7. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktéw 23 766 21791
= 235,31 2179,10
Przecigtny stan zapaséw wyrobdw gotowych 101 10
18, Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181 ‘
= 1 0 -1
Wiskaznik obrotu w razach 235,31 2179,10
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
I T2 k] 4 3 6
19. ‘Wishasnik zadluZenia ogdlem
Zobowiazania ogélem 14771 7004
= 0,26 0,20 -0,06
Aktywa ogétem 55974 34 488
20. Wshkaznik pokrycia aktywéw kapitalem wlasnym
Kapitat wiasny 34202 22210
= 0,61 0,64 -0,03
Aktywa og6lem 55974 34 488
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasoym i
21, rezerwami diugoterminowymi
Kapitat whasny+rezerwy diugoterminowe 37 044 24736
= 1,29 1,82 -0,53
Aktywa trwale 28 821 13 607
22. Wskaznik trwalosci struktury finansowania
Kapitat wiasny + zobowigzania dfugoterminowe +
rezerwy diugoterminowe 37 044 24736
= : 0,66 0,72 -0,06
o Aktywa ogotem 55974 34 488
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzkg
23. finansowg
Wynik netto + roczna amortyzacja -4 021 346
= -0,27 0,02 -0,29
Przecietny stan zobowiazan ogdlem 15 009 15 876

Przecietny stan naleznosci z tyt, dostaw i ushug zostat 'unettowiony® poprzez érednia stawke VAT, ktéra wyniosta 121,96%

Przecigtny stan zobowiszan z tyt. dostaw i usfug zostal 'unettowiony' $redniq stawka VAT, ki6ra wyniosta 120,94%

Biegly|Rewident

Anna Je %sku-ﬁe‘“
nr ewid. 8458




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zatgeznik nr 2

Kwoty (zi)

Wiskaznik

Zmiaua stanu
Rodzaj wskatnika i sposéb wyliczenia 23 akres od za okres od za okres od za okres ad
1.01.2010 r. do 1.01.2009 r, do 1.01.2010 r. do | 1012009 r. do + poprawa
30.06.2010 r. 30,06.2009 r. 30.06,2010 r. 31).(}6.@0_9 r. - pogorszenie
1 2 3 4 5 [
Wskazniki wewngtrzne (dane pochedzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§€ akeji
1. Wskaimik produktywnosci jednej akejt (SPS)
Przychody ze sprzedazy 2673031628 | 22599942,15
= 1,72 3,27 -1,55
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akeji 15 496 157 6910 107
2 ‘Wskaznik zyskownoscei jednej akeji (EPS)
Wynik netto -4 427 132,05 -40 639,71
= -0,29 -0,01 0,28
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akeji 15 496 157 6910 107
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
) podziatn (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy* 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akcji 15 496 157 6910 107
4 Wskainik nadwyzki finansowej na jedng akeje
) (CFPS)
Wynik netto + amortyzacja -4 021 529,48 346 456,97
= 0,26 0,05 -0,31
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akeji 15 496 157 6910 107
5. WskaZnik wartosci ksiggowej jednej akeji (BVPS)
Kapitaf wiasny 34 202 254,52 22 210 403,11
& : 2,21 3,21 -1,00
_Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 15 496 157 6910 107
6,
Wskainik maksymalizacji dywidendy (CR)
Wynik netto na jedna akeje -0,29 -0,01
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy :
akejonariuszy *(dywid/1 akejg) 0,00 0,00
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Wynik netto na jedna akcje -0,29 -0,01
Wskaznild zewngtrzne (dane pachodzg z rynku kapitatowego) - Jiczone w oparciu o ceng rynkows akeji
I 2 3 4 5 6
Wshaznik zyskownosci cenowej jednej akeji
‘13, (EPS/P)
Wynik netto na jedna ekcje x 100 0,29 0,01 :
- i A . 12,34 0,33 12,01
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
9. Wskagnik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng akeje* x 100 0,00 0,00
- 48 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05 :
Wskainik pokrycia dywidendy ceng rynkoivq
10, jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akeji 2,35 3,05
Dywidenda na jedns akeje 0,00 0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto cena rynkows

11. jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jednsj akgji 2,35 3.05
= -8,10 -305,00 296,90
Wynik netto na jednq akéje -0,29 0,01
WskaZnik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12 akeji (CFPS/P)
Wynik netto + amortyzacja na [ akcje x100 -0,26 0,05
= -11,06 1,64 -12,70
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
Wskaznik ceny rynkowe} do nadwyzki finansowej
13, na jedng akeje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
= : 9,04 61,00 -70,04
Wynik netto + amortyzacja na 1 akcje 0,26 0,05
14.  Wskanik gleldowego kursn akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akgji 2,35 3,05
= 2,35 3,05 0,70
Wartosc nominalna jednej akeji 1.00 1,00.
Wshkaznik ceny rynkowej do wartoesci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akeji 2,35 3,05
= 1,06 0,95 0,11
Warto$¢ ksiggowa jednej akeji 2,21 3.21

Biegly{Rewident

'Anna Jeziorska-Hesse
nr ewid, 24868
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