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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

Dla  Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych "INSTAL-LUBLIN” Spoétki
Akcyjnej w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9.

Przeprowadzili$my przeglad zatgczonego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego ”
Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ”"INSTAL-LUBLIN” Spotki Akcyjnej z siedziba w
Lublinie, ul. Lucyny Herc 9,na ktére sktada sie:

1) skr6cone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2010 r., ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie sumg §3.892 tys. zt.,
2) skrocone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., wykazujace:
» strate netto w wysokosci 4.566 tys. zi.,
> strate ogétem w wysokosci 4.566 tys. zt.,

3) skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., wykazujace
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.558 tys. zt.,

4) skrécone $rédroczne Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., wykazujgce Zmnigjszenie
stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 97 tys. zt.,

6) dodatkowe informagje i objasnienia.

Za zgodno$é tego skréconego $rédrocznego  sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 "Srédroczna Sprawozdawczosé finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada
kierownik PIP "Instal-Lublin” S.A.
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Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb -
odpowiadajgcych za finanse i rachunkowo$¢ PIP ”Instal-Lublin® S.A.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz jego rzetelnosci
i Jasnosci, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze skrocone &rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 *Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez

Unie Europejska.

Anna|Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
uf
MW RAFIN Marian Weisto
nr ewid. 9455 SPOLKA KOMANDYTOWA
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nr ewid. 5424
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SPRAWOZDANIE

robocze uzupetniajace ”"Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego” za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

PRZEDSIEBIORSTWA INSTALACJI PRZEMYSLOWYCH
"INSTAL-LUBLIN” S. A.

w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9

ktorego:
Prezesem Zarzadu byt  Pan Jan Makowski

Gtéwnym Ksiegowym byta Pani Agnieszka Bochniak

Przegladem objeto okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Przeglad przeprowadzit Kluczowy biegty rewident — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam.
w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31, w okresie od 27.07.2010 r. do 24.08.2010 .

A. CZESC OGOLNA

L. Forma prawna jednostki, adres siedziby
"Instal-Lublin® S.A. jest spotkg akcyjna, ktdrej siedziba jest Lublin, ul Lucyny Herc 9.

Il. Przedmiotem dziatalnosci jest gtéwnie:

-43,22,Z, Wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

-43,29,Z, Wykonanie pozostatych instalacji budowlanych,

-42,99,Z, Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Iadowej i wodne;j,

gdzie indziej niesklasyfikowane.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON, zapisami w
statucie spdfki i zgtoszeniem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

I"i. Podstawa prawna dzialalnosci

1. Akt notarialny z dnia 11.11.1991 r., repertorium A nr 4394/91, sporzadzony przed
notariuszem Renatg Gresztg w Kancelarii Notarialnej nr 87 w Lublinie,




2. Akty notarialne Zmieniajgce tre$é statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia 4.03.2010 .
— akt notarialny repertorium A nr 823/2010, sporzadzony przez notariusz Mariole -
Miszczak-Pyziak z Kancelarii Notarialnej w Lublinie;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV.  Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Whpis do Rejestru Przedsigbiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego - Sadu Gospodarczego w Lublinie XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 28.06.2001 r. — sygn. Akt LU.XI NS-REJ.KRS/2040/10/427 pod numerem KRS
0000023958.

Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw pochodzi z dnia 22.07.2010 r. i Zawiera ostatni
wpis z dnia 9.04.2010 .

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 7120157618 - potwierdzenie zgtoszenia rejestracyjnego z dnia 18.06.1993 .
REGON 430046288 - Wg zaswiadczenia z dnia 14.08.2009 .

V.  Wysokos$¢ kapitatu wiasnego 33.908 tys. zt.
w tym:
- kapitat akcyjny 15.496 tys. zt.
- kapitat zapasowy 17.212 tys. zt.
- kapitat z aktualizacji wyceny 10.343 tys. zt.
- wynik z lat ubiegtych -4.577 tys. zt.
- wynik netto -4.566 tys. zt.

Kapitat akcyjny dzieli sie na 15.496.157 szt. akeji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostal w catosci objety

i pokryty.

Struktura akcjonariatu na 30.06.2010 r. przedstawiata sie j. n.:

. ; llosé akcji Udziat w kapitale
Akcjonariusz w szt. zakfadowym
BBI Capital NFI S.A. | 5.103.543 32,93%
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Dom Maklerski IDM S.A. 4.457.143 28,76%

pozostali akcjonariusze (posiadajacy mniej niz 5%) 5.935.471 38,31%

RAZEM 15.496.157 100,00%

Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki PIP
"Instal-Lublin” S.A.

Dnia 21 lipca 2010 r. nastapito objecie akgji serii H w ilogci 13.345.076 szt. o wartosci
nominalnej 1,00 zt. kazda. Struktura akcjonariatu po podwyzszeniu kapitatu:

pgoat | iz ot

Petrofox S.A. 9.466.846 32,82%
BBI Capital NFI S.A. 8.881.773 30,80%
Dom Maklerski IDM S.A. | 4.461.122 15,47%
pozostali akcjonariusze 6.031.492 20,91%
RAZEM 28.841.233 100,00%

Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki PIP

"Instal-Lublin” S.A.

VI. Wielko$¢ $redniego zatrudnienia w okresie | péirocza 2010 r. — 303 osoby

Vil. Informacje dotyczace Zarzadu

Skiad Zarzadu byt nastepujacy:

- w okresie od 1.01.2009r. do 31.07.2010r. - Prezes Zarzgdu — Pan Jan Makowski,
- Wiceprezes — Cztonek Zarzadu — Pan Piotr Ciompa;

- w okresie od 1.08.2010r. do nadal - Prezes Zarzadu — Pan Jan Makowski,
- Wiceprezes — Czionek Zarzadu — Pan Piotr Ciompa,

- Czlonek Zarzadu — Pan Robert Protyriski.

Vill. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., sktada sie z:

- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2010 r., ktére po stronie aktywow i pasywow
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wykazuje sume 53.892 tys. zt..
- skroconego  sprawozdania z catkowitych  dochodéw,

Sporzadzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 30

czerwca 2010 r., wykazujgcego strate netto:

- Wg jednostkowego rachunku zyskéw i strat w kwocie 4.566 tys. zt,

- wg catkowitych dochodow w kwocie 4.566 tys. zt.
- skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres

obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r,

wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.558 tys. zt.,
- skroconego  sprawozdania z przeptywdw  pienieznych.,

wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto za

okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. na

sume 97 tys. zt.,
- dodatkowych informacji i objasnien.

IX. Podstaws badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 30/10/10 z dnia 7 lipca 2010 r. wraz z aneksem nr 1 z dnia 12 sierpnia
2010 r. zawarta pomiedzy PIP "Instal-Lublin” S. A. w Lublinie ul. Lucyny Herc 9 a MW
RAFIN Marian Wecisto Spatka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, Al Zwyciestwa 3,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdari finansowych

prowadzong przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 9 Rady Nadzorczej PIP "Instal-
Lublin® S.A., podjetej na posiedzeniu w dniu 29.06.2010 r. Upowaznienie Rady

Nadzorczej do wyboru audytora wynika z § 22 ust. 2, p. 4 Statutu Spéiki.

Podmiot uprawniony, jak i Kluczowy biegty rewident s3 niezalezni od badanej jednostki.

X.  Kierownik jednostki _ztozyt wszystkie zadane przez __bieglego _rewidenta

o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie przegladu nie nastapity ograniczenia zakresu ani zastosowanych metod

przegladu.

Xl. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez Mazars Audyt Sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie i uzyskato opinie

z zastrzezeniem wraz z uzupetniajagcym objasnieniem.
2. Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PIP

_Instal-Lublin” S.A. Uchwatg nr 5/10.w dniu 30.06.2010 r.
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. Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans otwarcia.

4. Uchwatg nr 16/10 z dnia 30.06.2010 . Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki PIP ’Instal-Lublin” S.A. postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2009 w
wysokosci 617.308,73 zt w cato$ci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

5. Zostato przestane do Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w celu
publikacji w Monitorze Polskim *B”
Zostato ztozone do sadu rejestrowego dnia 15 lipca 2010 r.
Do Lubelskiego Urzedu Skarbowego w Lublinie zostato przekazane dnia 9 lipca 2010 .

Xll. Whnioski i zalecenia biegtych rewidentéw z badania sprawozdania finansoweqo za

poprzedni rok obrotowy

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania spraWozdania finansowego za rok
2009 zawierata zastrzezenie w zakresie braku utworzenia rezerwy na urlopy pracownikéw
umystowych. W sprawozdaniu za | pétrocze 2010 . Spotka utworzyta przedmiotowg

rezerwe, zaliczajgc oszacowang warto$¢ w koszty okresu (410 tys. zt.).

Decyzja w zakresie ewentualnego wprowadzenia do ewidencji bilansowej prawa
wieczystego uzytkowania gruntu, ktére Spdtka obecnie ewidencjonuje wytgcznie
pozabilansowo,  zostala przesunieta do czasu zakonczenia proceséow
restrukturyzacyjnych dokonywanych w Grupie .Kap'itat'owej. Sugestia wprowadzenia do
ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu byta przedmiotem
objasnienia zawartego w opinii niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego za rok 2009.

Xill. Kontrole przeprowadzane przez organy zewnetrzne w zakresach, ktére zwigzane

bytyby z prowadzeniem ksiag rachunkowych.

W I potroczu 2010 r. nie miaty miejsca kontrole zewnetrzne.

Dnia 26.07.2010 r. rozpoczela -sig kontrola przeprowadzana przez pracownikéw
Lubelskiego Urzedu Skarbowego w Lublinie w zakresie zasadno$ci zwrotu réznicy

podatku od towaréw i ustug za kwiecier 2010 r. ‘
Spotka, zgodnie z zaleceniami Protokétu z kontroli podatkowej z dnia 2 sierpnia 2010 r.,

dokonata drobnych korekt dot. podatku VAT,
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidtowosc¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Polityka rachunkowosci obowigzujgca w Spotce obejmuije:
- zasady prowadzenia rachunkowosci wg MSSF/MSR,

- Zaktadowy Plan Kont.
Polityka rachunkowosci zostata wprowadzona w Zzycie Zarzadzeniem Nr 8/06 Prezesa

Zarzgdu PIP "Instal-Lublin z dnia 29.12.2006 r.

Aktualizacja polityki rachunkowosci nastgpita Aneksem z dnia 26 lutego 2010 r. do
Zarzadzenia Nr 8/06 z 29.12.2006 r. i obowigzuje poczawszy od sporzadzenia

sprawozdania za rok 2009.

Po zakonczeniu planowanej restrukturyzacji, wprowadzone zostang zmiany w polityce

rachunkowosci, ktére ujednolicg zasady rachunkowosci w Grupie Kapitatowe;.

Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci w zakresie fakultatywnych rozwigzan

zalecanych przez MSSF/MSR dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnosci

firmy.

Zagadnienia, ktére nie znalazty uregulowan w migdzynarodowych standardach-
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci:

- sposéb przeprowadzenia inwéntaryzacji, ‘

- spos6b sporzadzania dowodow ksiegowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sg w Spolce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem:
spotek handlowych i obowigzujgcymi uregulowaniami polskiego prawa gospodarczego.

Zapisy w ksiegach rachunkowych wynikajg z zadekretowanych i zaakceptowanych
dokumentow ksiegowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiegowania poddawane sg

kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowa, obstugiwang przez
Zintegrowany System Zarzadzania "ASIMS” firmy Supra Sp. z o0.0. z Krakowa.
Zintegrowany system informatyczny zostat dopuszczony do stosowania Zarzgdzeniem Nr

8/06 Prezesa Zarzadu PIP "Instal-Lublin” S.A. z dnia 29.12.2006 r.

Podstawe zapisow w ksiegach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiegowej, wspomagany przez dane z modutdw z nim wspétpracujgcych:
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- majatek trwaty,
- kadry i ptace,
- gospodarka materiatowa.

Aktualnie Spétka wdraza nowg wersje systemu "ASIMS+” klasy ERP I, na podstawie
Umowy z dnia 14.10.2009 r. zawartej z Supra Sp. z 0.0. ZakoAczenie wdrozenia, zgodnie
z przyjetym harmonogramem, ma nastgpi¢ do korica marca 2011 r.

Przetwarzanie danych za pomocg komputera w stosowanym przez Spotke

Zintegrowanym Systemie Zarzadzania "ASIMS” jest bezpieczne.

5. Przeglad wykazat sprawdzalnosc¢ w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

ll. Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W Spétce nie ma instrukcji obiegu dokumentdw, ktéra regulowataby migdzy innymi zasady
rejestracji operacji gospodarczych oraz okreslataby odpowiedzialnos¢ za poszczegdlne etapy
kontroli wewnetrznej dokumentéw, stanowigcych dowody ksiegowe. Sformalizowany obieg
| dokumentéw zapewnitby poprawnos¢ dokumentowania procesow gospodarczych oraz

efektywnoéé sprawowanej kontroli wewnetrzne;j.

Kontrola wewnetrzna opiera sie na przyjetym zwyczajowo rozdziale funkgji dyspozycyjnych,
wykonawczych i rejestracyjnych.

W Spofce nie istnieje kontrola instytucjonalna. Kontrola funkcjonalna polega na podziale
obowigzkéw zwigzanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracjg operacji gospodarczych.

W Spoétce przestrzegane sa procedury systemu jakosci ISO, co wspomaga kontrole

wewnetrzna.

W zakresie przeprowadzania spiséw z natury oraz potwierdzania sald ksiegowych
obowigzuje Instrukcja Inwentaryzacyjna wprowadzona Zarzgdzeniem Prezesa "Instal-Lublin”
S.A. nr 2/95 z dnia 7 stycznia 1995 .
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C.  OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

-1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 30.06.2010 r. w stosunku do stanu na
31.12.2009 r. oraz jego struktura sq nastepujace: '

w tys. zi.
N ) 30.06.2010 . 31.12.2009r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 30 346 56,3%| 31005 52,3% 97,9%
1. Wartosci niematerialne 54 0,1% 87 0,1% 80,6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 5809 10,8% 6 050 11,2% 96,0%
3. Inwestycje dtugoterminowe 22 577 419% | 22577 41,9% 100,0%
4. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 1 906 3.5% 2 311 4,3% 82,5%
Aktywa obrotowe 23 546 43,7% | 28300 47,7% 83,2%
1. Zapasy 2072 3,8% 1788 3,3% 115,9%
2. Naleznosci krétkoterm. z tyt.
dostaw i ustug 17 235 32,0%| 19153 35,5% 90,0%
3. Pozostate naleznosci 992 1,8% 459 0,9% 216,1%
4. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 49 0,1% 146 0,3% 33,6%
5. Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy 909 1,7% 209 1,7% 100,0%
6. Ppozostate aktywa 2 289 4,2% 5845 10,8% 39,2%
AKTYWA RAZEM 53 892 100,0% | 59 305 100,0% 90,9%
Udzial procentowy aktywow trwalych i obrotowych
31.12.2009r. 52,3%
OAktywa trwate
@ Aktywa cbrotowe
30.06.2010r. 56,3%
0%
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Majatek Spoétki wediug stanu na 30 czerwca 2010 r., w poréwnaniu do stanu na

31 grudnia 2009 r. zmniejszyt sie 0 5.413 tys. zt. . 0 9,1% , w tym:
- aktywa trwate o
- aktywa obrotowe o

Na zmniejszenie aktywow obrotowych najwiekszy wplyw miat spadek:

- aktywow z tyt. uméw o ustuge budowlang na kwote

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug na kwote

W okresie pierwszego potrocza 2010 roku, udziat majatku trwatego

659 tys. zt.
4.754 tys. zt.

3.753 tys. zh.
1.918 tys. zt.

w aktywach ogdtem

zwigkszyt sie 0 4 punkty procentowe i wedtug stanu na 30.06.2010 r. wyniost 56,3% sumy
aktywow.

W I péiroczu 2010 r. jedna zlotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku

trwatym przynosita 3,78 zt. wartosci sprzedazy. W analogicznym okresie roku 2009 ta sama

relacja wynosita 7,89 zt.

2. Zmiana Zrédet pochodzenia aktywéw (majatku) na 30.06.2010 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2009 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

Sprawozdanie robocze uzupetniajace raport z przegladu skréconego Jednostkowego sprawozdania finansowego le (

obejmujacego okres od 1.01.2010r, do 30.06.2010 r. PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie

w tys. zt.
N 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. Dynamika
Skiadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 2 3 6

Kapitat wiasny 33 908 62,9% | 38466 64,9% 88,2%
1. Kapital podstawowy 15 496 28,8%| 15496 26,1% | 100,0%
2. Pozostate kapitaty 27 555 51,1% | 27 548 46,5% | 100,0%
3. Wynik z lat ubiegtych -4 577 -8,5% -5 195 -8,8% -11,9%
4. Whynik netto -4 566 -8,5% 617 1,0% | -840,0%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 19 984 371%| 20839 35,1% 95,9%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 2481 4,6% 3250 5,5% 76,3%
2. Inne rezerwy dlugoterminowe 361 0,7% 412 0,7% 87,6%
3. Inne rezerwy krétkoterminowe 4128 7.7% 3163 5,3% 130,5%
i Zobowigzania krotkoterminowe z

tyt. dostaw i usiug 9175 17,0%| 11821 19,9% 77,6%

Inne zobowigzania
5. krétkoterminowe 3839 7,1% 2193 3.7%| 1751%
PASYWA RAZEM 53 892 100,0% | 59 305 100,0% 90,9%
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30.06.2010r. 31.12.2009 .
- kapitat wiasny 33.908 tys. zi. 38.466 tys. zt.
- rezerwy diugoterminowe 2.842 tys. zt. 3.662 tys. zt.
- kapitat staty 36.750 tys. zti. 42 128 tys. zi.
- aktywa trwate 30.346 tys. zt. 31.0065 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 6.404 tys. zi. 11.123 tys. zt.
3. Wyniki finansowe w okresie przegladu w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego sg nastepujgce:
wtys. zt
1_001k.r2%51 cOJE.do 1.0%5;?03?..10 Zmiana’ *| Vyskeznik
30.06.2010r. | 30.06.2009r, |  Stanu dynamiki
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
{-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy t -4 892 -410 44820| -1093,2%
10

Udzial procentowy pasywow

OKapitat wlasny

BZobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

31.12.2009r. 64,9%
30.06.2010r. 62,9%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Udziat kapitatow wiasnych w pasywach ogétem wedtug stanu na 30.06.2010 r. wynosi 62,9%

ogélnego pokrycia aktywow i w odniesieniu do stanu na 31.12.2009 r. zmniejszyt sie 0 2

punkty procentowe i o tyle zwigekszyt si¢ udziat kredytowania Spétki kapitatami obcymi.

Na zmniejszenie wartosci kapitatu wlasnego miata wplyw przede wszystkim poniesiona

strata w okresie | pétrocza 2010 roku w kwocie 4.566 tys. zi.

Struktura zrédet finansowania jest korzystna — w Spéice wystepuje dodatni kapitat obrotowy,

kiory, wg stanu na 30.06.2010 r. wynosi 6.404 tys. zi.

Sprawozdanie robocze uzupetniajqce raport z przegiadu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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- produktéw -5030 -539 -4 491,0 -833,2%
- towarow i materiatéw 138 129 9.0 7.0%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -123 461 -584,0 -126,7%
Whynik dziatalno$ci operacyjnej -5 015 51 -5 066,0( -9933,3%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 92 s 85,0 1214,3%
4. | Zyskistrata brutto -4 923 58 -4981,0| -8587,9%
Podatek dochodowy -357 99
6. | Zyskistrata netto -4 566 -41 -4 525,0| -11036,6%
struktura wynikow
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—o—okres od 1.01.2010 r.do 30.06.2010 r.

—&—okres od 1.01.2009 r.do 30.06.2009 r.

Strata ze sprzedazy produktow w okresie pierwszego péirocza 2010 r. wyniosta 4.892 tys. zt.

i byla wyzsza 0 4.482 tys. zi. od straty poniesionej w okresie pierwszego péirocza 2009 r.

Strata ze sprzedazy zostata zwiekszona ujemnym wynikiem pozostatej dziatalno$ci

operacyjnej w kwocie 123 tys. zt., w zwigzku z czym strata na dziatalno$ci operacyjnej

wyniosta 5.015 tys. zt.
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Dziatalnos¢ finansowa w pierwszym pétroczu 2010 r. zamkneta sie zyskiem w wysokosci 92
tys. zt., w zwigzku z czym strata brutto wyniosta 4.923 tys. zi. :
Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego, strata netto wyniosta 4.566 tys. zt.

Wskazniki deficytowosci byty sie nastepujace:

Okres od 1.01.2010r.  Okres od 1.01.2009 r.

do 30.06.2010 . do 30.06.2009 r.
- deficytowos¢ majgtku 8,07% 0,11%
- deficytowos¢ i kapitatu wlasnego 12.62% : 0,25%
- deficytowosé sprzedazy 20,17% 0,18%

Wskazniki ptynnosci finansowej, struktury finansowania majatku oraz wskazniki rynku
kapitatowego ksztattowaty sie j.n.:

Okres od Okres od + poprawa
5 Nazwa wskaznika 1.01.2010r.do  1.01.2009r. do - pogorszenie
1 2 30.06.5010 r. 30.06.3009 r. 5

1. Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,81 2,98 -1,17
2.  Plynnosci — szybki 1,64 2,65 -1,01
3.  Ptynnosci — gotéwkowy 0,004 0,10 -0,096
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 119 dni 112 dni -7 dni
5.  Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 57 dni 84 dni +27 dni
6.  Obrotu materiatami 11 dni 23 dni +12 dni
7.  Zadiuzenia ogdlnego 0,24 0,20 -0,04
8.  Pokrycia aktywow kapitatem wiasnym 0,63 0,64 -0,01
9.  Trwatosci struktury finansowania 0,68 0,72 -0,04
10. Rentownosci jednej akcji -0,29 -0,01 -0,28
11. Rentownosci cenowej jednej akcji -12,34 -0,33 -12,01
11.  Wartosci ksiegowej jednej akcji 2,19 3,21 -1,02
12. Ceny rynkowej do wartosci ksiegowej

jednej akgiji 1,07 0,95 0,12

W pierwszym poétroczu 2010 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r., ptynnos¢
finansowa ulegta pogorszeniu, niemniej jednak wskazniki nie wskazujg na ryzyko utraty

ptynnosci finansowej.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009, wskaznik obrotu zobowigzaniami z tytutu
dostaw i ustug poprawit sie o 27 dni, natomiast wskaznik obrotu nalezno$ciami z tyt. dostaw
i ustug pogorszyt sie o 7 dni. Cykl sptaty naleznosci z tyt. dostaw i ustug jest dwa razy

diuzszy od cyklu regulowania zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.
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Obrotowo$¢ ma'teriak')w, w porownaniu do | pétrocza 2009 r. pdprawita si¢ 0 12 dni

Wskazniki struktury finansowania majatku za | pétrocze 2010 r., w poréwnaniu do | pétrocza

2009 r. ulegty pogorszeniu:

- zadiuzenia ogéinego o 4 punkty procentowe,

- pokrycia aktywoéw kapitatem wtasnym o 1 punkt procentowy,
- trwatosci struktury finansowania o 4 punkty procentowe.

W I pétroczu 2010 r., w poréwnaniu do | pdfrocza 2009 r., wartosé ksiegowa jednej akcji

spadifa 0 1,02 zt.

W toku przegladu nie stwierdzono zjawisk ktére mogtyby swiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji

dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Szczegbtowa prezentacja wskaznikéw ptynnosci finansowej, zadtuzenia i rynku kapitatowego

znajduje sie w zatgczniku nr 1 2 niniejszego sprawozdania.

D. WYNIKI PRZEGLADU AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJlI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne wynosza;

Warto$ci niematerialne 996 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 942 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzieri 30.06.2010 r. 54 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,1 %

27 tys. zt.

Kwota amortyzacji w okresie | pétrocza 2010 roku

Wartosci niematerialne wediug stanu na 30.06.2010'r; stanowiag licencje programéw

Stany i obroty w badanym okresie przedstawiaty sie j.n.:

- : Wartos¢ brutto Umorzenie Warto$¢ netto
- stan na 1.01.2010r. : : 982 tys. zt. 915 tys. zt. 67 tys. zi.
- zakup licendcji - 14 tys. zt.
- biezace umorzenie ; 27 tys. zt.
- stan na 30.06.20100 r ; 996 tys. zt. 942 tys. zt. 54 tys. 2.
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Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentéw Zrédfowych.

Wartosci niematerialne zostaly prawidiowo ujgte w sprawozdaniu finansowym za pierwsze

poétrocze 2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwate — wartosé poczatkowa 13.179 tys. zt.

Dotychczasowe umorzenie 7.370 tys. zt.
Wartosé netto na dzieri 30.06.2010 . 5.809 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 10,8 %

316 tys. zh.

Kwota amortyzacji w okresie | pétrocza 2010 roku

Oszacowanie przysztych korzySci pracujgcego w spétce rzeczowego majatku trwatego
nastgpito z chwilg przej$cia Spdtki na stosowanie zasad MSSF/MSR.
Przy przejsciu na MSSF/MSR Spétka zakwalifikowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu

jako leasing operacyjny i ewidencjonuje je pozabilansowo.

Zgodnie z przyjeta politykq rachunkowosci, Spétka dokonuje wyceny rzeczowego majatku

trwatego:
-dlagrupylill - wg modelu opartego na warto$ci przeszacowanej,

- dla pozostatych grup - wg modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wycena dokonana przez rzeczoznawce majatkowego budynkoéw i budowli wykorzystywanych
na potrzeby produkcyjne miata miejsce na dzien 31.12.2009 r. W okresie pierwszego pdtrocza
2010 r. nie mialy niiejsca odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych.
Przeprowadzona analiza na dzien 30.06.2010 r. pod katem utraty wartosci potwierdzita

prawidiowos¢ wyceny rzeczowego majatku trwatego.

Ograniczeniem w prawach wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych jest hipoteka kaucyjna do

wysokosci 2.400 tys. zt. na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wtasnosci budynkow

ustanowiona pod zabezpieczenie kredytu bankowego.

W ciaggu pierwszego poirocza 2010 roku zwiekszono wartos¢ srodkéw trwalych:

z tytutu naktadéw na oddane $rodki trwate do uzytkowania 76 tys. zi.
oraz zmniejszono z tytutu sprzedazy 96 tys. zt.
- mniej umorzenie : 94 tys. 2t
Warto$¢ netto rozchodowanych $rodkéw trwatych odniesiona w koszty - 2tys. zt.
Przychod ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego 16 tys.' zh
- wartos¢ netto zlikwidowanych i sprzedanych _éfodkéw trwatych 2 tys. zt.
Dodatni wynik na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych EEVETET

\
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Rzeczowy majatek trwaty zostat prawidtowo ujety w skréconym sprawozdaniu finansowym.
3. Naleznosci diugoterminowe - nie wystepujg

4. Inwestycje diugoterminowe

Warto$¢ brutto Odpisy Warto$¢ netto

aktualizujace
- nieruchomosci 7.397 tys. zt. 0 tys. zt. 7.397 tys. zt.
- dtugoterminowe aktywa finansowe 15.180 tys. zt. 0 tys. zt. 15.180 tys. zt.
22.577 tys. zt. Otys.zt. = 22.577 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 42,0 %

Nieruchomoéci inwestycyjne stanowig budynki i budowle nie wykorzystywane w procesie
produkcyjnym. Utrzymywane sg w celu osiggniecia korzysci z tytutu dzierzawy i przyrostu ich
wartosci. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych
bazuje na modelu wartosci godziwej. Ostatnia wycena miata miejsce na 31.12.2009 r.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuagji

finansowej Spotki.

Diugoterminowe aktywa finansowe stanowig udziaty w jednostkach powigzanych:
15.170 tys. zt.

10 tys. zt.

- Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie
-ZP Instal Sp. z 0.0. w Lublinie

Geoclima Sp. z 0.0. zostata zakupiona w 2009 roku i jest spotka za!eZnéL w 100%.
ZP Instal Sp. z o.0. stata sie spétkg zalezng w 95% od dnia 30 kwietnia 2010 r., Stafo sietow
zwigzku z umorzeniem udzialéw wiekszosci udziatowcow sfinansowanym zyskiem

: wypracowanym przez spotke.
Inwestycje w jednostkach zaleznych PIP ’Instal-Lublin’ S.A. prezentuje w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym po koszcie (MSR 27 - § 38 a).

1.906 tys. zt.

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochqdowego wynosza
3.5%

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

Do wyliczeri warto$ci aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty przejsciowe

réznice ujemne miedzy Wértoéciq ksiegowa i podatkowa w pozycjach:

- rezerw i odpiséw aktualizujacych 5.422 tys. zt.
- hiezaptaconych zobowigzari i odsetek 1.279 tys. zt.
3.332tys. zt.

- straty podatkowej do rozliczenia

~ Ujemna réznica przejsciowa ogdtem wyniosta

10.033 tys. zt.
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Warto5¢ aktywu wyliczona z ujemnej roznicy przej$ciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 1.906 tys. zt.

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 2.072 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3.9 %
1) Materialy 488 tys. zt.
z tego:
- materiaty brutto 1.017 tys. zt
- odpis aktualizujgcy materiaty ‘ 529 tys. zf.
2) Pdtprodukty i produkty w toku 389 tys. zt.
3) Produkty gotowe 191 tys. zt.
4) Towary 1.004 tys. zt.
z tego: '
- towary brutto 1.335 tys. z1.

3317 tys. z1.

- odpis aktualizujgcy towary

Wartos¢ zapasow wykazana' w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie przekracza ich wartosci
odzyskiwanej tj. wartosci, ktérga mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy
poszczegblnych pozycji zapasow. '

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktéw gotowych obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czescé posrednich kosztow produkciji,

ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Stan zapasow nierotacyjnych przedstawiat si¢ nastgpujgco:

Stan na poczatek okresu 692 tys. zt.
Rozwigzanie odpisu (-) ' 4 tys. zt.
Zawigzanie odpisu w okresie 01.01-30.06.2010 (+) | 172 tys. zt.

- 860 tys. zt.

Stan na koniec okresu
Petna warto$¢ zapasoéw nierotacyjnych zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Zapasy zostaly ujete w ksiegéch kompletnie' z zachoWaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

prawidtowo prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym.

2. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci brutto 22.021 tys. zt.

mniej:
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- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny ; 4.786 tys. zt
Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 30.06.2010 r. - 17.235 tys. zl.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 32,0 %

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dotyczg wytgcznie jednostek niepowigzanych.

Z kwoty brutto naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

= nie przeterminowane 13.446 tys. zt.

3 przeterminowane 8.575 tys. zt.
w tym:

a) do 3 miesiecy 2.160 tys. 2t

b) od 3 do 6 miesigcy ’ 1.626 tys. zf.

¢) od 6 do 12 miesiecy ‘ 25 tys. zi.

d) powyzej 12 miesiecy _ 4.764 tys. zt

' 22.021 tys. zt,

Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug zostaty ujete facznie z odsetkami.
Nalezno$ci w walutach obcych stanowity kwote nieistotng, w zwigzku z czym Spéitka nie

dokonata jej wyceny kursem zamkniecia na 30.06.2010 .

‘Naleznos$ci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostafy"odpisem aktualizujgcym

i prawidtowo zaprezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym.

1. Naleznosci skierowane do sadu
przedstawiajq sie nastepujaco ; _
na 30.06.2010r. na 31.12.2009r.

- stan naleznosci skierowanych na droge sgdowa 263 tys. zt. 285 tys. zt.

- odpisy aktualizujgce ' 263 tys. zt. 285 tys. zt.
- stan naleznosci skierowanych na droge sadowg po

pomniejszeniu o odpisy aktualizujace 0 tys. zt. 0 tys. zt.

Inwestycje krétkoterminowe - nie wystepujg

Pozostale naleznosci

Nalezno$ci krétkoterminowe pozestate brutto _ i 1.050 tys. zt.
mniej: W , e

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 5 ~ 58tys. 7t
Naleznosci pozostate netto na 30.06.2010 r. ' 992 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuac;ji ﬂnan'sowej 1.6 %

‘Pozostate naleznosci obejmujg; .
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Odpis
Wartos¢ brutto  aktualizujgcy ~ Warto$€ netto

- zaliczki i kaucje na dostawy _ - 757 tys. 7t 58 tys. zt. 699 tys: zt.
- Z tyt. korekt magazynowych 103 tys. zf. 0 tys. zt. 103 tys. zf.
- z tyt. dywidendy 115tys. 21, 0 tys. zi. 115 tys. zt.
- naleznos$ci z tyt. pozyczek z ZFSS  75tys. zt 0 tys. zt 75 tys. zt.

1.050 tys. zt. 58 tys. zt. 992 tys. zt.

Pozostate naleznoéci krotkoterminowe zostaly kompletnie i prawidtowo ujete w ksiegach

rachunkowych i skréconym sprawozdaniu finansowym.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty wynosza: 49 tys. zl.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1 %

Srodki pienigzne w kasach i rachunkach bankowych na dzieri 30.06.2010 r. wynosity:

- w kasach 34 tys. zh.
- na rachunkach bankowych 15 tys. zk.
Ogobtem: 49 tys. zt.

Srodki pieniezne w wélutach obcych stanowity kwote nieistotng, w zwiazku z czym Spotka nie

‘dokonata ich wyceny wg kursu zamkniecia na 30.06.2010 r.
Srodki pieniezne zostaly wykazane w skréconym sprawozdaniu finansowym kompletnie

w wartosci nominalne;j.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wynoszg; 909 tys. zh
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,7 %
PIP "Instal-Lublin” S.A. posiada rzeczowe sktadniki majgtku trwatego, ktére zakwalifikowata do
grupy przeznaczonych do sprzedazy. Spotka wydluzyta okres potrzebny na sfinalizowanie
transakcji sprzedazy ponad jeden rok, argumentujac to faktem, ze opodznienie zostato
spowodowane przez zdarzenia niezalezne od Spétki.
W przypadku braku dokonania sprzedazy do konca wrzesnia 2010 r. Spétka dokona
reklasyfikacji rzeczowych aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy.
Pozostate aktywa wynosza: 2.289 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z Sy’cuacji finansowej 4,3 %
Pozostate aktywa obejmuja:
- - rozliczenia z tyt. kontraktow diugoterminowych 1.794 tys. zt.
- zaliczki na poczet wdrozenia zintegrowanego systemu zarzgdzania 337 tys. zt.
18 |
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- odpis na ZFSS do rozliczenia w |l pofroczu 2009 . : 40 tys. zi.

- optata za wieczyste uzytkowanie do rozliczenia w || pétroczu 2010 r. 36 tys. zt.
- ubezpieczenia majgtkowe i komunlkacyjne : 55 tys. zt.
27 tys. zt.

- aktywowane pozostate koszty

Aktywowane warto$ci dot. kontraktow dtugoterminowych zostaty ustalone zgodnie z przyjeta
metodg rozliczania przychodéw tj. wedtug procentu zaawansowania prac poszczegdinych

kontraktow.

Aktywowanie kosztéw byto zasadne i pozwolito na zachowanie zasady wspofmiernosci kosztow

Z przychodami

lll.  KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny wynosi ~ 33.908 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdama z sytuacji finansowej 62,8 %
i sktada sie z: '
1) Kapitatu podstawowego 15.496 tys. zt.

17.212 tys. zt.
10.343 tys. zt.

2) Kapitatu zapasowego

3) Kapitatu z aktualizacji wyceny
4) Wyniku z lat ubiegtych -4 577 tys. zt.
5) Wyniku netto : | .4.566 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. kapitat podstawowy dzielit sie na 15.496.157 szt. akcji zwyktych

na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.

w pienstym' pétroczu 2010-r. nie nastgpity zmiany warto$ci kapitatu akcyjnego oraz kapitatu
zapasowego. Kapitat z aktualizacji wyceny wzrést o 7 tys. zt., w zwigzku z rozliczeniem
rezerwy na odroczony podatek dochodowy, tworzonej z tyt. pmeszadowania trwatych
aktywéw produkcyjnych. Strata z lat ubiegtych zostata czesciowo pokryta zyskiem netto

wygenerowanym w 2009 r.

~ Wynik finansowy netto za pierwsze pétrocze 2010 r. stanowi strate w wysokosci 4.566 tys. zt.
Kapitat wiasny w War{oéci nominalnej zostat prawidtowo ujety w skréconym sprawozdaniu
finansowym za okres | pétrocza 2010 roku. :
i ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa z tytufu odroczohego podatku.dochodowego'wynosi _ 2.481 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 4,6 %

+
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Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata warto$¢ dodatniej roznicy przejsciowej roéznigcej wartosé
“ksiegowa od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzar z tytutow:

- wyzszej wartosci bilansowej aktywoéw trwatych od ujecia podatkowego 11.314 tys. zt.
- rozliczen kontraktow diugoterminowych 1.742 tys. zt.

Dodatnia réznica przej$ciowa ogotem wyniosta 13.056 tys. zt.

Wartos$c rezerwy wyliczona z dodatniej roznicy przej$ciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki
podatku dochodowego wyniosta 2.481 tys. z.

Pozycia rezerwy 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego =zostata prawidtowo
zaprezentowana w skroconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 roku.

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne wynosi 996 tys. zk.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,8 %
w tym: '

- diugoterminowa 329 tys. zt.
- krétkoterminowa 667 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty aktuarialnie wyliczone przez firme ‘Halley' na
dzien 31.12.2009 r. Aktualizacja wyliczen na dzien 30.06.2010 r. nastgpita przy

wykorzystaniu programu firmy Halley dostepnego na stronie internetowej tej firmy.
Kwota rezerwy obejmuje:

- rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe : i 351 tys. zt.
- réze_nNy na zalegte urlopy pracownikéw fizycznych _ 235 tys. zt.
- rezerwy na zalegte urlopy pracownikow umystowych 410 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly prawidtowo zaprezentowane w skréconym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 r.

Pozostale rezerwy wynoszg ' - 3.493 tys. zi.
~Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 6,5 %
w tym: | : - i ;

- diugoterminowe _ _ : 32 tys. zt.
- krotkoterminowe - i _ - 3.461 tys. zt.

Pozostate rezerwy obejmuja:

- rezerwy na kontrakty budowlane - s ; A 926 tys. zt.
- rezerwy na kary umowne _ 2.445 tys. zt.
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- rfézerwy na naprawy gwarancyjne

- rezerwy na ustugi

- rézerwy na wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Pozostate rezerwy zostaty kompletnie i prawidlowo zaprezentowana w 'skréconym

sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 roku.

49 tys, zt.
62 tys. zt.
11 tys. zt.

Stan odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia su—;a nastepujgco:

1)
2)
3)

4)
9)
6)
7)

8)

9)

Rezerwy na. zobowigzania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow zostaty

Stan na poczatek okresu
Odpisy z tytutu aktualizacji
Utworzenie rezerw
Razem

Wykorzystanie rezerw
Ustanie przyczyn, dla ktérych dokonano rezerw
Ustanie przyczyn, dla ktorych dokonano odpisow
Rozwigzanie odpisdw na skutek sptaty naleznosci

Razem zmniejszenia odp:sow i rezerw
Stan na koniec okresu

Z tego:
- Zmniejszono aktywa obrotowe

Stan rezerw bilansowych

ztego:

- Z lyt. odroczonego podatku dochodowego
- innych dtugoterminowych

- mnych krétkoterminowych

12.463 tys. zt.
380 tys. zt.
1.422 tys. zt.

14.265 tys. zt.
518 tys. zt.
769 tys. zt.

4 tys, zt.
300 tys. zt.

1.591 tys. zt.
12.674 tys. zt.

5.704 tys. zf
6.970 tys. zi.

2.481 tys. z.
361 tys. zt
4.128 tys. zt

prawidtowo wyliczone i prezentowane w skréconym sprawozdaniu fi inansowym.

Sprawozdanie robocze uzupeliajqce ra
obejmujqcego okres od 1.01.

4. Zobowigzania dlugoterminowe - nie wystr-gpujq
5. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynoszq 9.175 tys. zt,
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji fi inansowe;j 17,1%
Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie j.n.:
a) . nie przeterminowane 5.570 tys. zt.
b)  przeterminowane 3.605 tys. zt.
- do 3 miesiecy 1.793 tys. 21
- o0d3doé6 néiesiecy 493 tys. 2t
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- od 6 do 12 miesiecy 85 tys. zf.

- powyZej 12 miesiecy 1.234 tys. z{

Razema +b: 9.175 tys. zt.

Zobowigzania zaprezentowane zostaty w wartosciach wymagalnych . fgcznie

z naliczonymi odsetkami.

Saldo zobowigzan z tyt. dostaw i ustug dotyczyto:

- jednostek powigzanych 1.565 tys. zt.
- jednostek pozostatych 7.610 tys. zt.
9.175 tys. zt

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w walutach obcych stanowity kwote nieistotng, w zwigzku

z czym Spotka nie dokonata jej wyceny kursem zamkniecia na 30.06.2010 r.

Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej sporzadzonej na 30.06.2010 r.

6. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynoszg _ 667 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.2%

Zobowigzania z tyt. wynagrodzen zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej sporzadzonym na 30.06.2010 .

7. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe wynosza; - A 3.172 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j ; 59 %
i obejmujg tytuty:
- skf_adki na ubezpieczenia spofeczne, zdrowotne, FP i FESP s -1.296 tys. zt
- podatek VAT : ! 148 tys. zt.
- podatek VAT do nastepnego miesigca 738 tys. zt
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 156 tys. zf.
- PFRON ' 34tys. 2t
- podatek od nieruchomosci _231ys. 2.
- kredyt bankowy 176 tys. z1.
- - pozyczke od jédnostki powigzanej _ 150 tys. zt
- Wbbec Zakfadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych ' S . 2791ys. zt
- pozostafe it T T 2t

‘Zobowiahzahia pozostate zostaly ujete kompletnie i wycéniohe w kwocie wymagalnej
zaptaty. Prezentacja w skréconym sprawo’zdaniu finansowym za | pétrocze 2010 r. jest

préwid!owa.

3

22
}U.,u\ Sprawozdanie robocze uzupeliajace raport z przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. PIP “Instal-Lublin” S.4. w Lublinie



Odpis na ZFSS tworzony jest w kwocie zatwierdzonej przez Zwiazki Zawodowe oraz
Zarzad PIP "Instal-Lublin” S.A. W | pétroczu 2010 r. ustawowo wymagang kwotg zostaty

zasilone $rodki pienigzne na wydzielonym rachunku bankowym.

7.1. Realizacja restrukturyzacji finansowej wedtug stosownych ustaw:

Spotka nie jest objeta restrukturyzacjg wg ustaw prawa gospodarczego.

7.2, Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego postepowania ukladowego,

ugodowego.

Aktualnie Spétka nie jest w postgpowaniu ukfadowym lub ugodowym:.

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania z catkowitych
dochodow za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. (wg rachunku zysku i strat

w wariancie kalkulacyjnym) sa nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace Wynik
=5 sprzedazy, zbytu im koszty -
Tresé i pozostale + zysk — strata

Dziafalnos$é kontynuowana

DZIALALNOSC OPERACYJNA 22.982 tys. zt. 27.997 tys. zt.|  -5.015 tys. zt.
Produkty 21.833 tys. zt. 23.489 tys. zt. -1.656 tys. zt.
Towary i materiaty 800 tys. zt. 662 tys. zt. . +138 tys. zt.
Wynik brutto ze sprzedazy 22.633 tys. zt. 24.151 tys. zt. -1.518 tys. zt.
Koszty sprzedazy 686 tys. zi. -686 tys. zi.
Koszty ogélnego zarzadu 2.688 tys. zt. -2.688 tys. zt.
Wynik ze sprzedazy X X -4.892 tys. zi.
Pozostate przychody operacyjne 349 tys. zt. X :

Pozostate koszty operacyjne X 472 tys. zi. -123 iys. zt.
e e 22982tys.zt.|  27.997tys.zt| -5.015tys. zt.
Przychody finansowe 171 tys. zt. | X

Koszty finansowe X . 79tys. zt +92 tys. zt.
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM -4.923 tys. zi.
‘Podatek dochodowy biezacy 0 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy -357 tys. zt.
WYNIK NETTO Z DZIALALNOSCI -4.566 tys. zl.
KONTYNUOWANEJ :
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Dziatalnosé¢ zaniechana

Wynik netto na dziatalnoéci zaniechanej 0 tys. zt.
WYNIK NETTO -4.566 tys. zi.
Inne catkowite dochody 0 tys. zt.
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM -4.566 tys. zi.

Przychody za pierwsze poétrocze 2010 r. wykazane zostaty w sposdb kompletny. Ujete
zostaty wszystkie faktury dotyczgce badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody
pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych byly prawidtowo

dekretowane i ksiegowane.
Zachowana zostata wspétmierno$¢ przychodéw z kosztami poniesionymi w celu uzyskania

przychodow.

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaly prawidtowo

wykazane w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztéw nastepowato na
podstawie prawidtowo sporzgdzanych dowodéw ksiegowych oraz otrzymywanych faktur
zewnetrznych, ktére poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;j.
Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspdimiernie do przychodéw tego okresu.

Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony:

- aMortyzacja 7 - 343 tys. zt.
- zuzycie materiatéw i energii 10 290 tys. zt.
- us’(ugi_' obce : 6 197 tys. zt. .
- podatki i optaty ' : 513 tys. zt.
- wynagrodzenia 6 361 tys. zt.
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1169 tys. zt
- pozostate koszty rodzajowe : © 2121 tys. zt.
~ Poniesione w pierwszym pé’froczu 2010 r. koszty rodzajowe wyniosty 26.994 tys. zl.
Rozliczone zostaly poprzez; :
- zwiekszenie stanu produkcji w tok’d - 275tys. 7.
- zwiekszenie stanu produktéw gotowych -179 tys. 2.
- zmiana stanu rezerw i czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow +343 tys. zt.
- koszt wytworzenia swiadczen na wilasne po‘trzeby - =20 tys. zi.
Koszt wiasny sprZédanej produkcji | - 26.863 tys. zi.
wiym: |
- 23489 tys. zt.

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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- koszty sprzedazy 686 tys.
- koszty ogéinego zarzadu 2.688 tys.
2. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 349 tys.
Pozostate koszty operacyjne 472 tys.
Ujemny wynik 123 tys.
2.1. Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
- wynik ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 14 tys.
- przychody z tyt. rzeczowego majgtku trwafego 16 tys. zt.
- koszty z tyt. rzeczowego majatku trwatego 2 tys. =zt
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 300 tys.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy materiatow 4 tys.
- premie za realizacje kontraktow 27 tys.
- rozliczenie przedawnionych zobowigzan 3tys.
- pozostate przychody 1 tys.
' Razem: 349 tys.
2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 208 tys.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy materiatow 172 tys.
- przedaw_nione i umorzone naleznosci 88 tys.
- pozostate koszty 4 tys.
| Razem: 472 tys.
3.  Dzialalno$é finansowa
Przychody finansowe 171 tys.
Koszty finansowe 79'tys.
Dodatni wynik 92 tys.
3.1. Przychody finansowe obejmuja:
- dywi'denda' od jednostki zaleznej 115 tys.
- odsetki od kontrahentéw ' 32 tys.
- odsetki od rachunkéw i lokat bankowych 5 tys.
- zwrot kosztéw sadowych 19 tys.
- réznice kursowe 0 tys.
- dodatnie réznice kursowe - 16 tys. zt.
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- ujemne réznice kursowe
Razem:

3.2. Koszty finansowe obejmuja:

- naliczone odsetki od kredytow i pozyczek

- naliczone odsetki od przejetych zobowigzan
- odsetki budzetowe

- odsetki za nieterminowe regulowanie faktur
- odsetki od umoéw leasingowych

- koszty sagdowe
Razem:

16 tys. z4.

zt.

171 tys.

2 tys.
41 tys.
14 tys.
11 tys.

8 tys.

3 tys.

zt.
zt.
zt.
z.
zt
zt

zt.

79 tys.

Ewidencja przychodow i kosztéw w ksiegach rachunkowych prowadzona byla przez spotke
poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostato sporzgdzone sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .

4. Obowiazkowe zmiany wysokosci straty

Ustalenie wyniku finansowego w celu wyliczenia biezacego podatku dochodowego

- wynik brutto -4.923 tys. zt.
- przychody nie'podlegajahce opodatkowaniu - 426 tys. zi.
- przychody doliczone do opodatkowania z tyt. kontraktow budowlanych 3.399 tys. zt.

- przychody doliczone do opodatkowania z tyt. roznic kursowych 15 tys. zt.

- koszty nie stanowiace kosztéw podatkowych - 2.244 tys. zt.
- wynik po korektach + 300 tys. zt.
-3.642 tys. 2.

- strata podatkowa z lat ubiegtych do rozliczenia

Podstawa podatku dochodowego od osob prawnych zostata prawidiowo wyliczona. Zostaty
ujete wszystkie koszty oraz przychody réznigce wynik bilansowy od podstawy do
opodatkowania. W zwigzku z wystapieniem straty podatkowej pozostajgcej do rozliczenia, za
okres pierwszego pétrocza 2010 roku nie wystapit biezgcy podatek dochodowy.

Podatek dochodowy odroczony

- wykorzyétanie rezerwy na podatek odroczony wplywajace na wynik

- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony

Razem ujecie w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy w spi‘awozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 1.

762 tys. 2t
405 tys. .
-357 tys. zk

0 tys. zt.
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- podatek odroczony - 357 tys. zt.

Razem warto$é podatku dochodowego od oséb prawnych - 357 tys. zi.

Warto$¢ podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych oraz

prawidtowo wykazane w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 137 tys. zt.
2.podatek od towaréw i ustug — nadwyzka naleznego 1.097 tys. zt.
3.podatek dochodowy od oséb fizycznych 507 tys. zt.
4.sktadki na ubezpieczenia spofeczne i zdrowotne , 2.196 tys. zt.
5.optaty PFRON 123 tys. zt.
6. optata za wieczyste uzytkowanie terenéw 74 tys. zt.

Podatki i optaty zostaty zweryfikowane poprzez zestawienie warto$ci naliczen i danych wg
deklaracji podatkowych oraz dokonanych przelewéw. Przeglad wymiaru wszystkich podatkow
dokonano metodg doboru préb w taki sposéb aby mie¢ pewno$¢, ze zostaty prawidtowo

ustalone. Z tego wzgledu niektore nieprawidtowosci mogg zosta¢ niewykryte.

1. Podatek od nieruchomosci

Stan na 1.01.2010 r. ' 23 tys. zt.
Naliczenie 137 tys. zt.
Zaptacono oo 137 tys. zt.
Stan na 30.06.20101. i 23 tys. zt.

2. Podatek od towarow i u_s%u.q VAT

Stan na 1.01.2010 r. — zobowigzanie: : 103 tys. zt.
Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 1.097 tys. zt.
Podatek nalezny za okres R 4.956 tys. z1. :
Podatek naliczony za okres : 3.859 tys. zt.

Ogdtem do zaptaty 1.200 tys. Z1.
Zaptacono w okresie od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 . 1.052 tys. zt.
Stan na 30.06.2010 r. — zobowigzanie - i : ' 148 tys. zt.

3. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Stanna 1.01.2010 . Q'zobowiazanie ' E _ e ' 207 tys. zt.

- nalezny za okres pierwszego pétrocza 2010 r. 507 tys. zt.
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Razem: 714 tys. zt.

Uregulowano do 30.06.2010 . -558 tys. zt.
Stan na 30.06.2010 r. — zobowigzanie 156 tys. zt.
4. Ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

Stan na 1.01.2010 r. — zobowigzanie 642 tys. zt.

Nalezne sktadki za pierwsze potrocze 2010 roku z uwzglednieniem Swiadczen

wyptaconych w imieniu ZUS 2.196 tys. zt.
Razem: 2.838 tys. zt.

- zaptaty -1.542 tys. zt.

Stan na 30.06.2010 . : 1.296 tys. zt.

Saldo obejmuje:

- sktadki ujéte w deklaracji za kwiecien 2010 r. 374 tys. zt.
- sktadki ujete w deklaracji za maj 2010 r. 335 tys. zt.
- sktadki ujete w de_klaracji za czerwiec 2010 r. _ 346 tys. zt.
- cze$¢ deklaracji za lipiec 2010 . ' 242 tys. zh

" - korekte do rozliczenia z ZUS b - -1 tys. zt.
1.296 tys. zt

5.0ptaty na PFRON

Na przestrzeni | potrocza 2010 roku obroty optat z tyt. PFRON przedstawialy sie j.n.:

Stan na 1.01 .2Q1O r.—zobowigzanie , 34 tys. t.
Optata nalezna za pierwsze potrocze 2010 roku : 123 tys. zt.
Razem: , A "~ 157 tys. zt.
Zaptacono w okresie pierwszego p6lrocza 2010 roku 7 _ 123 tys. zt.
Stan na 30.06.2010 r. — zobowigzanie | . : 34 tys. zt.

6. Optaty za wieczyste uzytkowanie terenéw

* Stan na 1.01.2010r. e 0 tys. zh
- Optata nalezna i _ o : T4 tys. zt.
Zapltacono _ ‘ ' : 74 tys. zh.
Stan na 30.06.2010r. - Otys. zt.
6. Roiiiczenia'wykorzys_ta'nia dotacji - PIP."Instai—Lubl_in" S.A: nie korzystat z dotacji.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wykaz gqrup zobowiagzan zabezpieczonych na majatku Spotki

Zobowiazanie
zabezpie-
czone

Stan na 30.06.2010 roku

Stan na 31.12.2009 roku

kwota kredytu,
pozyczki i inne
w tys. ztotych

kwota

zabezpieczenia
w tys. ztotych

kwota

aktywow

zabezpieczenia
wyrazona jako %

kwota kredytu,
pozyczki i inne
w tys. ztotych

kwota
zabezpieczenia
w tys. ztotych

kwota
zabezpieczenia
wyrazena jako %
aktywow

Hipotecznie

2.000

2.400 4,5

Umowa
przewtaszczenia
na zapasach

1.250

1.250 2,3

1.250

1.250

21

Razem

3.250

3.650 6,8

1.250

1.250

2,1

VII.

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancie i poreczenia,

takze wekslowe

Rodzaj zobowiazan,
gwarancji, poreczen

Stan na 30.06.2010 roku

Stan na 31.12.2009 roku

Kwota

% aktywow

Kwota

% aktywow

Gwarancje udzielone
Weksle

440 tys. zt.
901 tys. zt.

0,8 %
1,7%

1.8009 tys. zt.
901 tys. zt.

3,0%
1,5%

Razem:

1.341 tys. zk

2,5%

2.710 tys. zh

4,5%

3. Zdarzenia po dacie, na ktérg sporzadzono sprawozdanie finansowe

Dnia 21 lipca 2010 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwote 13.345 tys. zt., 1].
o 86% dotychczasowej wielkosci kapitatu podstawowego. Podwyzszenie nastapito

w wyniku emisji nowych akcji na okaziciela serii H w ilosci 13.345.076 szt. Kazdej akdji

odpowiada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki PIP "Instal-Lublin”
S.A. Podwyzszenie kapitatu jest realizacja pierwszego etapu Umowy [nwestycyjnej

zawartej w dniu 4 lutego 2010 .

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2010 r. do 30.06_2010 r.
sporzgdzone zostatlo na bazie danych zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz danych z . ksigg

z regulacjami zawartymi w MSR 7 "Rachunek przeptywow pienigznych”.

rachunkowych zgodnie
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Struktura przeptywu $rodkow pienieznych w okresie od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

VIIL

F.

przedstawiata sie nastepujgco:

- przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjne; -284 tys. zt.
- przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -74 tys. zt.
- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej +261 tys. zh.
Przeptywy pieniezne razem: -97 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2010 r. do 30.06.2010 r. sg prawidtowo prezentowane zgodnie z wymogami MSR 34

"Srédroczna sprawozdawczoscé finansowa”,

NARUSZENIE PRAWA

W toku przegladu nie stwierdzono naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spaétki.

OCENA WYNIKU FINANSOWEGO ZA PIERWSZE POLROCZE 2010 ROKU

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ wyniku finansowego, polegajacg na wykazaniu
w nim wynikow cafoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji majatkowej i finansowej PIP "Instal-

~ Lublin" S.A. zgodnie z prawdg materialna.

USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 30 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazdg ze

stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do sprawozdania z przeglagdu zatacza sie sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
2)  Wskazniki rynku kapitatowego, i
3) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywédw oraz rezerw na zobowiazania,

4)  Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Kluczowy Biegly Rewident podmiot uprawniony

ml MW RAFIN Marian Woeisto

Anna Jeziorska-Hesse SPOEKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3

nr ewid. 9455 Podmiot uprawniony nr 3076

|
PREZE g
Biegly R idensf

vin
: : . : Marf N
Sosnowiec, dnia 25 sierpnia 2010 r. nrreﬁv?df‘gﬁ;i}o
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Wskazniki zyskownosci , plynnoéci finansowej i zadtuzenia
za okres od 1.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Zalacznik nr 1

w tys, zi
Kwoty Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i spos6b wyliczenia za okres od za okres od okresu od okresu od wskaznika
1.01.2010 r. do 1.01.2009 r. do | 1.01.2010 r. do | 1.01.2009 r. do + poprawa
30.06.2010 r, 30.06.2009 r. 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. - pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Wynik netto x 100 -4 566 -41
= -20,17 -0,18 -19,99
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 22 633 22 600
materialéw
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 -1518 2491
= -6,71 11,02 -17,73
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 22 633 22 600
materialow
3. Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Wynik netto x 100 -4 566 -41
= -8,07 -0,11 -1,96
Przecietny stan aktywdow 56 599 37901
Skorygowany wskaznik zyskownosci ogdlem
% majatku (ROA 1)
Wynik netto + odsetki zaptacone netto x 100 -4 499 132
= -7,95 0,35 -8,30
Przecietny stan aktywéw 56 599 37901
5. Wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 22 633 22 600
= 3,78 7,89 -4,11
Przecigtny stan produkcyjnych aktywow trwatych 5990 2 865
B Wskaznik zyskownosci kapitaléw wiasnych (ROE)
Wynik netto x 100 -4 566 -41
= -12,62 -0,25 -12,37
Przecigtny stan kapitalu wiasnego 36 187 16 372
74 Skala dzwigni finansowej
rentownos¢ kapitatéw wlasnych (poz. 6) -
skorygowana rer]ztownos'é majq)‘ftku((;;oz. 4)) (12,62)(7,95) (0,25)-0,35 4,67 -0,60 4,07
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowiazan
aktywa obrotowe 23 546 20 881
= 1,81 2,98 -1L17
zobowigzania krétkoterminowe 13014 7004
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 21316 18 588
= 1,64 2,65 -1,01
zobowigzania krotkoterminowe 13014 7 004
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
$rodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 49 670
= 0,00 0,10 -0,10
zobowigzania krotkoterminowe 13 014 7004
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychod ze sprzedazy produktow, materialéw i
towarow 22 633 22 600
= 1,52 1,61
Przecigtny stan naleznoéci z tyt. dostaw i ustug minus 14918 13 997
VAT
12. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie . 181 181
= 119 112 -7
Wikaznik obrotu naleznosci w razach 1,52 1,61

ly




(dtugoterminowe + krotkoterminowe)

13 Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow +
koszt wytworzenia produktdow 27529 23010
- 3,17 2,16
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug minus 2680 10 655
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181
= 57 84 27
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 3,17 2,16
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 10 008 7 845
= 16,41 7,88
Przecigtny stan zapaséw materialow 610 996
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181 :
= 11 23 12
‘Wskaznik obrotu zapasami materiatéw w razach 16,41 7,88
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 21 833 21791
= + 218,17 2179,10
Przecigtny stan zapaséw wyrobéw gotowych 101 10
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 181 181
= 1 0 -1
Wskaznik obrotu w razach 216,17 2179,10
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogélem
Zobowigzania ogdtem 13014 7 004
# 0,24 0,20 -0,04
Aktywa ogélem 53 892 34 488
20. Wskaznik pokrycia aktywéw kapitalem wlasnym
Kapitat wtasny 33908 22210
= 0,63 0,64 -0,01
Aktywa ogdtem 53 892 34 488
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami diugoterminowymi
Kapitat whasny-+rezerwy diugoterminowe 36 750 24 736
= 1,21 1,82 -0,61
Aktywa trwate 30 346 13 607
22, Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania
Kapitat wtasny + zobowigzania diugoterminowe +
rezerwy dtugoterminowe 36 750 24736
= 0,68 0,72 -0,04
Aktywa ogolem 53 892 34 488
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzky
23. finansowg
Wynik netto + roczna amortyzacja -4 223 346
= -0,31 0,02 -0,33
Przecigtny stan zobowigzan ogdtem 13514 15 876

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostal 'unettowiony' poprzez srednia stawke VAT, kidra wyniosta 121,96%

Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostal ‘unettowiony' érednig stawka VAT, ktéra wyniosta 120,94%

Bieg}y Rewident

{11
Anna Jeziorska-Hesse
nr ewid. gass




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zatacznik nr 2

Kwoty (zf) Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i 5b wyli . wskaZnika
ACEA) WHIRENEGL FSROseY Wclerensa za okres od za okres od za okres od za okres od
1.01.2010 r. do 1.01.2009 r. do 1.01.2010 r. do | 1.01.2009 r. do + poprawa
30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 30.06.2070 r. 30.06.2009 r. - pogorszenie
1 2 3 4 5 ]
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§¢ akeji
1. Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 22 632 625,78 22 599 942,15
= 1,46 3,27 -1,81
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 15496 157 6910107
2 Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Wynik netto -4 566 109,49 -40 639,71
= -0,29 -0,01 -0,28
Sredniowazona ilog¢ wyemitowanych akcji 15496 157 6910 107
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
’ podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy* 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona iloé¢ wyemitowanych akeji 15 496 157 6910107
4 Wskaznik nadwyzki finansowej na jedna akeje
: (CFPS)
Wynik petto + amortyzacja -4223 115,15 346 456,97
= -0,27 0,05 -0,32
Sredniowazona ilo¢ wyemitowanych akeji 15496 157 6910 107
5. WshkaZnik wartosci ksiegowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wiasny 33907 577,26 22210403,11
= 2,19 3,21 -1,02
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akgji 15496 157 6910 107
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Wynik netto na jedna akcje -0,29 -0,01
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy *(dywid./1 akcje) 0,00 0,00
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Wynik netto na jedna akeje -0,29 -0,01
Wskazniki zewngtrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkowg akeji
1 2 3 4 5 6
Wskainik zyskownoéci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Wynik netto na jedng akeje x 100 -0,29 -0,01
= -12,34 -0,33 -12,01
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
WskaZnik pokrycia dywidendy cena rynkowsg
10, jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
Dywidenda na jedna akcjg 0,00 0,00

o




Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkows
jednej akeji (P/E)

2

Cena rynkowa jednej akcji 2:35 3,05
= -8,10 -305,00 296,90
Wynik netto na jedng akcje -0,29 -0,01
Wskaznik nadwyiki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Wynik netto + amortyzacja na 1 akejg x100 -0,27 0,05
= -11,49 1,64 -13,13
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedng akeje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 235 3,05
= -8,70 61,00 -69,70
Wynik netto + amortyzacja na 1 akcje -0,27 0,05
14. Wskaznik gietdowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 235 3,05
= 2,35 3,05 -0,70
Wartosc nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 2,35 3,05
= 1,07 0,95 0,12
Wartos¢ ksiggowa jednej akeji 2,19 3,21

Biegly IRewident

Annc jej Lt'l_ ka-Hesse
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