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I. WPROWADZENIE

1. Informacje o Grupie Kapitalowej AWBUD S.A.

W dniu 1.03.2011r. w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku zostaty
zarejestrowane: zmiana firmy PRZEDSIEBIORTSWO INSTALAC)I PRZEMYSLOWYCH INSTAL LUBIN S.A.
(zwana dalej ,,INSTAL LUBLIN S.A.”) na AWBUD S.A, zmiana siedziby spétki na Fugaséwka oraz potaczenie
INSTAL LUBLIN S.A. z AWBUD Sp. z 0.0.. W efekcie zakoriczono kolejny etap zmian restrukturyzacyjnych
i wtasnosciowych w Grupie Kapitalowej AWBUD. Ostatnim etapem zmian w Grupie AWBUD bedzie

wydzielenie ze struktur AWBUD S.A. spétki zajmujacej sie wykonawstwem zelbetdow.

Po zakonczeniu ostatniego etapu powstanie Grupa Kapitatowa, ktérej gietdowa spotka-matka
(projektowanie i generalne wykonawstwo) zostanie podmiotem dominujgcym nad spoétkami
produktowymi (prace instalacyjne, prace zelbetowe i produkcja wyrobéw betonowych). W ramach
Swiadczonych ustug grupa obstugiwaé bedzie kompleksowe procesy inwestycyjne, od projektowania
i generalnego wykonawstwa. W ramach produktu generalnego wykonawstwa inwestycji, grupa bedzie
korzysta¢ z bardzo istotnego dla bezpieczenstwa realizacji inwestycji wsparcia w postaci witasnego
wykonawstwa instalacji i zelbetow. Grupa bedzie nadal specjalizowac¢ sie w ustugach dla budownictwa
przemystowego, ochrony srodowiska i budownictwa ogdlnego oraz dostarcza¢ produkty budowlane dla

sektora drogownictwa.

Najwazniejsze wydarzenia w procesie zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem

Emitenta i jego Grupa Kapitatowga (chronologicznie):

1. 29 wrzesnia 2010 r. — podpisanie umowy finalizujgcej transakcje potgczenia spdtek z Grupy AWBUD
i INSTAL LUBLIN S.A.. Petrofox S.A. z siedzibg w Luksemburgu, zajat pozycje dominujgcg w stosunku
do INSTAL LUBLIN S.A.;

2. 31 grudnia 2010 r. — zbycie przedsiebiorstwa spotki INSTAL LUBLIN S.A. na rzecz spétki Instal-Lublin
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Spdtka INSTAL LUBLIN S.A. objeta wszystkie nowoustanowione udziaty
w kapitale zaktadowym Instal-Lublin Sp. z 0.0.;

3. 1 marca 2011 r. — zarejestrowanie potgczenia INSTAL LUBLIN S.A. z AWBUD Sp. z 0.0.., zmiany firmy
INSTAL LUBLIN S.A. na AWBUD S.A. oraz zmiany siedziby Spotki na Fugasdwke koto Zawiercia.

W zwigzku z powyzej opisanymi zmianami od 2 marca 2011 r. dane Emitenta brzmia:
- Nazwa (firma) brzmi: AWBUD Spétka Akcyjna
- Forma prawna Emitenta: spoétka akcyjna
- Siedziba i adres Spotki: Fugaséwka ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
- Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
- Stronainternetowa: www.awbud.pl
- Numer REGON: 430046288
- Numer NIP: 712-015-76-18
- Numer KRS: 0000023958
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Poprzednie dane do dnia 1 marca 2011 roku brzmiaty:

- Nazwa (firma): Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych , INSTAL-LUBLIN” Spétka Akcyjna

- Forma prawna Emitenta: spétka akcyjna

- Siedziba i adres: ul. Lucyny Herc 9, 20-328 Lublin

- Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

- Strona internetowa: www.instal.com.pl

- Numer REGON: 430046288

- Numer NIP: 712-015-76-18

- Numer KRS: 0000023958

W zwigzku z wyzej opisanymi zmianami, w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzagdu Grupy Kapitatowej
AWBUD S.A. z dziatalnosci za rok obrotowy 2010 firma Emitenta (jednostki dominujacej) brzmi
AWBUD S.A..

AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasowce przy ul. Reja 4 zarejestrowany jest w Sadzie Rejonowym
w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000023958.

Do dnia 1 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A. z siedzibg
w Lublinie przy ul. L. Herc 9 zarejestrowane byto w Sadzie Rejonowym w Lublin — Wschdd w Lublinie

z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000023958.

Od dnia 2 marca 2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci AWBUD S.A. sg roboty budowlane

zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych, PKD 41.20.Z.

Do dnia 1 marca 2011 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta byto wykonywanie
instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych, PKD 43.22.Z.

Akcje Emitenta sg notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie:

— do dnia 03 marca 2011 r. pod nazwa Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL -
LUBLIN” S.A. (INSTAL);

— od dnia 04 marca 2011 r. pod nazwg AWBUD S.A. (AWBUD).

Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadta nastepujgce jednostki zalezne:

% posiadanych
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci praw gtosow
31.12.2010 .
»Awbud” Fugasdwka | Kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych: zarzadzanie 100,00
Spodtka z o.0. procesem inwestycyjnym, projektowanie, realizacja prac
jako generalny wykonawca
Produkcja Wyrobéw | Fugasdowka | Produkcja wyrobéw betonowych, kostki brukowej, 100,00
Betonowych Awbud galanterii betonowej, betonu towarowego
S.A.
Instal-Lublin Lublin Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, 100,00
Sp. z o.0. gazowych i klimatyzacyjnych
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Geoclima Warszawa | Sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, 100,00
Sp. zo.0. klimatyzacyjnych, chtodniczych; sprzedaz hurtowa czesci,
zespotdw i podzespotéw do wyposazenia dodatkowego do
urzadzen wentylacyjnych

Zaktad Produkcyjny Lublin Produkcja metalowych elementéw  konstrukcyjnych, 100,00
INSTAL cystern, zbiornikéw metalowych, wytwornic pary; obrdbka
Sp. zo.0. metali
Probau-Invest Katowice | Wydobywanie zwiru, piasku, gliny i kaolinu 100,00
Sp.zo.0.
KONMET Knuréw Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 38,65
Sp.zo.0.w
upadtosci

Iikwidacyjnej*

Klima-Test Katowice | Kompleksowe wykonywanie systemow wentylacyjnych, 23,53
Sp. zo0.0.** klimatyzacyjnych, instalacji wody lodowej, pomp ciepta oraz
pozostatych instalacji sanitarnych

Przedsiebiorstwo Czesto- Nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100,00
Budowlane Awbud chowa

Sp.zo.0.w

likwidacji*

*zalezna od Awbud Sp. z o.0.

** posrednio przez Probau - Invest Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. udziat posiadany przez Emitenta, w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach

zaleznych byt réwny udziatowi Spétki w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Wobec ogtoszenia upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Konmet Sp. z 0.0. i braku sprawowania
kontroli nad jednostka nie zostata ona objeta konsolidacja. Przedsiebiorstwo Budowlane Awbud Sp. z o.0.

w likwidacji réwniez nie zostato objete konsolidacja.

2. Zmiany w sktadzie Grupy w 2010 roku i ich konsekwencje dla sprawozdawczosci finansowej Grupy

W 2010 roku w wyniku kolejnych emisji akcji Emitenta (seria H i I) oraz nabycia przez niego w drodze
kupna i aportu udziatéw i akcji w Awbud Sp. z 0.0. oraz PWB Awbud S.A. doszto do istotnych zmian w
sktadzie Grupy. Jednym z elementéw tych zmian byto objecie kontrolg Spétki przez dotychczasowego
wiasciciela Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. spotke Petrofox S.A. i przejecie zarzadzania Grupg przez
osoby reprezentujgcego Petrofox S.A.. Proces ten trwat od lutego 2010 roku i ostatecznie zakoniczyt sie

we wrzesniu 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku uwzgledniato wstepne rozliczenie transakcji powstania
Grupy w obecnym jej skfadzie. Po sporzadzeniu tego wstepnego rozliczenia Zarzad Spoétki prowadzit

bardziej wnikliwg analize tresci ekonomicznej transakcji oraz standardéw rachunkowosci, ktére maja
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zastosowanie do jej rozliczenia, a w szczegdlnosci MSSF 3 , Potaczenie jednostek”. Przeprowadzone

zostaty tez wstepne uzgodnienia z Audytorem Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 rok zostato przygotowane z uwzglednieniem
dotychczasowych efektéw analiz. Istotng zmiang w stosunku do wstepnego rozliczenia jakie zostato
przedstawione w raporcie za Il kwartat 2010 roku, jest zatozenie, iz mimo, ze INSTAL LUNIN S.A. jest
formalnie jednostkg przejmujacg Awbud Sp. z o0.0. i PWB Awbud S.A.,, to w istocie jednostki te,
pozostajgce wczesniej pod wspdlng kontrolg, uznane by¢ powinny w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za jednostki przejmujgce z ksiegowego punktu widzenia na potrzeby rozliczenia
przejecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek” w
przypadku, gdy akcjonariusze spétki formalnie przejmowanej uzyskujg kontrole nad jednostka
gospodarczg po potaczeniu, co miato miejsce w przypadku Spétki, takie potgczenie okresla sie mianem

»przejecia odwrotnego”.

Mimo trudnosci z wyodrebnieniem sposréd dwdch podmiotéw tj. Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A.
jednostki przejmujacej, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznosci zastosowania odstepstwa od
standardu MSSF 3, ktéry wymaga wyznaczenia w ramach rozliczenia potgczenia jednej jednostki jako
jednostki przejmujgcej, Zarzad Spoétki przyjat, ze z uwagi na rozmiary tych jednostek oraz fakt, ze ich
wtasciciel przejat kontrole nad catg Grupa, powinny by¢ one uznane dla potrzeb rozliczenia ksiegowego
potaczenia jako jednostki przejmujgce. Taki sposdb rozliczenia, ktéry zostat przedstawiony w sposdb
bardziej szczegétowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedla lepiej tresc
ekonomiczng transakcji polegajgcej na powstaniu Grupy w obecnym jej sktadzie. Za jednostki
przejmujace z ksiegowego punktu widzenia zostaty uznane na potrzeby rozliczenia tgcznie Awbud sp. z
0.0. i PWB AWBUD S.A,, niezaleznie od tego, ze jednostka sprawozdawczg tj. jednostkg dominujaca
z formalnego punktu widzenia jest INSTAL LUBLIN S.A. (na dzier sprawozdania AWBUD S.A.).

Przyjecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym perspektywy Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A.
jako jednostek przejmujgcych spowodowato miedzy innymi:

— konieczno$é przyjecia do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
rachunkowosci Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A,,

— przyjecie danych wynikowych Awbud Sp. z o0.0. i PWB Awbud S.A. jako danych jednostek
kontynuujgcych dziatalnos¢, co w konsekwencji powoduje, ze dane pordwnawcze réwniez
obejmujg dane tych spdétek; odpowiednio ma to wptyw zardwno na wielkos¢ prezentowanych
przychoddw i kosztéw jak i na skonsolidowany wynik Grupy,

— ustalenie wartosci firmy na przejeciu Spétki przez Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A., a nie, jak
w przejeciu tradycyjnym, wartosci firmy na przejeciu Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. przez
Spotke,

— odpowiednig, wywotang kierunkiem przejecia zmiane w kapitatach wtasnych Grupy.
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AWBUD..

Il. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ AWBUD S.A. W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31

GRUDNIA 2010 ROKU

1. Omowienie podstawowych wielkosci

sprawozdaniu finansowym

ekonomiczno-finansowych ujawnionych w

rocznym

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. odnotowata na koniec roku obrotowego 2010 r. sume bilansowg w

wysokosci 227.760 tys. zt., kapitat wtasny Grupy wynidst 95.481 tys. zt. Przychody ogétem (ze sprzedazy,

operacyjne i finansowe) wyniosty 224.639 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy 222.202 tys. zt, strata

netto za 2010 r. wyniosta 6.352 tys. zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
Sprawozdanie z sytuacji finansowej . .
31.12.2010 31.12.2009 Zmiana Zmiana w %
(w tys. zt)
| Aktywa trwate 104 838 51875 52 963 102,10%
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 188 50383 18 805 37,32%
2. Nieruchomosci inwestycyjne 8 860 495 8 365 1689,90%
3. Wartos¢ firmy 21277 0 21277
4. Pozostate wartosci niematerialne 1217 172 1045 607,56%
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4296 825 3471 420,73%
Il Aktywa obrotowe 122 922 91344 31578 34,57%
1. Zapasy 14 848 11594 3254 28,07%
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71140 58 437 12 703 21,74%
3. Pozostate naleznosci 5966 1382 4584 331,69%
4. Inwgstyc;e w jednostkach stowalrzyszonych 3553 3000 553 18,43%
wycenianych metodg praw wtasnosci
5. Pozostate aktywa finansowe 6 446 0 6 446
6. Pozostate aktywa niefinansowe 10819 5443 5376 98,77%
7. Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 10 150 11488 -1338 -11,65%
Aktywa razem 227 760 143 219 84 541 59,03%
| Kapitat wtasny 95481 59 617 35864 60,16%
Il Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 132 279 83 602 48 677 58,22%
1. Rezerwy na zobowigzania 14 821 4740 10081 212,68%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 857 16 300 -1443 -8,85%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 100 037 62 167 37 870 60,92%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 564 395 2169 549,11%
Pasywa razem 227 760 143 219 84 541 59,03%
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Suma bilansowa Grupy zwiekszyta sie w 2010 roku o 59,03%, przy jednoczesnym wzroscie aktywdéw

trwatych 0 102,1% oraz kapitatéw wtasnych o 60,16%.

Wyzej opisane zmiany widoczne sg w zmianie struktury sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej.

Przedstawia to ponizsza tabela

w tys. zt
Sprawozdanie z sytuacji finansowej ¢ Strukturaw - Strukturaw
31.12.2010 31.12.2009
(w tys. zt) % %

| Aktywa trwate 104 838 46,03% 51875 36,23%
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 188 30,38% 50 383 35,18%
2. Nieruchomosci inwestycyjne 8 860 3,89% 495 0,35%
3. Wartos¢ firmy 21277 9,34% 0 0,00%
4. Pozostate wartosci niematerialne 1217 0,53% 172 0,12%
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4296 1,89% 825 0,58%
Il Aktywa obrotowe 122 922 53,97% 91344 63,77%
1. Zapasy 14 848 6,52% 11594 8,10%
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71140 31,23% 58 437 40,80%
3. Pozostate naleznosci 5966 2,62% 1382 0,96%
4. Inwgstyc;e w jednostkach stowalrzyszonych 3553 1,56% 3000 2.09%
wycenianych metodg praw wtasnosci
5. Pozostate aktywa finansowe 6 446 2,83% 0 0,00%
6. Pozostate aktywa niefinansowe 10 819 4,75% 5443 3,80%
7. Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 10150 4,46% 11488 8,02%

Aktywa razem 227 760 100,00% 143 219 100,00%
I Kapitat wtasny 95481 41,92% 59 617 41,63%
Il Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 132 279 58,08% 83 602 58,37%
1. Rezerwy na zobowigzania 14 821 6,51% 4 740 3,31%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 857 6,52% 16 300 11,38%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 100 037 43,92% 62 167 43,40%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 564 1,13% 395 0,28%

Pasywa razem 227 760 100,00% 143 219 100,00%

Na dzien bilansowy w strukturze aktywow aktywa trwate stanowity 46,03% sumy bilansowej, z czego
30,38% to udziat Rzeczowych aktywow trwatych (na dzier 31.12.2009 r. byto to odpowiednio 36,23% oraz
35,18%). W strukturze pasywdéw natomiast kapitaty wiasne stanowity 41,92%, reszta tj. 58,08% to
zobowigzania, rezerwy na zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe (na dziert 31.12.20009 r. byto to
odpowiednio 41,63% oraz 58,37%).
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

AWBUD..

w tys. zt
Zmiana w
Wyszczegolnienie 2010 2009 Zmiana o
(o]

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

s 222 202 270764 -48 562 -17,94%
materiatéw ;
B. Koszt wiasny sprzedazy 205 394 233743 -28 349 -12,13%
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 808 37021 -20213 -54,60%
D. Koszty sprzedazy 10 206 8 896 1310 14,73%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 13147 13 045 102 0,78%
F. Pozostate przychody operacyjne 1393 600 793 132,17%
G. Pozostate koszty operacyjne 1764 668 1096 164,07%
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -6 916 15 012 -21 928 -146,07%
I. Przychody finansowe 1044 647 397 61,36%
J. Koszty finansowe 1958 6268 -4 310 -68,76%
K. Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych | 553 192 361 188,02%
L. Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszone;j 26 0 26
K. Zysk (strata) brutto -7 251 9583 -16 834 -175,67%
L. Podatek dochodowy -899 -1 659 760 -45,81%
t. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 352 7 924 -14 276 -180,16%
0. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -6 352 7924 -14 276 -180,16%
P. Inne catkowite dochody 0 0 0
R. Catkowity dochdd za okres -6 352 7924 -14 276 -180,16%

Przychdéd netto ze sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw osiggnat w 2010 r. wartos¢ w

wysokosci 222.202 tys. zt co stanowito 82,1% przychodu 2009 r. Zysk brutto na sprzedazy wyniost

16.808 tys. zt. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto -371 tys. zt, saldo dziatalnosci

finansowej wyniosto -914 tys. zt. Strata netto za rok obrotowy wyniosta -6.352 tys. zt..

W 2010 roku w Grupie Kapitatowej AWBUD S.A. dokonano nastepujacych inwestycji:

w tys. zt

Grunty, Maszyny i Srodki Pozostate Srodki Razem
Jednostki kapitatowe budynki i urzadzenia transportu srodki trwatew | inwestycje
budowle trwate budowie | majatkowe
INSTAL LUBLIN S.A. 779 14 0 0 0 793
Awbud Sp. z 0.0. 3939 522 256 1091 0 5 808
PWB Awbud S.A. 698 8768 414 13 0 9 893
Geoclima Sp. z o0.0. 17 2 0 0 0 19
ZP Instal Sp. z 0.0. 0 0 0 7 0 7
Razem 5433 9 306 670 1111 0 16 520
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2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
AWBUD S.A. jest na nie narazona

Przychody Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. w gtdwnej mierze generowane sg na rynku krajowym, co
powoduje, iz na wyniki finansowe Grupy wptyw majg przede wszystkim czynniki zwigzane bezposrednio z
sytuacjag makroekonomiczng Polski tj.: wahania PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu

budzetowego czy bezrobocia.

Branza budowlano-montazowa, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. jest silnie uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne
oraz poziom stép procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa
przemystowego, co przektada sie potencjalny portfel zlecen dla Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.. Nizsze
tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdw czy wyzsze stopy
procentowe mogg negatywnie wptyngé na poziom inwestycji w przemysle a tym samym na dziatalnosé,

wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

Wsréd grupy czynnikdw majgcych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych przez Grupe
kontraktéw nalezy takze wymienié: poziom cen materiatéw budowlanych (w tym wptyw wahan kurséw
walut), poziom cen ustug podwykonawcdw, terminowos¢ oraz jakos¢ robét podwykonawcdéw, poziom

kosztow zatrudnienia, warunki pogodowe itp.

Z prowadzeniem dziatalnos$ci gospodarczej powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentdow.
Przekroczenia termindw pfatnosci naleznosci mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej AWBUD S.A., zmuszajgc do finansowania dziatalnosci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.

3. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

AWBUD S.A., jak réwniez jednostki od niego zalezne, nie s3 podmiotami postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego czy tez organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, spetniajgcych powyzsze kryteria.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartosciowo i procentowo strukture przychoddéw ze sprzedazy
w 2009 i 2010 roku.
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2010 2009
tys. zt % tys. zt %
Ustugi budowlano-montazowe 125614 56,53% 181 651 67,09%
Produkcja galanterii betonowe;j 75 651 34,05% 89113 32,91%
Ustugi instalacyjne 18 510 8,33% 0 0,00%
Sprzedaz towardéw 2427 1,09% 0 0,00%
RAZEM: 222 202 100,00% 270 764 100,00%

W strukturze przychodéw w 2010 roku najwiekszy udziat stanowity ustugi budowlano-montazowe

(56,53%) oraz produkcja galanterii betonowej (34,05%).

5. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia

Podstawowym rynkiem geograficznym dziatalnosci Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. jest rynek krajowy, na

ktérym Grupa uzyskata w 2010 roku 99,84 % przychoddéw ze sprzedazy produktéw.

2010
tys. zt %
Kraj 221 842 99,84%
Zagranica 360 0,16%
RAZEM: 222 202 100,00%

6. Umowy znaczace dla dziatalno$ci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

oraz umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

6.1 Umowy kontraktowe i aneksy zawarte w okresie 12-tu miesiecy 2010 r.

Zawarte przez Emitenta

W dniu 15 marca 2010 r. Zarzagd Emitenta zawart umowe na kompleksowe wykonanie instalacji
klimatyzacji i wentylacji z automatyka na budowie Budynku Apartamentowego KLIMT HOUSE :z
zamawiajgcym: Modzelewski i Rodek Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do niniejszej umowy w dniu 13
kwietnia 2010 r. i w dniu 17 grudnia 2010 r. podpisano aneksy rozszerzajgce zakres robot. Wartos¢

umowy wraz z aneksami wyniosta 1,1 min PLN + VAT.

W dniu 17 maja 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks na wykonanie instalacji wewnetrznych dla
obiektéw drogi wegla na budowie Elektrowni Betchatéw Il Blok 858 MW z zamawiajgcym: Sandvik Mining

and Construction Sp. z o0.0. z siedzibg w Tychach. Wartos¢ aneksu wyniosta 8,2 min PLN + VAT. Spdtka
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zawarta umowe gtdwng z Generalnym Wykonawcg w dniu 22 wrzesnia 2009 r. Warto$¢ umowy wraz z

aneksem wyniosta 9,7 min PLN + VAT.

W dniu 18 maja 2010 r. Zarzad Emitenta zawart umowe na ,Budowe kanalizacji sanitarnej wraz z
przytgczami oraz robotami elektrycznymi - Ill etap w miejscowosci Stezyca” z zamawiajgcym: Gming

Stezyca. Wartos¢ umowy wyniosta 4,6 min brutto.

W dniu 7 czerwca 2010 r. Zarzagd Emitenta zawart umowe na rozbudowe oczyszczalni Sciekdw w

miejscowosci Niemce z zamawiajgcym: Gming Niemce. Warto$¢ umowy wyniosta 4,0 min PLN brutto.

W dniu 15 czerwca 2010 r. Zarzgd Emitenta zawart umowe na rozbudowe gminnej oczyszczalni sciekdw w

miejscowosci Wohyn z zamawiajgcym: Gming Wohyn. Warto$¢ umowy wyniosta 5,0 min PLN brutto.

W okresie krétszym niz 12 miesiecy Emitent zawart z Procter and Gamble Operations Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie umowy zlecenia o tgcznej wartosci netto 3,6 min PLN + VAT.

Umowag o najwiekszej wartosci z tego okresu byta umowa z dnia 16.09.2010 r. zawarta pomiedzy w/w
stronami, ktdorej przedmiotem byto wykonanie instalacji mechanicznej Off-line nowej linii e-lite L1A.
Warto$é przedmiotu umowy wynosita 0,7 min PLN + VAT. Szczegétowe warunki umowy nie odbiegajg od

standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Zarzgd Emitenta podpisat umowe na wykonanie instalacji wentylacji, instalacji
chtodniczej w magazynie dojrzewalni seréw i magazynie handlu dla Spoétdzielni Mleczarskiej Ryki
z zamawiajgcym: POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ umowy wyniosta 1,0 min
PLN + VAT.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat umowe na wykonanie instalacji wentylacji
mechanicznej i klimatyzacji na budowie zaplecza warsztatowo-technicznego dla stuzb eksploatacyjnych na
terenie STP Kabaty | linii metra w Warszawie z zamawiajgcym: BUDIMEX S.A. z siedzibg w Warszawie.

Warto$¢ umowy wyniosta 1,7 min PLN + VAT.

W dniu 15 pazdziernika 2010 r. Zarzagd Emitenta podpisat aneks na wykonanie robét budowlanych w
ramach zadania inwestycyjnego pod nazwg: ,Budowa odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do
Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka w Lubelskim Weglu ,, Bogdanka” S.A. w zakresie
obejmujgcym wykonanie projektow wykonawczych, budowe obiektow, dostawe urzadzen i wyposazenia,
montaz na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie” z zamawiajagcym: POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ aneksu
wyniosta 4,3 min PLN + VAT. Spotka zawarta umowe gtdéwng z Generalnym Wykonawca w dniu 01.03.2010

r. Wartos¢ umowy wraz z aneksem wyniosta 5,1 min PLN + VAT.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat umowe na wykonanie, uruchomienie oraz
przekazanie Zamawiajgcemu, kompletnych pod kazdym wzgledem: instalacji centralnego ogrzewania,
instalacji ciepta technologicznego, instalacji chtodu na przebudowie istniejgcego budynku sadowego
Naczelnego Sadu Administracyjnego potozonego w Warszawie przy ul. Jasnej 6, z zamawiajgcym: Budimex

S.A. z siedzibg w Warszawie. Warto$s¢ umowy wyniosta 1,11 min PLN + VAT.
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W zwigzku z wstgpieniem Instal-Lublin Sp. z 0.0. we wszelkie dotychczasowe prawa i obowigzki
Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych Instal - Lublin S.A. wynikajgce z umoéw na kontrakty
budowlane, Zarzagd Emitenta podpisat z Instal-Lublin Sp. z 0.0. oraz poszczegdlnymi kontrahentami
porozumienia tréjstronne przenoszgce wszelkie prawa i obowigzki z umdéw na Instal-Lublin Sp. z 0.0.. Z
ww. porozumien najwieksze zostato zawarte z POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzibg w Warszawie. taczna
warto$¢ umdw, objetych w/w porozumieniem, zawartych miedzy Emitentem a Polimex-Mostostal S.A.
wynosi 45.005.000 zt.

Zawarte przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej
Awbud Sp. z 0.0.

Zarzad Spétki w dniu 11 stycznia 2010 r. zawart umowe na wykonanie projektow wykonawczych hali oraz
innych budowli wraz z robotami budowlanymi dla CMC Poland S.A. Warto$¢ umowy wyniosta 6,7 min PLN
+ VAT.

Zarzad Spotki w dniu 11 marca 2010 r. zawart umowe na przebudowe i rozbudowe oczyszczalni sciekdw w
Kozienicach realizowang dla Kozienickiej Gospodarki Komunalnej. Warto$é umowy wyniosta 11,6 min PLN
+ VAT.

Zarzad Spotki w dniu 1 czerwca 2010 r. zawart umowe na budowe Zaktadu produkcji cylindrow
drukarskich w Konstantynowie tédzkim realizowang dla YUNCHENG POLAND Sp. z 0.0.. Warto$¢ umowy
wyniosta 7,3 min PLN + VAT.

Zarzad Spoétki w dniu 10 czerwca 2010 r. zawart umowe na budowe stanu surowego budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z ustugami, garazem podziemnym, naziemnym w zespole zabudowy
mieszkaniowej wielorodzinnej realizowang dla EBB Sp. z 0.0.. Wartos¢ umowy wyniosta 9,7 min PLN +
VAT.

Zarzad Spoétki w dniu 20 lipca 2010 r. zawart umowe na wykonawstwo ,,POD KLUCZ” — zaprojektowanie i
wybudowanie instalacji badawczej do produkcji drozdzy paszowych YARROWIA LIPOLYTICA z
biologicznych pozostatosci realizowang dla SKOTAN S.A.. Warto$¢ umowy wyniosta 10,5 min PLN + VAT.

Zarzad Spétki w dniu 10 wrze$nia 2010 r. zawart umowe na realizacje nowej linii technologicznej dla PWB
AWBUD S.A.. Wartos¢ umowy wyniosta 16,4 min PLN + VAT.

Zarzad Spotki w dniu 22 wrzesnia 2010 r. zawart umowe o realizacje kontraktu dla ASSECO POLAND S.A.
na budowe Biurowca Klasy A z wykoriczeniem, wraz z infrastrukturg sieciowo-drogowg i uksztattowaniem

terenu oraz uzyskaniem pozwolenie na uzytkowanie. Warto$¢ umowy wyniosta 116,9 min PLN + VAT.

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. konsorcjum firm Awbud Sp. z 0.0. i Konstrukcje Stalowe Hyzyk Sp. z o.o.
Spétka komandytowa otrzymato od Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie zlecenie na
zaprojektowanie, uzyskanie pozwolenia na budowe, wybudowanie i uzyskanie pozwolenia na

uzytkowanie hali produkcyjno-magazynowej wraz z budynkiem socjalnym zlokalizowanej w Krakowie.
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Warto$¢ zlecenia wyniosta 16,9 min PLN + VAT. Spoétka petni funkcje lidera konsorcjum i realizowaé bedzie

zakres zlecenia z wytgczeniem projektéw, dostawy i montazu konstrukcji stalowej.

Zarzad Spoétki w dniu 3 grudnia 2010 r. zawart umowe z PIECEXPORT — PIECEBUD S.A. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej na wykonanie robét budowlano-montazowych (konstrukcje zelbetowe i posadzki) w
ramach realizacji zadania inwestycyjnego PN. ,P-21 Budowa magazynu koncentratu miedzi na Wydziale
|II

Przygotowania Wsadu HMG |
wyniosta 7,3 min PLN + VAT.

, dla ktérego inwestorem jest Polska Miedz KGHM S.A.. Warto$¢ umowy

6.2 Umowy kredytowe oraz pozyczek w okresie 12-tu miesiecy 2010 r.

Zawarte przez Emitenta

W dniu 21 stycznia 2010 r. Zarzad Emitenta zawart umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w rachunku biezgcym w kwocie 2 000 000,00 zt. Stopa procentowa réwna jest wysokosci
stawki referencyjnej, ktérg stanowi stawka WIBOR, podawana w tabeli kurséw PKO BP S.A.. W przypadku,
gdy w danym dniu nie ustalono notowan odpowiedniej stawki WIBOR, obowigzuje stawka WIBOR z dnia
poprzedzajgcego dzien w ktéorym byto prowadzone ostatnie notowanie danej stawki, powiekszonej o
marze banku. Okres wykorzystania limitu uptywa z dniem 31.12.2010r.

W dniu 31 grudnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 2 000 000,00 zt. Na mocy w/w aneksu okres wykorzystania limitu
uptywa z dniem 31.03.2011 r.

W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Emitenta zawart umowe pozyczki ze spétky zalezng Geoclima Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, w kwocie 150 000,00 zt. Pozyczka zostata oprocentowana statg stopa
procentowgq na zasadach rynkowych.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Zwrot pozyczki nastgpi w terminie 2 dni od dnia wezwania
do zaptaty pozyczkodawcy.

W dniu 18 paidziernika 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks do umowy pozyczki zawartej ze spotka
zalezng Geoclima Sp. z 0.0. zwiekszajgcy kwote pozyczki udzielonej z kwoty 150 000,00 zt do kwoty

1100 000,00 zt. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 17 grudnia 2010 r. Zarzagd Emitenta podpisat umowe pozyczki ze spo6tkg zalezng AWBUD Sp. z o.0.
z siedzibg w Fugasowce, w kwocie 2 000 000,00 zt. Pozyczka zostata oprocentowana statg stopg

procentowgq na zasadach rynkowych. Zwrot pozyczki nastgpi do dnia 30 czerwca 2011 r.
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Zawarte przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej
Zaciggniete przez Awbud Sp. z 0.0.

W dniu 2 listopada 2010 r. Zarzad Spotki zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
o linie gwarancyjng w wysokos$ci 5000 000,00 zt z okresem waznosci do dnia 14 stycznia 2011 r.

Wysokos¢ prowizji z tytutu wystawienia gwarancji ustalono na zasadach rynkowych.

W dniu 2 listopada 2010 r. Zarzad Spotki zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie aneks
do umowy kredytu w rachunku biezgcym przedtuzajgc okres waznosci do dnia 14 stycznia 2011 r. Limit
kredytu wynosi 8 000 000,00 zt. Oprocentowanie kredytu ustalono na zasadach rynkowych w oparciu o
WIBOR 1M plus marza.

W zwigzku z uptywem z dniem 1 grudnia 2010r. okresu obowigzywania Umowy wielocelowej linii
kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska S.A. spdétka Awbud Sp. z o.0. uzyskata zgode banku na
udostepnienie kredytu na okres do dnia 28 stycznia 2011r. Zgodnie z umowg maksymalna wysokosd linii
kredytowej wynosi 10 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 10 000 000,00 zt oraz kredyt w rachunku
biezgcym 5 000 000,00 zt. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M

plus marza.
Zaciaggniete przez PWB Awbud S.A.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki zawart z Deutsche Bank Polska umowe o kredyt inwestycyjny w
wysokosci 12 000 000,00 zt zwigzang z realizacjg przedsiewziecia inwestycyjnego - budowa nowej linii

technologicznej do produkcji wibroprasowanych elementéw betonowych.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spoétki zawart z Deutsche Bank Polska umowe o kredyt w rachunku
biezgcym w wysokosci 2 000 000,00 zt oraz kredyt obrotowy w wysokosci 3 500 000,00 zt.

Udzielone przez Awbud Sp. z o.0.

W dniu 20 lipca 2010 r. Zarzad Spétki zawart umowe pozyczki z UNIBAX Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Pozyczka w kwocie 9 700 000,00 zt. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych.

W dniu 23 lipca 2010 r. Zarzad Spoétki zawart umowe pozyczki ze spétkag nalezacg do Grupy Kapitatowej,
spotka Produkcja Wyrobow Betonowych AWBUD S.A. z siedzibg Fugaséwka na kwote 1200 000,00 zt.
Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r. Oprocentowanie ustalono na warunkach

rynkowych.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Zarzad Spétki zawart umowe pozyczki z EWENEX Sp. z 0.0. z siedzibg
Nowa lwiczna. Pozyczka w kwocie 500 000,00 zt. Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do dnia 3 listopada

2011 r. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych.
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Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 20 grudnia 2010 r. zawart umowe pozyczki ze spdtkg nalezacy do
Grupy Kapitatowej, spdétkg Produkcja Wyrobdow Betonowych Awbud S.A. z siedzibg w Fugaséwce, w
kwocie 3 000 000,00 zt. Pozyczka zostata oprocentowana statg stopg procentowg na warunkach
rynkowych. Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2011r. poprzez objecie przez Spoétke
catosci akcji nowej emisji przeprowadzonej przez Produkcja Wyrobdw Betonowych Awbud S.A. w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do spétki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy oraz potrgceniem wzajemnych wierzytelnosci.

6.3 Umowy kapitatowe zawarte w okresie 12-tu miesiecy 2010 .

Umowy kapitatowe zawarte w okresie 12-tu miesiecy 2010 r. oraz umowy kapitatowe zawarte po dniu

bilansowym zostaty opisane w pkt. 7 niniejszego sprawozdania.

6.4 Inne umowy zawarte w okresie 12-tu miesiecy 2010 r.

Zawarte przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej
Awbud Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2010 r. Zarzad Spotki zawart Aneks Nr 2 do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych
w ramach limitu odnawialnego Nr 0167/04/2009 z dnia 21 kwietnia 2009 r. z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie, dokonujgc zmiany terminu obowigzywania
umowy do dnia 26 kwietnia 2011 r., wysokos$¢ dostepnego limitu w ramach umowy wynosi 8 000 000,00

zt. Prowizje od wystawianych gwarancji ustalono na warunkach rynkowych.

W ramach umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego Nr
0167/04/2009 z dnia 21 kwietnia 2009 r. wraz z pdzniejszymi aneksami Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie wydato gwarancje na rzecz Asseco Poland S.A. z sumg gwarancyjng w

wysokosci 3 507 000,00 zt w terminie obowigzywania do 19 lipca 2012 .

W dniu 2 czerwca 2010 r. Zarzad Spotki zawart aneks do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr 236/08/970 z dn. 24 kwietnia 2008 r. z Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji ALLIANZ Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, dokonujgc zmiany terminu obowigzywania
umowy do dnia 23 kwietnia 2011 r., wysokos¢ dostepnego limitu w ramach umowy 15 000 000,00 zt.

Prowizje od wystawionych gwarancji ustalono na warunkach rynkowych.

W ramach umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 23/08/970 z
dnia 24 kwietnia 2008 r. wraz z pdzniejszymi aneksami Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ALLIANZ
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, wydato gwarancje na rzecz OZEN PLUS Sp. z 0.0. z sumg gwarancyjng

w wysokosci 5 957 550,00 zt z terminem obowigzywania do 23 grudnia 2013 r.
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W dniu 24 czerwca 2010 r. Zarzad Spotki zawart umowe generalng ubezpieczenia ryzyk budowlanych nr
236-10-390-05704226 z Towarzystwem Ubezpieczent i Reasekuracji ALLIANZ Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie. W ramach umowy ubezpieczeniu podlegajg wszystkie kontrakty budowlano-montazowe
realizowane przez Spoétke, zgtoszone do ubezpieczenia w okresie waznosci umowy i spetniajgce parametry

umowy.

W dniu 26 listopada 2010 r. Zarzad Spotki zawart umowe o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego nr KR/UL/33/2010 z Towarzystwem
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. z siedzibg w Warszawie. Termin obowigzywania umowy do 30
listopada 2011 r., wysoko$¢ dostepnego limitu w ramach umowy 10000 000,00 zt. Prowizje od

wystawianych gwarancji ustalono na warunkach rynkowych.

W dniu 1 grudnia 2010 r. Zarzad Spotki zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO
HESTIA S.A. z siedzibg w Sopocie polise w zakresie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej lub uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia 15 000 000,00 zt.

Termin obowigzywania polisy do 30 listopada 2011 r.

6.5 Umowy zawarte po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie, a moggce w znaczny sposéb wptynaé

na przyszte wyniki finansowe Emitenta
Umowy kontraktowe

Zawarte przez Emitenta

W dniu 14 marca 2011 r. konsorcjum firm Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych ,POL - AQUA” S.A.,
AWBUD S.A. i MELBUD S.A. zawartfo z Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0. 0. w Gliwicach
umowe na modernizacje centralnej oczyszczalni Sciekéw w Gliwicach w ramach Modernizacji gospodarki
wodno — $ciekowej w Gliwicach — etap Il — warto$¢ wynagrodzenia AWBUD S.A. 16,0 min PLN + VAT.

Spotka petni funkcje partnera konsorcjum.
Zawarte przez Spéftki zalezne

Zarzad Spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 17 stycznia 2011 r. zawart z Zaktadem Wodociggdw i Kanalizacji Sp.
z 0. 0. w Otawie umowe na Projektowanie i rozbudowe oczyszczalni sciekdéw zlokalizowanej w Otawie —

warto$¢ wynagrodzenia 10,2 min PLN + VAT.

W dniu 11 stycznia 2011 r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. podpisat umowe na wykonanie instalacji
wentylacji, klimatyzacji oraz oddymiania dla obiektu Futura Park Krakdéw, z zamawiajgcym HOCHTIEF

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Warto$s¢ umowy wyniosta: 4,97 min PLN + VAT.
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W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z o.0. podpisat umowe na dostawe i wykonanie
instalacji wentylacji dla fabryki LG PHILIPS w Biskupicach pod Wroctawiem, z zamawiajgcym Songhwa

Engineering Co., Ltd. Wartos¢ umowy wyniosta: 5,37 min PLN + VAT.
Umowy kredytowe oraz pozyczek

Emitent

Umowy kredytu

Zgodnie z aneksem do Umowy Kredytu podpisanym w dniu 31 marca 2011 r. z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie Oddziat Korporacyjny Katowice okreslono wartos¢ linii kredytowej na kwote 3 750 000,00

ztotych.
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2011 r. zawart umowe pozyczki ze spotky zalezng Produkcja Wyrobdéw
Betonowych AWBUD S.A. z siedzibg Fugaséwka ul. Reja 4. Kwota pozyczki 1 600 000,00 ztotych. Zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2011 roku. Oprocentowanie ustalono na warunkach

rynkowych.

Zarzad Spotki w dniu 25 marca 2011 r. zawart umowe pozyczki ze spotkg zalezna Produkcja Wyrobéw
Betonowych AWBUD S.A. z siedzibg Fugasdowka ul. Reja 4. Pozyczka w kwocie 550 000,00 ztotych. Zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 kwietnia 2011 roku. Oprocentowanie ustalono na warunkach

rynkowych.

Zarzad Spotki w dniu 5 kwietnia 2011 r. zawart umowe pozyczki ze spétka zalezng Produkcja Wyrobdéw
Betonowych AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasdwce ul. Reja 4. Pozyczka w kwocie 1 400 000,00 ztotych.
Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do dnia 25 maja 2011 r. Oprocentowanie ustalono na warunkach

rynkowych.
Spétki zalezne
Umowy kredytowe

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w zwigzku z uptywem z dniem 28 stycznia 2011 r. okresu obowigzywania
Umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska S.A. uzyskat zgode banku na
udostepnienie kredytu na okres do dnia 25 lutego 2011r. Zgodnie z umowg maksymalna wysokos¢ linii
kredytowej wynosi 10 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 10 000 000,00 zt oraz kredyt w rachunku
biezagcym 5 000 000,00 zt. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M

plus marza.
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Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 16 lutego 2011 r. zawart z Fortis Bank Polska aneksy do Umowy o
finansowanie oraz Umowy wielocelowej linii kredytowej, dokonujgc zmiany maksymalnej kwoty limitu
kredytowego na kwote 16 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 16 000 000,00 zt oraz kredyt w
rachunku biezgcym 4 000 000,00 zt. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o
WIBOR 1M plus marza.

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 23 lutego 2011 r. zawart z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
Oddziat Korporacyjny Katowice Umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci
5000 000,00 zt z okresem obowigzywania do dnia 13 lutego 2012r. oraz Umowe Ramowg Linii na
gwarancje bankowe w wysokosci 5000 000,00 zt z okresem wykorzystania linii do 14 lutego 2012r.
Oprocentowanie kredytu oraz wysokos$¢ prowizji z tytutu wystawiania gwarancji ustalono na zasadach

rynkowych.

W dniu 16 oraz 23 lutego 2011 r. Zarzad PWB AWBUD S.A. zawart z Fortis Bank Polska aneksy do Umowy
o finansowanie z dnia 13 grudnia 2005 roku. Na mocy ww. aneksu, w zwigzku ze zmiang prawnych
zabezpieczen sptaty kredytu udzielonego na mocy ww. Umowy, Bank wyrazit zgode na zwolnienie czesci
prawnych zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z umowy

kredytowe;.

W dniu 16 lutego 2011 r. Zarzad PWB AWBUD S.A. zawart z Fortis Bank Polska aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezagcym z dnia 13 grudnia 2005 roku. Na mocy ww. aneksu wydtuzono biezgcy okres

udostepnienia kredytu do dnia 01 grudnia 2011 roku.

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Zarzad Spétki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 24 stycznia 2011 r. zawart umowe pozyczki z PROBAU INVEST Sp. z
0. 0. z siedzibg w Katowicach ul. Kosciuszki 227. Pozyczka w kwocie 1 750 000,00 ztotych. Zwrot pozyczki
nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych
Inne umowy

Zarzad Emitenta w dniu 28 marca 2011 r. zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO HESTIA
S.A. z siedzibg w Sopocie ul. Hestii 1 aneks do Polisy w zakresie Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej

ztytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia podwyzszajgcy sume

ubezpieczenia do wysokosci 18 000 000,00 ztotych.
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7. Informacje o zmianach powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi

podmiotami, w tym informacje o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami

7.1 Nabycie spotek PWB Awbud S.A. oraz Awbud Sp. z o.0.

W dniu 4 lutego 2010 r. Emitent zawart Umowe Inwestycyjng z Panem Andrzejem Wuczyniskim; Panig
Matgorzatg Wuczynskg; Panem Michatem Wuczyniskim; Panem Tomaszem Wuczynskim (zwani dalej
tacznie "Przejmujgcymi”). Przejmujacy kontrolowali wéwczas spdtki AWBUD Spoétka z o.0. (zwanej dalej
"AWBUD DB”) oraz PWB AWBUD S.A. (zwanej dalej "PWB AWBUD").

Umowa okresla wzajemne zobowigzania stron w zwigzku z zamierzonym przez Przejmujgcych i Emitenta
stworzeniem zdywersyfikowanej grupy budowlanej, Swiadczgcej ustugi generalnego wykonawstwa
inwestycji, uzupetnionych o ustugi o wiodgcym udziale rynkowym w Polsce w zakresie realizacji instalacji
przemystowych, konstrukcji zelbetowych oraz wiodgcym udziale regionalnym w zakresie produkcji
wyrobéw betonowych, w drodze objecia akcji Instal w docelowej wysokosci gwarantujgcej Przejmujgcym
osiggniecie pozycji dominujgcej w stosunku do Instal (ponad 60% gtoséw na walnym zgromadzeniu).
Jednoczesnie po zakonczeniu procesu jednostka zostanie podmiotem dominujgcym wobec AWBUD DB
oraz PWB AWBUD. Przejmujgcy zamierzajg wykonac¢ swoje dziatania za posrednictwem powotfanej w tym
celu spoétki, w ktdrej to spdtce umieszczg wszystkie swoje akcje i udziaty w AWBUD DB oraz PWB AWBUD.
Na potrzeby transakcji przyjeto, ze godziwa wartosc¢ jednej akcji INSTAL LUBLIN S.A. wynosi 3 PLN (trzy
ztote) a godziwa wartos¢ catej spotki PWB AWBUD i catej spotki AWBUD DB wynosi tgcznie 200.500.000
PLN (dwiescie miliondw piecset tysiecy ztotych). Wartosci te dodatkowo zostang poddane badaniu przez
biegtego rewidenta w celu potwierdzenia ich prawdziwosci. Transakcja przeprowadzona bedzie

w 2 (dwdch) etapach.

W dniu 21 lipca 2010 r. Emitent nabyt 42,93% akcji Przedsiebiorstwa Wyrobéw Betonowych Awbud S.A.
z siedzibg w Fugaséwce (PWB Awbud S.A.). Nabycie akcji byto wynikiem realizacji | etapu umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy INSTAL LUBLIN S.A. a Panem Andrzejem Wuczyniskim, Panig Matgorzata
Wuczyriskg, Panem Michatem Wuczyriskim, Panem Tomaszem Wuczynskim.
Jednoczes$nie w dniu 21 lipca 2010 roku Emitent zawart z Petrofox S.A. nastepujace umowy:
1. Umowe objecia przez Petrofox S.A. 9.466.846 (dziewieciu miliondw czterystu szesc¢dziesieciu
szesciu tysiecy osmiuset czterdziestu szesciu) nowych akcji na okaziciela serii H;
2. Umowe nabycia 306.867 (trzystu szesciu tysiecy osmiuset sze$édziesieciu siedmiu) akcji zwyktych
na okaziciela serii B PWB Awbud S.A.;
3. Umowe potrgcenia wierzytelnosci wynikajgcych z zawarcia umow opisanych w punktach 1) i 2).
Ponadto Emitent zawart w dniu 21 lipca 2010 r. z BBI Capital NFI S.A. nastepujgce umowy:
1. Umowe objecia przez BBI Capital S.A. 3.778.230 (trzech milionéw siedmiuset siedemdziesieciu
o$miu tysiecy dwustu trzydziestu) nowych akcji na okaziciela serii H;
2. Umowe nabycia 122.471 (stu dwudziestu dwdch tysiecy czterystu siedemdziesieciu jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii A PWB Awbud S.A.;

3. Umowe potracenia wierzytelnosci wynikajacych z zawarcia umow opisanych w punktach 1) i 2).
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W dniu 23 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki na kwote nie wyziszg niz 53.588.257 zt
(stownie: piecdziesigt trzy miliony pie¢set osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem

ztotych).

W dniu 29 wrzesnia 2010 r. Spétka nabyta 570.662 akcji PWB Awbud S.A. z siedzibg w Fugasdéwce (57,07%
kapitatu zaktadowego) oraz 2.222 udziatéw Awbud Sp. z o0.0. z siedzibg w Fugaséwce (100% kapitatu
zaktadowego). Transakcja zakonczyta Il etap realizacji umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 4 lutego
2010r.

Jednoczesnie w dniu 29 wrzesnia 2010 r. nastgpito wydanie 53.588.227 dokumentow akcji serii
| wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23

sierpnia 2010 r.

W dniu 29 wrze$nia 2010 r. zostaly zawarte umowy objecia akcji oraz przeniesienia wktadu
niepienieznego z nastepujacymi podmiotami:
1. Petrofox S.A. z siedzibg w Luksemburgu (podmiot powigzany z Emitentem — akcjonariusz)
przenidst na INSTAL LUBLIN S.A. wktad niepieniezny w postaci:
- 500.839 akcji PWB Awbud S.A. na pokrycie 15.450.884 akcji serii | INSTAL LUBILN S.A,,
- 1.716 udziatéw Awbud Sp. z 0.0. na pokrycie 27.789.108 akcji serii | INSTAL LUBLIN S.A..
Petrofox S.A. objat tgcznie 43.239.992 akcje na okaziciela serii | w warunkowo podwyzszonym
kapitale zaktadowym INSTAL LUBLIN S.A., wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3/10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Instal z dnia 23 sierpnia 2010 r. o warto$ci nominalnej 1
zt, za cene emisyjng 3 zt za akcje, tacznie za 129.719.976 zt.

2. BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie (podmiot powigzany z Emitentem — akcjonariusz)
przenidst na INSTAL LUBLIN S.A.:

- 69.823 akcji PWB Awbud S.A. na pokrycie 2.154.040 akcji serii | INSTAL LUBLIN S.A.

- 379 udziatéw Awbud Sp. z 0.0. na pokrycie za 6.137.541 akcji serii | INSTAL LUBLIN S.A..
BBI Capital NFI S.A. objeto tgcznie 8.291.581 akcji serii | w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym INSTAL LUBLIN S.A. za cene 24.874.743 zt.

3. Ponadto cztery osoby fizyczne (Edward Tyrna, Wojciech Gérecki, Dariusz Mikrut, Stanistaw
Swiatko) przeniosty na INSTAL LUBLIN S.A. facznie 127 udziatéw Awbud Sp. z o.0., tacznie na
pokrycie 2.056.654 akcji serii | wyemitowanych przez INSTAL LUBLIN S.A. (facznie cena objetych
akcji INSTAL LUBLIN S.A. przez osoby fizyczne - 6.169.962 zt).

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy w wysokosci 82.429.460,00 zt zostat wpisany przez Sad w wyniku
zgtoszenia objecia akcji przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego oraz rejestracji 53.588.257 akcji serii | o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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7.2 Nabycie spotki ZP Instal Sp. z o.0.

Dnia 30 kwietnia 2010 r. wskutek umorzenia 80% udziatow Spétki Zaktad Produkcyjny Instal Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie, posiadane przez Emitenta 19 udziatéw stato sie

95% kapitatu zaktadowego tej spofki.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. Zarzad Emitenta zawart warunkowg umowe kupna 1 udziatu, pod warunkiem

zawieszajgcym uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

W dniu 24 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na nabycie przez Spétke jednego
udziatu Zaktad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. w Lublinie. W wyniku tej transakcji Spétka uzyskat 100%

udziatéw w ZP Instal Sp. z 0.0.

7.3 Zbycie przedsiebiorstwa INSTAL LUBLIN S.A. do Instal Lublin Sp. z o0.0.

W dniu 24 listopada 2010 r. Zarzad Emitenta rozpoczat kierunkowe dziatania zwigzane z restrukturyzacjg
Grupy Kapitatowej poprzez podjecie uchwaty w sprawie zbycia na rzecz Instal Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie
jako wktadu niepienieznego (aportu) w postaci przedsiebiorstwa Spotki w rozumienia art.55 (1) Kodeksu
cywilnego, z wyfgczeniem m.in. udziatéw i akcji w spétkach zaleznych - Produkcja Wyrobdéw Betonowych
Awbud S.A. w Fugaséwce i Awbud Sp. z 0.0. w Fugaséwce oraz wszczecia procedury potgczenia Spétki ze
spotka Awbud Sp. z 0.0., w ktérej Spétka bedzie spdtkg przejmujaca.

Uchwatg z dnia 24 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie prawa wieczystego
uzytkowania i nieruchomosci wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki do spoétki Instal-Lublin

Sp. z 0.0. oraz zaakceptowania rozpoczecie procedury potaczenia Spétki z Awbud Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2010 r. w Warszawie, zostata zawarta pomiedzy Emitentem (jako zbywca), a
podmiotem, ktdrego jedynym wspodlnikiem jest Emitent - spotky Instal-Lublin Sp. z o0.0. z siedzibg w
Lublinie (jako nabywcga), umowa zbycia przedsiebiorstwa INSTAL LUBLIN S.A. w rozumieniu art. 55(1)
Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem niektorych sktadnikdéw m.in. udziatéw i akcji w nastepujacych spétkach
zaleznych - tj. Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Produkcja Wyrobéw Betonowych Awbud S.A. z
siedzibg w Fugasdwce i Awbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Fugaséwce. Ponadto, na podstawie powyzszej
umowy Instal-Lublin Sp. z o0.0. przejat na zasadzie odpowiedzialnosci regresowej, odpowiedzialno$é za
wymagalne i niewymagalne zobowigzania Emitenta oraz inne zobowigzania wynikajagce z umédw
zawartych w ramach tej dziatalnosci, z pewnymi wyjgtkami okreslonymi w umowie. Przedsiebiorstwo
INSTAL LUBLIN S.A. zostato wniesione do Instal-Lublin Sp. z 0.0. jako wkfad niepieniezny na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w spoétce Instal-Lublin Sp. z 0.0., w zamian za 798.500 udziatéow o
tacznej wartosci nominalnej 39.925.000 zt ustanowionych Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspadlnikéw spotki Instal-Lublin Sp. z 0.0. z dnia 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 1.01.2011 r. nastgpito wydanie sktadnikdw zbywanego przedsiebiorstwa zgodnie z protokotem

zdawczo odbiorczym podpisanym przez obie strony transakgcji.
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W dniu 7 lutego 2011 r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy
Lublin — Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spaétki Instal - Lublin Sp. z 0.0. (spdtka zalezna).

Obecnie zarejestrowany kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 39.930.000 zt i dzieli sie na 798.600

udziatow o rownej wartosci, ktdre w catosci objat Emitent .

7.4 Potaczenie Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych Instal - Lublin S.A. z Awbud Sp. z 0.0.

W dniu 30 listopada 2010 r. Zarzagd Emitenta podjat z Zarzadem ,AWBUD” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Fugaséwce wspdlng uchwate w sprawie uzgodnienia planu potaczenia Spoétki, jako
spotki przejmujacej ze spdtkg ,,AWBUD” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Fugaséwece, jako
spotka przejmowana.

Celem potaczenia Spétki z ,AWBUD” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Fugasdéwce byto
utworzenie spoétki holdingowej, ktérej celem dziatania bedzie konkurowanie na rynku szeroko
rozumianych ustug budowlanych w zakresie generalnej realizacji inwestycji albo generalnego
wykonawstwa oraz realizacja powierzonych do wykonania inwestycji przy udziale specjalistycznych spétek

corek.

W dniu 6 grudnia 2010 r. Zarzad Spotki ztozyt do Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego plan potfaczenia Spétki ze spdtkg Awbud Sp. z 0.0. w Fugasdéwce.

W dniu 15 grudnia 2010 r. zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, Nr 243/2010 pod
pozycjg 15170 plan potaczenia Spotki ze spétka Awbud Sp. z 0.0. w Fugaséwce wraz z zawiadomieniem

o potaczeniu.

W dniu 30 grudnia 2010 r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym Nr 254/2010 pod pozycjg 15848
zostato ogtoszone drugie zawiadomienie Zarzgdu Spétki o zamiarze potaczenia Spétki z Awbud Sp. z o.0.

w Fugaséwce.

W dniu 20 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta postanowito
o potaczeniu Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A. w Lublinie z ,AWBUD”
Sp. zo.0. w Fugaséwce, przez przeniesienie catego majatku ,AWBUD” Sp. z o.0. (,,Spotka Przejmowana”)
na Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A. w Lublinie (,Spétka Przejmujgca”).
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta wyrazito zgode na plan
potaczenia uzgodniony przez Zarzad Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A.
w Lublinie i Zarzad ,AWBUD” Sp. z 0.0. w Fugaséwce w dniu 30 listopada 2010 r., ktdry zostat ogtoszony
w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym Nr 243 z dnia 15 grudnia 2010 r.

Postanowieniem z dnia 1 marca 2011 r. Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potfgczenia Emitenta jako spotki
przejmujace] ze spotky ,Awbud” Sp. z 0.0. z siedzibg w Fugaséwce jako spotkg przejmowana.

Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, to jest przez

przeniesienie catego majatku ,Awbud” Sp. z 0.0. w Fugasdwce na Emitenta (potgczenie poprzez
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przejecie). Potaczenie nastgpito z zastosowaniem wspomnianej procedury potgczenia, o ktdérej mowa

w art. 516 § 6 KSH i bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zgodnie z art. 515 § 1 KSH.

7.5 Podwyiszenie kapitatu w PWB AWBUD S.A.

Zarzad spotki PWB AWBUD S.A. w dniu 20 grudnia 2010 r. zawart umowe pozyczki ze spétka nalezacg do
Grupy Kapitatowej, spotkg Awbud sp. z 0.0. w kwocie 3 000 000,00 zt. W tresci pozyczki ustalono, iz zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2011r. poprzez objecie przez AWBUD sp. z 0.0. catosci
akcji nowej emisji przeprowadzonej przez Produkcja Wyrobdw Betonowych Awbud S.A. w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy oraz potrgceniem wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 10 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PWB AWBUD S.A. powzieto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 3.100.000 ztotych i pozbawienia
dotychczasowego akcjonariusza prawa poboru nowych akcji w catosci.

Na dzien podpisania sprawozdania spétka PWB AWBUD S.A. ztozyta wniosek do Sadu o zarejestrowanie

podwyzszenia kapitatu i czeka na wydanie postanowienia.

8. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niej zalezne nie zawieraty istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi zawarte w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2010 roku oraz wysokos¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi

podmiotami na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Naleznosci Zobowigzania
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Podmioty powigzane 1183 1081 1196
Udzielone pozyczki Otrzymane pozyczki
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Podmioty powigzane - 3105 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug Zakup towarow i ustug
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 30.09.2009 31.12.2010 30.09.2009
Podmioty powigzane 360 600 -
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Przychody finansowe Koszty finansowe
Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 30.09.2009 31.12.2010 30.09.2009
Podmioty powigzane 3522 - 251 -

9. Informacje o udzielonych pozyczkach

Informacje o udzielonych przez Emitenta jak réwniez pozostate spotki Grupy Kapitatowej pozyczkach

zostaty opisane w pkt. 6.2 niniejszego sprawozdania.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta

Emitent udzielit podmiotom zewnetrznym, zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 r. gwarangcji
bankowych i ubezpieczeniowych na taczng kwote 305 tys. zt. Gwarancji na rzecz jednostek powigzanych
nie udzielono.

Spotka w okresie obejmujgcym sprawozdanie nie udzielita ani nie otrzymata poreczen.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 r. Emitent otrzymat od podmiotéw zewnetrznych gwarancje

bankowe na taczng kwote 1 488 tys. zt. Gwarancje otrzymane od jednostek powigzanych nie wystgpity.

Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez pozostate Spétki

Pozostate Spdtki z Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. udzielity podmiotom zewnetrznym gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych na taczng kwote 2 672 tys. zt. Gwarancji na rzecz jednostek powigzanych
nie udzielono.

Pozostate Spoétki z Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. uzyskaty poreczenie wg prawa cywilnego udzielonego
przez BBI CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. do kwoty 5 000 000,00 zt (Awbud Sp. z 0.0.).

Zgodnie ze stanem na dziedn 31 grudnia 2010 r. pozostate Spdtki Grupy Kapitatowej otrzymaty od

podmiotéw zewnetrznych gwarancje bankowe na tgczng kwote 24 607 tys. zt. Gwarancje otrzymane od

jednostek powigzanych nie wystgpity.
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11. Wykorzystanie wptywdw z emisji

Dnia 4 marca 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktore
uchwatg nr 3/2010 postanowito o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku
emisji akcji serii H. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do
objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke. Uchwata
okreslita, ze warranty subskrypcyjne w liczbie 13.345.076 zostang zaoferowane bezpfatnie
akcjonariuszom spotki Produkcja Wyrobéw Betonowych ,,AWBUD” Spétka Akcyjna, w tgcznej liczbie
13.245.076 warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz spdtce Rubicon Partners Dom Maklerski Spétka
Akcyjna, w tgcznej liczbie 100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B. Postanowiono o emisji 13.345.076
akcji serii H iustalono cene emisyjng na 3,00 zt za akcje. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej dnia 23 kwietnia 2010 r. 13.345.076 akcji serii H zostato objetych przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii B. Dokumenty akcji zostaty wydane w dniu 22 lipca 2010 r., co byto rdwnoznaczne
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 13 345 076,00 zt.

Powyzsza kwota zostata przeznaczona na nabycie 429.338 akcji PWB AWBUD S.A. oraz sptate

wierzytelnosci wobec Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

Dnia 23 sierpnia 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktére
uchwatg nr 3/2010 postanowito o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku
emisji akcji serii I. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do
objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych przez Spétke. Uchwata
okreslita, ze warranty subskrypcyjne w liczbie 53.588.257 zostang zaoferowane bezptatnie:
1. Akcjonariuszom spétki Produkcja Wyrobow Betonowych ,AWBUD” Spétka Akcyjna tj.:
- Petrofox S.A. - w liczbie 15.450.884 warrantéw subskrypcyjnych serii C;
- BBI Capital NFI S.A. - w liczbie 2.154.040 warrantéw subskrypcyjnych serii C;
2. Adziatowcom spétki Awbud Sp. z 0.0. tj:

- Petrofox S.A. - w liczbie 27.789.108 warrantéw subskrypcyjnych serii C;

- BBI Capital NFI S.A. - w liczbie 6.137.541 warrantéw subskrypcyjnych serii C;

- Edwardowi Tyrnie - w liczbie 809.706 warrantdw subskrypcyjnych serii C;

- Wojciechowi Géreckiemu - w liczbie 761.124 warrantéw subskrypcyjnych serii C;

- Dariuszowi Mikrutowi - w liczbie 242.912 warrantéw subskrypcyjnych serii C;

- Stanistawowi Swiatko - w liczbie 242.912 warrantéw subskrypcyjnych serii C.
Postanowiono o emisji 53.588.257 akcji serii | i ustalono cene emisyjng na 3,00 zt za akcje. W wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej dnia 29 wrzesnia 2010 r. 53.588.227 akgji serii | zostato objetych
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C. Dokumenty akcji zostaty wydane w dniu 29 wrzes$nia
2010 r., co byto rownoznaczne z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 53 588 227,00 zt.
Powyzsza kwota zostata przeznaczona na nabycie 570.662 akcji PWB AWBUD S.A. oraz 2.222 udziatéw
AWBUD Sp. z o.0.
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12. Rdinice pomiedzy osiggnietymi a prognozowanymi wynikami finansowymi

Grupa kapitatowa nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2010.

13. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie

z zaciggnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie podjeto lub

zamierza sie podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Wskazniki obrazujgce ptynnos¢ Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wskazniki 31.12.2010 31.12.2009

pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0.4 0.4
kapitat wtasny/aktywa ogdtem
pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,9 11
kapitat wtasny/aktywa trwate
zadtuzenie ogdlne

0,5 0,5
zobowiqgzania ogotem/aktywa ogdtem
,ztotej” reguty bilansowej 11 15
(kapitaty wtasne + zobowiqgzania dfugoterminowe)/aktywa trwate

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wyniést w roku 2010 wartos¢ 0,4 i byt rowny temu

wskaznikowi w roku ubiegtym. Wskaznik ten informuje o stopniu pokrycia majatku firmy kapitatem

wtasnym. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym spadt w poréwnaniu z rokiem 2009 do

poziomu 0,9. Wskaznik powyzszy okresla jaka czes¢ majagtku trwatego pokryta jest kapitatem wiasnym.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego w 2010 r. osiggnat poziom 0,5 (podobnie jak w roku ubiegtym). Wartos¢

tego wskaznika oznacza udziat zobowigzan w aktywach ogétem. Wskaznik ,ztotej” reguty bilansowej

okresla stopien w jakim majgtek trwaty pokryty jest kapitatami statymi. Aby ,ztota” reguta bilansowa byta

zachowana wskaznik ten powinien by¢ wyzszy lub rowny 1,0, co miato miejsce na 31.12.2010 .

Wskazniki ptynnosci 31.12.2010 31.12.2009
Wskaznik ptynnosci | 12 15
aktywa obrotowe ogétem/zobowiqzania krétkoterminowe ’ ’
Wskaznik ptynnosci lll
nik piynnosci 0,10 0,18
Srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ wskaznika ptynnosci | wynosita na koniec 2009 roku 1,5, natomiast na koniec roku 2010 1,2.

Wskaznik ten okresla zdolnos$¢ do szybkiego regulowania wymagalnych zobowigzan (pokrycie ptynnymi

$rodkami obrotowymi). Wskaznik nie powinien by¢ mniejszy od 1. Warto$¢ wskaznika ptynnosci lll spadta
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z poziomu 0,18 na koniec 2009 r. do 0,10 na koniec 2010 roku. Wskaznik ten informuje jaka czes¢

zobowigzan krétkoterminowych moze by¢ uregulowana bez zwtoki, gdyby staty sie one wymagalne.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Grupa w omawianym okresie sprawozdawczym dokonata inwestycji na tgczng kwote 17 893 tys. zt,
w tym:
1. Zakupu rzeczowych aktywodw trwatych na kwote 16 520 tys. zt

2. Zakupu wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 1 373 tys. zt

15. Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok
obrotowy

Zdarzenia jednorazowe majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy 2010:

1. Koszty zwigzane z przejeciem udziatéw spétek PWB AWBUD S.A. oraz AWBUD Sp. z 0.0.
Przejecie udziatow spotek PWB AWBUD S.A. oraz AWBUD Sp. z 0.0. wygenerowato dodatkowe
koszty, na ktdre sktadaty sie m.in. podatek od czynnosci cywilno-prawnych, koszty due diligence,
koszy doradztwa prawnego oraz podatkowego.

2. Emisje nowych akgcji
W zwigzku z emisjami nowych akcji serii H w ilosci 13.345.076 i 53.588.227 akcji serii | Emitent
ponidst dodatkowe wydatki zwigzane gtéwnie z optatg podatku od czynnosci cywilno-prawnych,

ktére zostaty w catosci skapitalizowane.

16. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy kapitatowej

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowag Grupy
kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

- sytuacje makroekonomiczng w Polsce i za granicg, a w szczegdlnosci: stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia,
koniunktura w branzy budowlanej — w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,;

- niestabilno$¢ sytuacji na rynkach finansowych, poziom cen materiatéw (zalezny réwniez od
wahan kurséw - gtéwnie EURO) i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztéw
bezposrednich realizowanych kontraktéw;

- sezonowosc produkcji budowlanej;

- koszty zatrudnienia oraz dostepno$¢ wykwalifikowanych pracownikéw, szczegélnie w zwigzku

z otwarciem od 1.05.2011 r. rynkéw pracy w Niemczech oraz Austrii.
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Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:
- zmiany organizacyjne w grupie, ktére wigzg sie ze zmianami struktury i restrukturyzacja

wewnetrzng Spoéfki.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez

przejecie

Emitent w omawianym okresie sprawozdawczym nie zawierat z osobami zarzadzajgcymi Spdétkg umow
przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez

przejecie.

18. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitentem w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku

Warto$¢ wynagrodzen brutto za 2010 r., wyptaconych osobom zarzadzajgcym Emitentem wyniosta
878 tys. zt.

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Wyptacone wynagrodzenie
1. | Przemystaw Milczarek Prezes Zarzadu 126
2. | Robert Protynski Cztonek Zarzadu 127
3. | Jan Makowski Prezes Zarzadu 318
4. | Piotr Ciompa Cztonek Zarzgdu — Wiceprezes 307
RAZEM: 878

Wartos¢ wynagrodzen brutto za 2010 r., wyptaconych lub naleznych osobom nadzorujgcym Emitentem

wyniosta 145 tys. zt.

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie

1. | Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0,8
2. | Tomasz Wuczynski Wiceprzew. Rady Nadzorczej 0,8
3. | Oskar Pawtowski Sekretarz Rady Nadzorczej 0,8
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4. | Krzysztof Nowinski Cztonek Rady Nadzorczej 0,8
5. | Rafat Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej 24,5
6. | Jacek Klimczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 33,9
7. | Jarostaw Wisniewski Wiceprzew. Rady Nadzorczej 23,8
8. | Grzegorz Kubica Sekretarz Rady Nadzorczej 36,0
9. | Arkadiusz Maczka Cztonek Rady Nadzorczej 23,7
RAZEM: 145,1

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitentem nie otrzymaty wynagrodzen i nagréd z tytutu petnienia

funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.

19. Kadry i ptace

19.1 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia pracownikéw Grupy na dzien 31 grudnia 2009 r. i na 31 grudnia 2010 r. przedstawia

ponizsza tabela

Wyszczegolnienie 2010 Udziat % 2009 Udziat%

Pracownicy bezposrednio produkcyjni 501 61,8% 592 66,97%
Pracownicy posrednio produkcyjni 102 12,6% 104 11,76%
Pracownicy zarzadu i administracji 208 25,6% 188 21,27%
Ogotem 811 100,0% 884 100,0%

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2010 ulegt zmniejszeniu o 73 osoby w poréwnaniu ze stanem na

dzien 31 grudnia 2009 roku i wynidst 811 osdb.

19. 2 Fluktuacja personelu

Fluktuacja zatogi w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Przyjeto 78 osob
w tym:
- powrét z urlopdw wychowawczych i bezptatnych 7 0séb
- pozostali 71 oséb
Zwolniono 151 oséb
w tym:
- przejscia na renty i emerytury 10 o0s6b
- redukcja z przyczyn ekonomicznych 1 osoba
- bez wypowiedzenia (art. 52 KP) 9 0s6b
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- porozumienie stron 54 osoby
- wypowiedzenie zaktadu 17 oséb
- wypowiedzenie przez pracownika 17 oséb
- zgon 1 osoba
-z uptywem czasu, na ktdry zostata zawarta 34 osoby
- inne 8 0sdb

Wspodtczynnik fluktuacji (przeptywu zatogi), liczony jako iloraz pracownikéw przyjetych i zwolnionych
w okresie do stanu zatrudnienia na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy, w wyzej wymienionym
okresie 2010 roku wynidst 25,9 %.

19.3 Wynagrodzenia

Srednioroczne miesieczne wynagrodzenie pracownikéw (w zf) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

roku i od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie 2010 2009
Srednia ptaca ogétem w Spoétce 3675z 4016 zt
Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku 3431z 3320zt

Srednia ptaca w Grupie wynosi 3 300 zt i jest wyzsza od przecietnej miesiecznej ptacy krajowej w sektorze

przedsiebiorstw bez wyptat nagrdéd z zysku o 7,11%, ktéra w 2010 roku wyniosta 3 431 zt.

20. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych

Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Osoby zarzadzajgce Spdtka na dzien bilansowy nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2010 r. akcji Emitenta
ani akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta.

Stan posiadania akcji Emitenta i udziatéw/akcji w jednostkach powigzanych przez osoby zarzadzajgce

Spotkag na dzien podpisania sprawozdania tj. 26 kwietnia 2011 r. :

1. Michat Wuczynski - Prezes Zarzgdu — nie posiada

2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu — nie posiada

3. Mariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzgdu — nie posiada
Prokurenci:

1. Wojciechowi Gérecki — 761 124 akcji Emitenta
Dariusz Mikrut — 242 912 akcji Emitenta

Andrzej Makarewicz — nie posiada

P w N

Maciej Wiectaw — nie posiada
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5. Bogustaw Majewski — nie posiada

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzied podpisania sprawozdania tj. 26 kwietnia 2011 r. osoby

nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta ani akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

21. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Informacja o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych

Emitent nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

23. Informacja o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta umowa

Moca Uchwaty z dnia 29 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, podjeta decyzje o wyborze podmiotu uprawnionego do przegladu za pierwsze poétrocze 2010 r.
oraz badania za rok 2010 sprawozdan finansowych Spétki iskonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatowej AWBUD S.A. Wybrany podmiot - MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spoétka
komandytowa zsiedzibg przy ul. Kilinskiego 54/11I/3 w Sosnowcu, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3076, dokonat przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2010 oraz przebada jednostkowe iskonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Grupa korzystata z ustug wybranego audytora w zakresie przeprowadzenia badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2009.

W dniu 7 lipca 2010 r. Emitent zawart z MW RAFIN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, Spotka
komandytowa_nastepujgce umowy:
1. umowe o przeprowadzenie przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze
2010 roku wg MSR;
2.  umowe o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2010 r. wg MSR;
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umowe o przeprowadzenie badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010
rok wg MSR;

umowe o przeprowadzenie badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok wg MSR.

24. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wyptaconym lub naleznym z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustug doradztwa podatkowego lub pozostatych

ustug, dotyczace danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku obrotowego

Wynagrodzenie MW RAFIN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, Spdétka komandytowa z tytutu

przeprowadzenie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze

2010 roku wg MSR oraz z tytutu badania ioceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2010 rok wg MSR, zostato okreslone tgcznie w kwocie 36 000 zt netto.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosi:

1.

Za przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 30
czerwca 2010 roku wraz ze sporzgdzeniem raportu z badania 9 000 zt netto;

Za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2010
roku wraz ze sporzgdzeniem opinii i raportu z badania 15 000 zt netto;

Za przeglad srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
AWBUD S.A., sporzadzonego na dziern 30 czerwca 2010 roku wraz ze sporzgdzeniem raportu
z badania 5 000 zt netto;

Za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AWBUD S.A.,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku wraz ze sporzgdzeniem opinii i raportu z badania
7 000 zt netto.

Wynagrodzenie Mazars Audyt Sp. z 0.0., audytora wybranego w celu dokonania przeglagdu sprawozdania

finansowego za | pétrocze 2009r. oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2009, ustalono
odpowiednio na kwoty: 13 000 zt netto i 23 000 zt netto.

Natomiast wynagrodzenie MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spdétka komandytowa,

audytora wybranego w celu przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2009, ustalono na kwote 8 000 zf netto.
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lll. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Awbud S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na
GPW”, ktdre zostaty przyjete uchwatg nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartos$ciowych S.A. z dnia
19 maja 2010 .

Tres¢ ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW”, znajduje sie na stronie internetowej Spétki pod

adresem: http://www.awbud.pl/lad-korporacyjny.html

2. Postanowienia zbioru zasad tadu korporacyjnego, od przestrzegania ktorych Emitent odstgpit

i wyjasnienie przyczyn ich niestosowania

W roku 2010 Spodtka nie stosowata zasady zawartej w odnosniku nr trzy w pkt 1 Dziatu | ,,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW”, zatytutowanego ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek

gietdowych” w mysl ktérej:

~Spotka powinna w szczegdlnosci umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie

internetowej”

z tego wzgledu, ze Spdtka nie posiadata odpowiednich $rodkéw technicznych zapewniajgcych

transmitowanie, rejestrowanie i upublicznianie przebiegu obrad walnego zgromadzenia.

W roku 2010 Spédtka nie stosowata czesciowo zasady numer 1 ppkt. 1 Dziatu Il ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW”, zatytutowanej , Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych”,

w mysl ktdrej:

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq izamieszcza na niej podstawowe dokumenty

korporacyjne, w szczegdlnosci statut i requlaminy organow spotki.”.

Spodtka nie zamiescita na stronie internetowej Regulamin Zarzadu, ktéry po zmianach Statutu Spoétki oraz
przepisow kodeksu spétek handlowych ulegt znacznej dezaktualizacji. Regulamin Zarzadu zostanie

zamieszczony na stronie internetowej Spotki niezwtocznie po jego uaktualnieniu.

Ponadto Spotka w 2010 roku w ograniczonym zakresie stosowata zasade zawartg w 2 czesci Il ,,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, zatytutowanej ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek

gietdowych”, w mysl ktore;j:

,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rdwniez w jezyku angielskim, przynajmniej

w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

35



AWBUD..

GRUPA KAPITALOWA AWBUD S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w roku obrotowym 2010

Strona internetowa w zakresie dotyczacym relacji inwestorskich (raporty biezgce, dane finansowe
raportow okresowych, informacje dotyczgce walnych zgromadzen, akcjonariatu, akcji notowanych na
GPW) byta prowadzona w jezyku angielskim. Spoétka nie prowadzita strony w jezyku angielskim w catym
zakresie okreslonym w czesci Il. pkt 1 Zasad tadu Korporacyjnego, ze wzgledu na brak wiekszego

zainteresowania ze strony zagranicznych inwestoréw.

Spétka nie stosowata w 2010 roku rowniez zasady z pkt 2 czesci lll ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”,

zatytutowanej "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych", zgodnie z ktéra:

"Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac¢ zarzgdowi informacje na temat swoich powiqgzan
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,

moggcych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade."

Prawidtowym i wystarczajgcym wobec obowigzujgcego prawa jest dziatanie dla dobra Spotki

i akcjonariuszy oraz odpowiedzialno$¢ za ewentualne dziatania na szkode spétki badz akcjonariuszy.

Cztonka rady nadzorczej spotki akcyjnej obowigzuje zasada lojalnosci wobec spotki, a nie wobec
akcjonariusza. W swych dziataniach w spétce, cztonek rady nadzorczej powinien kierowac sie wytgcznie
interesem spotki. Poniewaz cztonkéw rady nadzorczej wybiera walne zgromadzenie, a nie ma systemu

nominacji cztonkdw rady nadzorczej przez akcjonariusza, stosowanie tej zasady nie znajduje uzasadnienia.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Emitent nie wdrozyt odrebnego systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem dedykowanego
bezposrednio procesowi sporzgdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe Spotki
sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe Emitenta pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego,
a nastepnie zatwierdzane przez Zarzad i weryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktorego

wyboru dokonuje Rada Nadzorcza Emitenta.

Niezaleznie od powyziszego w system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w Spdice wynika
z Regulaminu Organizacyjnego Spétki oraz Polityki rachunkowosci opartej m.in. na przepisach
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci i ustawy o rachunkowosci.

Za polityke rachunkowosci w Spoétce odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny ponadto
za system kontroli wewnetrznej w Spodfce i jego skutecznos¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan

finansowych.
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Szczegdlng role w zakresie kontroli wewnetrznej petni Gtéwny Ksiegowy Spodtki, ktéry nadzoruje

eliminacje ryzyk zwigzanych z procesem sporzadzania sprawozdania finansowego przeprowadzang przez

poszczegdlne komorki organizacyjne Spétki.

Istotng role w systemie kontroli wewnetrznej Spotki petni takze Dziat Kontrolingu, ktéry na biezgco
monitoruje poszczegdlne procesy oraz identyfikuje zagrozenia powstajgce w obszarze dziatalnosci
operacyjnej. Dziat Kontrolingu sporzgdza okresowo dla Zarzgdu Spotki raporty, analizy i zestawienia. Dane
finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg ze stosowanej

przez Spoétke miesiecznej sprawozdawczosci finansowe;j i zarzadczej.

Ponadto system kontroli wewnetrznej w Spotce opiera sie takze na podejsciu funkcjonalnym, gdyz kazda

jednostka organizacyjna odpowiada za wtasng kontrole wewnetrzng i sprawnos¢ dziatania.

4. Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Liczba % udziat w . % udziat gtosow
. . Liczba
Lp. Nazwa posiadanych kapitale , na walnym
.. gtoséw .
akgji zaktadowym zgromadzeniu
Stan na dzien 31.12.2010 .
1. | Petrofox S.A. - (porozumienie | o, )7 ceg 65,85 | 54.277.668 65,85
akcjonariuszy)
2. BBI Capital NFI S.A. 17.173.354 20,83 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A. 4.722.119 5,73 4.722.119 5,73
zwiekszenia
1. Petr.ofox- S.A. (porozumienie 125.775 125.775
akcjonariuszy)
zmniejszenia
Stan na dzien 26.04.2011 r.
1. Petrofox S.A. (porozumienie
. . 54.403.443 66,00 54.403.443 66,00
akcjonariuszy)
2. BBI Capital NFI S.A. 17.173.354 20,83 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A. 4.722.119 5,73 4.722.119 5,73

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akgji

W dniu 29 grudnia 2010 r. zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 125.775 akcji
Spoétki stanowigcych 0,1526% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wezwanie
powyzsze zostato ogtoszone przez:

1. Spotke Petrofox (societe anonyme), spotke akcyjng prawa luksemburskiego, z siedzibg w

Luksemburgu (Wzywajacy 1),

2.  Wojciecha Géreckiego (Wzywajacy Il),

3. Edwarda Tyrne (Wzywajacy lll),
Zwanych ,,Wzywajacymi” dziatajgcymi w porozumieniu spetniajgcym przestanki okreslone w art. 87 ust. 1

pkt 5 Ustawy (,,Porozumienie”).
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Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z faktem, ze Wzywajacy, jako strony Porozumienia tgcznie
przekroczyli prog 33% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czym wigze sie zamiar
nabycia w Wezwaniu Akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spoéfki.

W zwigzku z tym, przedmiotem nabycia w Wezwaniu byty jedynie Akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke
powyzej tgcznego stanu posiadania Wzywajacych, ograniczong do liczby Akcji zapewniajgcej osiggniecie

maksymalnie 66 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w wyniku wezwania byt Wzywajacy |, tj. Petrofox S.A., ktéry
zamierzat uzyska¢ w wyniku Wezwania nie wiecej niz 0,1526 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, poprzez nabycie tgcznie nie wiecej niz 125.775 Akcji uprawniajgcych do
wykonywania nie wiecej niz 125.775 gtosow, tak, aby ostateczna liczba nabytych Akcji — z uwzglednieniem
Akcji Spotki posiadanych przez Wzywajacych ( jako strony Porozumienia ) — uprawniata do wykonywania
maksymalnie 66 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spaétki.

Nabywajacy zamierzat w wyniku wezwania osiggnagé nie wiecej niz 64,0943 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, co wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania odpowiada liczbie nie
wiekszej niz 52.832.613 Akcji. Zatem, Wzywajacy tgcznie, jako strony Porozumienia, zamierzaty osiggnac
66 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zarzad wyrazit pozytywna opinie na temat Wezwania, o czym Spoétka poinformowata raportem biezgcym
nr 5/2011 z dnia 14 stycznia 2011 r.

5. Posiadacze papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne oraz opis tych

uprawnien

Akcje AWBUD S.A. nie sg akcjami uprzywilejowanymi i nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych.

6. Wszelkie ograniczenia dotyczagce wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktoérymi, przy wspoétpracy spétki, prawa kapitatowe

zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

AWBUD S.A. nie wprowadzita Zzadnych ograniczen dotyczacych wykonywania prawa gtosu

z wyemitowanych akgcji.

7. Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych Emitenta

AWBUD S.A. nie ustanowita zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia praw witasnosci akcji spotki.
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8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spétki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg Spétki. Kadencja Zarzadu trwa trzy
lata.

Zarzad nie posiada uprawnienia do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem Spotki
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiany postanowien Statutu Spoétki nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Podjecie uchwaty

w sprawie zmiany Statutu wymaga wiekszosci % gtosow.

10. Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajagce z regulaminu

walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie

Sposbéb dziatania Walnego Zgromadzenia okreslajg obowigzujgce przepisy prawa, Statut Spotki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia. Po 31.12.2010 r. nastgpifa istotna zmiana Statutu Spétki, formutujaca
od dnia 1 marca 2011 r. na nowo zasady dziatania, kompetencje organdéw Spétki w granicach
dopuszczanych przez Kodeks spotek handlowych i inne obowigzujgce przepisy prawa. Tres¢ aktualnego
Statutu znajduje sie na stronie internetowej Emitenta http://www.awbud.pl/dokumenty-
korporacyjne.html

W roku 2010, Statut okreslat nastepujgce zasady dziatania Walnego Zgromadzenia:

Walne Zgromadzenie jest zwotywane w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.
Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoéfki tj. w Lublinie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, najpdzniej w maju kazdego roku.

P wWwnN e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy przedstawiajagcych co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego.
5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 14 dni od daty zgtoszenia zgdania.
6. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisowym terminie,

b) jezeli pomimo ztozenia przez Rade wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

Zarzad nie zwotat go w przepisowym terminie.

7. Sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione przez Zarzad do
rozpatrzenia Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze wprowadzi¢ do porzadku obrad witasne
propozycje.
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Sprawy zgtoszone przez akcjonariuszy posiadajgcych nie mniej niz 10 % kapitatu zaktadowego, muszg
by¢ umieszczone na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Jezeli z przepiséw prawa lub postanowien Statutu Spotki nie wynika, co innego, Walne Zgromadzenie
jest wazne, jezeli jego uczestnicy reprezentujg, co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.
Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu dajg imienne swiadectwa depozytowe, jesli zostang
ztozone w Spétce co najmniej na tydziend przed terminem Zgromadzenia i nie bedg odebrane przed
jego ukonczeniem.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
kodeksu spétek handlowych lub Statut Spétki nie stanowig surowszych wymagan.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig % oddanych gtosow w sprawach:
1) emisji obligacji,
2) zmiany Statutu,
3) obnizenia lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
4) zbycia przedsiebiorstwa,
5) rozwigzania, potgczenia lub przeksztatcenia Spotki w Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
przy czym w sprawach wymienionych w pkt 4 i 5 akcjonariusze gtosujgcy za podjeciem uchwaty musza
jednoczesnie reprezentowac przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Uchwata o zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa bez obowigzku wykupienia akcji, o ktérych mowa
w art. 416 § 4 kodeksu spoétek handlowych podejmowana jest wiekszoscig 2/3 oddanych gtosow, przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu odbywa sie jawnie. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw wtadz lub likwidatorow Spoétki, badz
0 pociggniecie tych oséb do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych.
Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Ilub wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
a w przypadku ich nieobecnosci jeden z cztonkédw Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczgcy Zgromadzenia wybierany jest niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia sposrod oséb
uprawnionych do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg m.in. nastepujgce sprawy:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
b) decydowanie o podziale zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,
¢) udzielanie cztonkom organdéw Spaétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
d) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
e) zmiana statutu Spaétki,
f) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego
g) ustalanie sktadu liczbowego Rady Nadzorczej oraz powotywanie i odwotywanie jej cztonkow,
h) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej, a w wypadku gdyby miato ono posiadac
forme udziatow w zyskach (tantiemy), rdwniez cztonkéw Zarzadu,
i) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
j) pofaczenie, przeksztatcenie, podziat Spoétki,
k) rozwigzanie Spotki oraz wybér likwidatorow,
I) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantdw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art.453 § 2 kodeksu spétek handlowych,

40



AWBUD..

GRUPA KAPITALOWA AWBUD S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w roku obrotowym 2010

m) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

n) umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia,

o) wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania.

Po wejsciu w zycie zmian w kodeksie spétek handlowych, Spétka nie znowelizowata dotychczas tresci
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Tre$¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia jest dostepna na stronie internetowej Spoétki: www.awbud.pl

Prawa akcjonariuszy

Prawa akcjonariuszy sg okreslone w postanowieniach kodeksu spotek handlowych oraz w Statucie Spotki.
Zgodnie z powyziszymi zapisami akcjonariusze Spotki posiadajg prawo do uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach, do wykonywania na nich prawa gtosu. Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Zgromadzeniu
osobiscie lub przez petnomocnikow.

11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis

dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta.

Zarzad - sktad osobowy i zmiany w sktadzie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:
1. Przemystaw Milczarek - Prezes Zarzadu

2. Robert Protynski - Cztonek Zarzadu
W roku obrotowym 2010, do dnia 30.07.2010 r. w skfad Zarzgdu wchodzili: Pan Jan Makowski — Prezes

Zarzadu, Pan Piotr Ciompa — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes.

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2010r. zostat powotany od dnia 01.08.2010r. do sktadu Zarzadu
Pan Robert Protynski.

W dniu 31 sierpnia 2010 r. Pan Jan Makowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz

z cztonkostwa w Zarzadzie spétki ,Instal - Lublin” S.A. ze skutkiem na dzienl 31 sierpnia 2010 .

Jednoczesnie w dniu 31 sierpnia 2010 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2010 r. Pana
Przemystawa Milczarka do sktadu Zarzadu na okres 3-letniej kadencji i powierzyta mu jednoczesnie

funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza odwotata z dniem 15 listopada 2010 r. Pana Piotra Ciompe ze
sktadu Zarzadu Spétki.
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W dniu 2 marca 2011 r. Rada Nadzorcza odwotata z dniem 2 marca 2011 r. Pana Roberta Protynskiego ze
sktadu Zarzadu Spétki oraz powotata Zarzad w obecnym sktadzie:
-z dniem 2 marca 2011 r. Pana Michata Wuczynskiego do sktadu Zarzadu Spétki i powierzyta mu
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu,
-z dniem 15 marca 2011 r. Pana Mariusza Jedrzejczyka do sktadu Zarzadu Spoétki i powierzyta mu
jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
-z dniem 2 marca 2011 r. Pana Przemystawa Milczarka ze stanowiska Prezesa Zarzadu, bez
odwotywania go ze sktadu Zarzadu Spoétki i jednoczesnie powierzyta mu z tym dniem funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien podpisania sprawozdania tj. 26 kwietnia 2011 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

1. Michat Wuczynski - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 3 marca 2011 r. Zarzad AWBUD S.A. udzielit z dniem 3 marca prokury tgcznej z zastrzezeniem
dziatania facznie z cztonkiem Zarzadu:

1. Panu Wojciechowi Géreckiemu,

2. Panu Dariuszowi Mikrutowi,

3. Panu Andrzejowi Makarewiczowi,
4. Panu Maciejowi Wiectawowi,
5

Panu Bogustawowi Majewskiemu.

Zarzad - opis dziatania

Zarzad Spotki dziata w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa oraz Statut Spoétki.

W roku 2010, zgodnie z dwczesnie obowigzujgcym Statutem Spotki:

[EEN

. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.

N

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami prawa albo

niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Do reprezentowania spraw Spotki, sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw
w imieniu Spoétki upowaznieni sg: dwaj cztonkowie Zarzadu - dziatajgcy tacznie, cztonek Zarzadu
i prokurent - dziatajgcy tacznie, dwaj prokurenci - dziatajgcy tacznie.

4. Zarzad Spotki moze ustanowié prokurentdw po uprzednim zaakceptowaniu kandydatow przez
Rade Nadzorcza. Nadto, do zatatwienia spraw okreslonego rodzaju lub okreslonych spraw,
Zarzad Spotki moze udzieli¢ pethomocnictw szczegdlnych.

5. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu, odwota¢ zas prokure moze

kazdy cztonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza Spétki — sktad osobowy

Na dziert 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

1. Andrzej Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Tomasz Wuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Oskar Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Nowinski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetymi dnia 15 stycznia 2010 r. odwotano ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Adama Stolarza oraz powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Rafata

Abratanskiego, Pana Jacka Klimczaka, Pana Jarostawa Wisniewskiego, Pana Arkadiusza Maczke.

Nastepnie rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Jan Duda.

W dniu 8 listopada 2010 r. pan Grzegorz Kubica, Sekretarz Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem na dzien 30 listopada 2010 .

W dniu 20 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Jacka Klimczaka

2. Jarostawa Wisniewskiego

3. Arkadiusza Maczke

W dniu 20 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Krzysztofa Nowinskiego

2. Oskara Pawtowskiego

3. Andrzeja Witkowskiego

4. Tomasza Wuczynskiego
W dniu 27 stycznia 2011 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym dokonano wyboru
przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego i sekretarza Rady Nadzorczej. Funkcje Przewodniczgcego objat
Pan Andrzej Witkowski, Wiceprzewodniczgcego - Pan Tomasz Wuczynski, zas funkcje Sekretarza - Pan

Oskar Pawtowski.

Na dzient 26.04.2011 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

1. Andrzej Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Wuczynski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Oskar Pawtowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Krzysztof Nowinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Rada Nadzorcza - opis dziatania

Rada Nadzorcza Emitenta wykonuje swoje obowigzki na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,

w szczegblnosci kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki, Regulaminu Rady Nadzorczej i uchwat

Walnego Zgromadzenia.

W roku 2010, zgodnie z dwczesnie obowigzujgcym Statutem Spotki:

1.

2.
3.
4

L o N oW,

10.
11.

12.

13.

14.

15

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 osdb, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Liczbe cztonkdédw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wskutek smierci lub rezygnacji, Rada
Nadzorcza moze dokooptowaé w to miejsce nowego cztonka. W tym trybie mozna powotaé nie
wiecej niz jednego cztonka.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza.
Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnym moze odwotaé wymienione wyzej osoby z ich funkcji.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.

Posiedzenia zwotuje Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady powinno by¢ zwotane takze na pisemne zgdanie Zarzadu lub co najmniej dwdch
cztonkéw Rady. W tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie najpdzniej w ciggu 14 dni od dnia
zgtoszenia zgdania.

Posiedzeniom przewodniczy przewodniczgcy lub wiceprzewodniczacy.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnos¢ wiecej niz potowy jej cztonkéw, pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie, na co najmniej 7 dni przed
terminem posiedzenia.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych, a w przypadku réwnosci gtoséw decyduje
gtos przewodniczacego posiedzenia.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym jak réwniez przy wykorzystaniu
srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat
w trybie pisemnym nie dotyczy wyboréw przewodniczgcego iwiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spoéfki.

. Do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw
lub pokrycia strat,

3) wybdr i odwotanie biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki,

4) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spotki,

5) zawieszenie z waznych powoddw w czynnosciach cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6) delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu spétki w razie
odwotania lub zawieszenia catego Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spoétki oraz regulaminu organizacyjnego Spéfki,
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8) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie udziatdw lub akcji w innej spdtce oraz na utworzenie spoétki
lub na przystgpienie do stowarzyszen i innych organizacji,

9) decydowanie o nabyciu i zbyciu nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym a takze wyrazanie zgody na zbycie lub
wydzierzawienie srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 1/5 kapitatu zaktadowego,

10) wyrazenie zgody na dokonanie przez Spotke darowizny,

11) uchwalenie dla Zarzgdu plandw przedsiebiorstwa Spotki,

12) uchwalenie regulaminu pracy,

13) uchwalanie wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu,

14) akceptowanie kandydatéw na prokurentéw Spéfki,

15) zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie wykonat tego obowigzku
w terminie,

16) zgtaszanie wnioskéw o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

17) zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie wykonat tego obowigzku
w terminie 2 tygodni od zgtoszenia zgdania przez Rade Nadzorczg,

18) wprowadzenie do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wtasnych propozycji.

16. Rada Nadzorcza moze zobowigzaé Zarzad do uzyskiwania jej zgody na zawarcie przez spétke umowy
na mocy ktorej Spotka zacigga zobowigzanie lub rozporzadza prawem majatkowym o wartosci
przewyzszajgcej 50% kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza Spétki w dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649), podjeta na posiedzeniu w dniu 3 lutego 2010 roku
uchwate w sprawie wtaczenia zadan komitetu audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej.
Zgodnie z podjeta uchwatg Rada Nadzorcza postanowita nie powotywa¢ wyodrebnionego komitetu
audytu, a zadania komitetu audytu okreslone w art. 86 ust.7 powyiszej ustawy realizowane bedg przez
catg Rade Nadzorczg Spotki w ramach jej obowigzkdw.

Rada Nadzorcza w 2010 r. dziatata réwniez w oparciu o Regulamin Rady Nadzorczej, uchwalony przez

Walne Zgromadzenie.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

PREZES ZARZADU - Michat Wuczyiski .,
WICEPREZES ZARZADU - Przemystaw Milczarek ...,
WICEPREZES ZARZADU - Mariusz Jedrzejczyk e,

Fugaséwka, dnia 26.04.2011r.
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