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Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r. PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.

Rozdziat pierwszy
INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane identyfikujace

Przedsgbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL - LUBLINS.A. (dalej
zwana réwnie PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. lub Spétk) powstata mog aktu
zawizania Spoiki sporgzonego w dniu 11.11.1991 r. przed notariuszem ®Rena
Greszt — Rep. Nr 4394/91.

W dniu 28.06.2001 r. 4§68l Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego wydat postanowienie o wpisaniu Spotki desej
przeds¢biorcow KRS pod Nr 0000023958. Wdén&kj Spoétka byta wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przead Rejonowy Jd Gospodarczy w
Lublinie XI Wydziat KRS pod nr RHB 2541.

Siedziba PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. migci si¢ w Lublinie - ul. Lucyny Herc 9.

Kapitat zakladowy PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. na deh 31.12.2008 r.
wynosit 6 075 000,00 zt (stownie ziotych: s&emiliondw siedemdziest pigc¢
tysiecy) i dzielit sk na 6 075 000 (szé& milionOw siedemdziest piec tysiecy) akciji
na okaziciela o wartgi nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zkla akcja.

XX Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Peigalorstwa Instalaci
Przemystowych w dniu 5.05.2008 roku pgdj uchwat Nr 13/08 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki oraz zmiany uBtiaBpotki. Na mocy
w/w uchwaly kapitat zaktadowy podvryza s¢ z kwoty 6 075 000 zt do kwoty nie
wyzszej nz 12 150 000 zt w drodze emisji akcji zwyklych naawmiciela serii F.
Warunki emisji ustalone zostaty w uchwale nr 13/D8. dnia sporgdzania raportu
nie zostata sfinalizowana emisja akcji serii F, @em nie doszto do skutku
podwyzszenie kapitatu zakladowego.

Akcje zostaly optacone gotowk Akcje PIP ,INSTAL — LUBLIN” SA ¢
notowane na Gietdzie Papierow Wadimwych w Warszawie.

Wedtug stanu na 31.12.2008 r. struktura widsimova PIP ,INSTAL —
LUBLIN” SA jest nastpujaca:

Udziat w
Liczba akgcji kapitale
zakladowym
BBI Capital NFI SA 1 989 565 32,75%
Relpol 5 Sp. z 0.0. 1 989 565 32,75%
Pozostali akcjonariusze 2 095 870 34,50%
Razem 6 075 000 100,00%

Kapitat wlasny Spétki, wykazany w bilansie spgizonym na dzie
31.12.2008 r. wynosi 11616991,82 zt i w stosuntto poprzedniego roku
obrotowego zwikszyt skt 0 kwot 2 059 565,94 zi.
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r. PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.

Spotka prowadzi dziataldé gospodarcz zgodnie z przedmiotem oktenym
w statucie oraz aktualnym odpisie z rejestru przdiscow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Gltownym przedmiotem dziataldo PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. w
badanym roku obrotowym byto:
1. wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznosz&nisstrukcji stalowych,

2. wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych igdzindziej nie
sklasyfikowanych,

wykonywanie robo6t budowlanych izolacyjnych,
wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tykcji,
wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,
wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.

o0 AW

Postanowieniem #8lu z dnia 26 maja 2008 roku wykleny zostat oddziat
Spoétki w Warszawie.

Zarzad Spotki sktada si z jednej do trzech osob. Do reprezentowania spraw
Spoiki, skladania @aviadczeér woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spoékki
upowanieni & dwaj czionkowie Zargdu dziatajcy tacznie, czionek Zaeglu i
prokurent — dziatary facznie, dwaj prokurenci — dziatg@y facznie. W 2008 r.
Zarzad dziatat w nasipujacym skitadzie:

- Jan Makowski — Prezes Zadu,
- Tomasz Flis — Wiceprezes Zadn do 15.07.2008 r.,

- Piotr Ciompa — Wiceprezes Zadu od 1.08 2008 r. powotany mpeichwaty
Rady Nadzorczej z dnia 30.07.2008 roku na stanan@konka Zarzdu.

W 2008 r. zmianie ulegat sktad Rady Nadzorcze].22@6.2008 r. Rada Nadzorcza
dziatata w naspujacym skiadzie: Michat Skipietrow, Andrzej Dobruckiofia
Szwed, Agnieszka Pasik, Helmut Floeth.

Uchwah nr 15/2008 XX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Przedsgbiorstwa Instalacji Przemystowych ,INSTAL — LUBLIN'SA z dnia
2.06.2008 r. odwotana zostata Rada Nadzorcza wizlktgak wyej a Uchwad Nr
16/2008 powotana zostata nowa Rada Nadzorcza wmaggtym skiadzie: Grzegorz
Golec, Piotr Karmelita, Adam Konopka, Grzegorz KuahiDawid Sukacz.

Prokurentami w PIP ,INSTAL — LUBLIN” SA & Janusz Tkacz i Stanistaw
Wronski. Jest im przyznana prokuegina.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. $@dt sporadza
sprawozdanie finansowe zgodnie zelMiynarodowymi Standardami Rachunka@waio
I Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowe.

PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. posiada:

Nr identyfikacyjny Regon - 430046288
Numer Identyfikacji Podatkowej - 712-015-76-18
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r. PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.

1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok pprzedni

Sprawozdania finansowe PIP INSTAL — LUBLIN” S.Aza okresy:
01.01.2007 — 27.11.2007 oraz 28.11.2007 — 31.1Z2.188y badane przez Biuro
Doradcze ,PROEKON” Sp. z 0.0., wpisane pod pazy923 na lisf podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadaansowych prowadzarnprzez Krajovq Rad:
Bieglych Rewidentéw. W dniu 26.03.2008 r. o badanych sprawozdaniach
finansowych za okres 01.01-27.11.2007 r. orazkzeso28.11.-31.12.2007 r. zostaty
wydane opinie bez zastrzas z obj&nieniami.

Sprawozdania finansowe:

- za okres 01.01. — 27.11.2007, ktérego suma bilaaspw stronie aktywow i
pasywow wynosita 29 691 195,68 zi, wykamg zysk netto w kwocie
3 503 196,82 zi,

- za okres 28.11.2007 — 31.12.2007, ktérego sumaduisa wynosita po stronie
aktywoéw i pasywéw wynosita 34 457 215,12 zt oramkzynetto w kwocie
1133731,19

zostaly zatwierdzone UchwalNr 2/08 XX Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Przedsbiorstwa Instalacji Przemystowych ,INSTAL — LUBLIN”

Spoétka Akcyjna z dnia 5.05.2008 r. w przedmiocigwraxdzenia sprawozdania
finansowego Spofki.

Sprawozdania finansowe obejracg caty rok obrotowy 01.01.2007 r.- 31.12.2007 r.
zostaty ztaone: w $dzie Rejonowym w Lublinie XI Wydziale GospodarczitRS w
dniu 19.05.2008 r., Uedlzie Skarbowym oraz zostaty opublikowane w Moniorz
Polskim B z 8 padziernika 2008 Nr 1403 poz. 7997 (1.01.2007 r. 422007 r.) i
poz. 7998 (28.11.2007 r. — 31.12.2007 r.).

1.3. Informacje ogdlne o badaniu sprawozdania finasowego za 2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego PIP ,INSTAL — LUBLS.A. za 2008 r.
zostato przeprowadzone przez Biuro Doradcze ,PROEKEp. z 0.0. w Lublinie,
ul. Chodki 3/7A, wpisane pod pozygj1923 na list podmiotow uprawnionych do
badania sprawozda finansowych, prowadzan przez Krajovy Rad: Biegtych
Rewidentéw w Warszawie. W imieniu Biura Doradcze@®ROEKON” Sp. z o0.0.
badanie przeprowadzit mgr Henrylallyowski — biegty rewident nr ewid. 787/1243
przy udziale aplikanta Anny Surma-Syta oraz asysten

Badanie przeprowadzono w okresie 09.03. — 23.09.200v tym w siedzibie
Spotki w dniach 12.03. — 26.03.2009 r.

Podstaw badania byta umowa zawarta w dniu 18 grudnia 2009omedzy
PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. a Biurem Doradczym ,PRQEDN” Sp. z 0.0.

Wyboru podmiotu uprawnionego do zbadania sprawdaddimansowego,
stosownie do postanowie§22 ust.2 pkt. 4 Statutu § 31 pkt. 4 RegulaminualyRa
Nadzorczej Statutu Spétki, dokonata Rada NadzoriPa,INSTAL — LUBLIN” SA
w dniu 30.07.2008 .
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r. PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.

Zarzad Biura Doradczego ,PROEKON” zigt oswiadczenie, w ktérym
stwierdzit, ze nie wys¢pujezadna z przestanek oktenych w art. 66 ust. 2 ustawy z
dnia 29.09.1994 r. o rachunko$eo (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zzpd zm.),
ktora ograniczataby nitiwos¢ przeprowadzenia obiektywnego badania lub
uniemealiwiata wydanie bezstronnej i niezaleej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Za sporadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialnyjastad Spoétki.
Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie tegowsgdania i wyraenie o nim
opinii. W szczegoln&ci badanie obejmowalo sprawdzenie — w przeaj@ej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow égowych, potwierdzagych kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym orprawdzenie poprawmsoi
stosowanych zasad rachunkaweio

Badana jednostka udgphita zadane dane, informacje i wyjaienia niezhdne
do przeprowadzenia badania.

Zarznd PIP INSTAL — LUBLIN” S.A. ziazyt oswiadczenie o kompletioi
ksiag rachunkowych przedstawionych do badania oraz¢oiwjw sprawozdaniu
finansowym wszystkich zdarzenapcych wptyw na sytuagjfinansova i majatkowa
Spoiki.

1.4. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem niniejszego raportu i opinii bieglegwidenta jest sprawozdanie
finansowe PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A., obejmuage:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— bilans sporzdzony na dzie 31.12.2008 r., ktory po stronie aktywow
| pasywow wykazuje sug¥l 313 139,16 zt,
— rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy traggi od 1.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazagy zysk netto w wysolkai 2 059 565,94 zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrgt@®008 wykazujce
zwickszenie kapitatu wikasnego o kwd 059 565,94 zt,

— rachunek przeptywéw pieginych za rok obrotowy 2008 wykazagy
zmniejszenie stanérodkéw piengznych o kwot 1 075 041,03 zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Badaniu podlegato tadk sprawozdanie Zaydu z dziatalnéci Spotki w roku
obrotowym 2008.
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r. PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.

Rozdziat drugi
ANALIZA SYTUACJI MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ SPOLKI

Wartas¢ aktywow Spoétki na dzie 31.12.2008 r. wynosita 41 313,1 tys. zi
I w stosunku do stanu na 31.12.2007 r. ulegta wavaso 6 855,9 tys. zi. Wzrosty
aktywa obrotowe: zapasy — o 2 088,8 tys. zi, iraieci krotkoterminowe — 0 4 184,3
tys. zt oraz krotkoterminowe rozliczenia guzyokresowe — o0 1 655,1 tys. zi.
Obnizyta sk natomiast wart@& inwestycji krétkoterminowych — o 1 026,0 tys. zi.

Wartas¢ aktywow trwatych na 31.12.2008 r. byla o 46,2 tyk.nizsza w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Ofamiu ulegta wart& rzeczowych aktywow
trwatych — 0 167,1 tys. zt, naleosci diugoterminowych — o 205,1 tys. zi, inwestycji
diugoterminowych — o 49,0 tys. zt. Wzroslty dlugot@rowe rozliczenia
miedzyokresowe stanowte aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
368,0 tys. zt.

Udziat aktywow trwatych w majku ogétem na 31.12.2008 r. wynosit 35,9%.
Najwiekszy udziat w aktywach Spotki majnwestycje diugoterminowe — 23,5% oraz
naleznosci krotkoterminowe — 48,1%.

Kapitat witasny Spoétki na 31.12.2008 r. wynosit 7@ tys. zi. W poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2007 r. wzrést o 2 059,6 tysozkdt o zysk netto roku obrotowego
2008.

Kapitaly obce (zobowgzania i rezerwy na zobow#ania) na 31.12.2008 r.
wynosity 29 696,1 tys. zt i w stosunku do stanBtal2.2007 r. wzrosty o 19,3%.

Wskazniki ptynnasci | i Il za rok obrotowy 2008 wynosity odpowiedni86
oraz 0,82 i ulegly nieznacznemu omiu w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego.

Przychody ze sprzeé wzrosty w porownaniu do 2007 roku o 21%, przy
wzroscie kosztow sprzedanych produktow, towarow i matéw o 16,9%.

Zysk brutto ze sprzedg za badany okres wyniést 1 979,8 tys. zt i abhsie
w stosunku do 2007 r. 0 40,7%, natomiast zysk rett@008 r. wyniost 2 059,6 tys.
zt i byt nizszy o 55,6% w stosunku do 2007 .

Wskazniki rentowndci w badanym roku obrotowym olagty sie w stosunku
do roku poprzedniego i aginety nastpujace wartgci:

20(8r. 2007 r 2006 r
— rentowndci maptku 5,0% 13,5% 0,58%
— rentowndci kapitatu wkasnec 17,7% 48,5% 2,2%
— rentowndci sprzeday bruttc 4,1% 2,6% 2,2%
— rentowndci sprzeday nettc 3,3% 9,1% 0,5%

Biorac pod uwag:
- odzyskanie przez Spaiizdolncci do generowania zyskéw,
- planowane dokapitalizowanie Spotki,
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mozna stwierdz,

ze W okresie najhiiszych 12-tu miegcy — licac od dnia

bilansowego - kontynuacja dziatakoo ,INSTAL — LUBLIN” SA nie jest

zagraona.

Dane finansowe i wskaiki charakteryzujce sytuag maptkows i finansowg
PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. w latach 2006 — 2008 zegzentowane zostalty w
zakcznikach do niniejszego raportu:

- zahkcznik nr 1
- zahkcznik nr 2
- zahkcznik nr 3

- zahkcznik nr 4

»Zestawienie zmian w aktywach za 3 lata”,
,Zestawienie zmian w pasywach za 3 kolejne okresy”,

.,Rachunek zyskow i strat za trzy kolejne okresy
sprawozdawcze

Wykaz weztowych wskanikow za lata 2006 - 2008
charakteryzujcych  dziatalné¢ i sytuacg finansov
PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A.”.
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Rozdziat trzeci

PRAWIDLOWO S€ STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. posiada aktuain dokumentag przyjetych
zasad (polityki) rachunkowoi. Zasady prowadzenia rachunkaweo wedtug
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwio/ Mi¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowe] w Przeddiorstwie Instalacji Przemystowych
JNSTAL — LUBLIN” SA w Lublinie obowiazuja od 1 stycznia 2006 r.

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtovad dziatania systemu
ksiegowasci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdbip

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowdaci prowadzonych za pomg&omputera ksig rachunkowych,
- powiazanie danych wynikagych z ksag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji kgjowej i ksag rachunkowych,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentargjza

Na podstawie tych ocen, w pokeniu z rezultatami badania wiarygo#écio
poszczegllnych pozycji sprawozdania finansowegostesy ksggowasci PIP
JNSTAL — LUBLIN” S.A. mozna jako caté¢ uzn& za prawidtowy.

Przygte zasady rachunkowa nie budz zastrzeen i sa stosowane w sposogty.

Ksiegi rachunkowe byly w roku obrotowym 2008 prowadzorechniky
komputerow z zastosowaniem programu ASIMS+.

Narastajce od pocatku roku obrotowego obroty dziennika byly zgodne
z narastajcymi od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sumami zéstda obrotow i sald
kont kskgi gtownej.

Salda kont bilansowych na koniec poprzedniego rokwotowego, tj. na
31.12.2007 r. zostaly poprawnie przeniesione jaklany otwarcia na dzfe
01.01.2008 r.

Operacje gospodarcze byly przegaye dokumentowane oraz prawidtowo
kwalifikowane do ujcia w ksegach rachunkowych.

Dowody ksggowe byly sprawdzane pod wezdem merytorycznym i formalno
— rachunkowym oraz akceptowane przed igftiem w ksg¢gach rachunkowych. Po
zaksegowaniu byly archiwizowane w segregatorach wedtagazinié (rodzajéw
dokumentow).

Ksiegi byly prowadzone bieco. W ksegach zapewniono ggtos¢ zapisow. §
one sprawdzalne. Zapisy sporadkowane chronologicznie i systematycznie wedtug
kryteriow klasyfikacyjnych umdiwiajacych sporzdzenie obowizujacych Spotie
sprawozda finansowych i deklaracji podatkowych.
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Dane z ksig rachunkowych zostaty w prawidiowy sposobete) w
sprawozdaniu finansowym.

Ksiegi rachunkowe, w tym informatyczne zbiory danycliprasvozdania
finansowe i dokumentacja kgiowa @ przechowywane w siedzibie Spoiki i
wlasciwie zabezpieczone przed dgstm osOb nieupowaionych.

Inwentaryzagj aktywow i pasywow Spotki przeprowadzono prawidtowdasciwie
udokumentowano. Wyniki inwentaryzacji rozliczono ujeto w kskgach
rachunkowych 2008 r. Inwentaryzacja zostata pragpdzona zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowégi.
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Rozdziat czwarty

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.1. Aktywa trwate

Na wykazane w bilansie aktywa trwate PIP ,INSTAL LUBLIN” S.A.
sktadaj sie:

w ziotych
L Wvszczeadlnienie Warto§¢ bilansowa| Warto §¢ bilansowa
P yszczeg na 31.12.2008 r. | na 31.12.2007 r.
1. | Wartgci niematerialne i prawne 6 960,58 0,00
2. | Rzeczowe aktywa trwate 3143 479/47 3310571,53
3. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 205 126,00
4. | Inwestycje diugoterminowe 9 711 000,01 9 760 000,01
5. D{rugotermlnowe rozliczenia 1 956 312,04 1 588 267,00
micdzyokresow
Razem aktywa trwate 14 817 752,06 14 863 964,54

4.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmugrodki trwate o wartéci pocatkowej
11 907 938,04 zt i umorzeniu 8 764 458,57 zi.

W badanym okresie waid pocatkowa srodkow trwatych zwgkszyta s¢ o
633 790,04 zt w wyniku zakupirodkéw transportu, maszyn i udzen oraz innych
srodkéw trwatych. Wartét pocatkowa srodkéw trwalych zmniejszyta &i o
783 625,99 zt w wyniku likwidacji i sprzedya

Spotka przeprowadzita inwentaryzaéfodkéw trwatych wedtug stanu na dizie
31.12.2006 .

Prawo wieczystegoaytkowania dziatek gruntu patonych w Lublinie przy ul.
Lucyny Herc 9, dla ktérych#8l Rejonowy w Lublinie X Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ks¢ge wieczyst LU11/00103063/9 ujte jest w ewidencji pozabilansowe;.

4.1.2. Inwestycje diugoterminowe

Wykazane w bilansie inwestycje dtugoterminowe w okgsci 9 711 000,01 zi
obejmup:

— inwestycje w nieruchonsai 9 701 000,01 zt

— udziaty w innych podmiotach 10 000,00 zt
Wartas¢ inwestycji w nieruchomizi nie zmienita s§ w stosunku do poprzedniego

roku obrotowego. Spoétka potwierdzita aktuafio wartagsci inwestycji w
nieruchoméci na 31.12.2008 r.

11 Biuro Doradczg PROEKON” Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego 2008 r.

PIP ,INSTAL — LUBLIN" S.A.

4.1.3. Dtugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe w kwocie
obejmup aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

1 956 312,00

Wartas¢ aktywu z tytutu podatku odroczonego wynika z gemego wyliczenia:
w zfotych

zt

Wyszczegolnienie

Tytut

Roznice
przejsciowe

Utworzone odpisy

Zapasy materiatéw i towarow . 297 023,72
aktualizupce
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug Utworzone odpisy 1762 413,72
aktualizupce wartd¢
Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i Rezerwa na nie
Wy N wykorzystane urlopy i na 479 361,78
podobne
odprawy emerytalne
Pozostale rezerwy krotkoterminowe Rezerwa na naprawy 29 395,0(
gwarancyjne
Wycena bilansowa
Pozostale rezerwy krotkoterminowe kontraktow 461 714,00
krotkoterminowych
Pozostale rezerwy krotkoterminowe  Rezerwy na zohzawia 375 815,09
. . : Naliczone odsetki od
P
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wierzytelngci 4 555 342,22
Zobovyazan!q z tytui}J podatkow, CeJ'Nie zaptacone sktadki ZUS 312 38518
ubezpiecz& i innychswiadcze
Nie wyptacone
Zobowiazania z tytutu wynagrodsde | wynagrodzenia Zaszlu i 59 961,29
Rady Nadzorczej za 2008r.
Zobowigzania publicznoprawne oraz Nie wyptacone
, wynagrodzenia brutto 671 780,15
z tytutu wynagrodzée :
pracownikom
Nie wyptacone
. . wynagrodzenia Rady i
Zobowizania z tytutu wynagrodse Nadzorczej z odsetkami za 1 019 004,65
lata 2003-2007
Zobowigzania z tytutu wynagrodze Pozostate zobowga,n 'a 28 419,6(
wobec pracownikow
Nie przekazane na rachungek
. bankowysrodki pienkzne )
Fundusze Specjalne dotyczice naliczenia Z&S 243 763,84
w poprzednich okresach
Razem 10 296 380,24
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Stawka podatku 19%
Aktywa z tytutu odroczonego 1 956 312.00
podatku '

Na dzier 31.12.2008 r. w Spoéitce wyglity ujemne rgnice przejciowe medzy
wykazywar, w ksiggach rachunkowych warloia wyszczegolnionych w powigzym
zestawieniu aktywow i pasywow a ich watm podatkows. R&znice te spowodgjw
przyszt@ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochegm. Zgodnie z § 24
MSR 12 Podatek dochodowy, Spoétka utworzyta aktywaytztu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 1 956 312,00 zt.

4.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. obejmaj

w ztotych

L Wyszezeadlnienie Warto §¢ bilansowa| Warto §¢ bilansowa
P y 9 na 31.12.2008r. | na 31.12.2007 r.
1. | Zapasy 4 581 684,19 2 492 892,83
2. | Nalenosci krotkoterminowe 19 883 900,64 15 699 623,94
3. | Inwestycje krétkoterminowe 257 361,29 1 283 402,32
4, K_rotkotermmowe rozliczenia 1772 440,08 117 331,49

micdzyokresow

Razem 26 495 387,10 19 593 250,58

4.2.1. Zapasy

Materialy o wartéci 1 260 151,10 zt i towary o wadd 1 109 143,27 zi
zostaly wykazane w cenach nabycia.

Inwentaryzacja zapasOw materiatow i towarow zaspaizeprowadzona wedtug
stanu na dzie31.12.2008 r.

Produkcja w toku o warfoi 1 203 286,98 zt i produkty gotowe o waxtd
7 572,17 zt zostaly wycenione w koszcie wytworzeitan produkcji w toku zostat
potwierdzony spisem z natury spaizonym na 31.12.2008 r.

Zgodnie z éwiadczeniem Zarglu, pozostace w magazynie zapasy, za
wyjatkiem tych w odniesieniu do ktérych dokonano odpiséktualizupcych ich
wartesé, s petnowartéciowe i zostan wykorzystane w toku dalszej dziatafico
Spokki.
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4.2.2. Nalénosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek wykazano w
bilansie w kwociel9 360 711,57 zitj. po pomniejszeniu ich waldo ksiegowej
wynoszcej 23 870 566,71 zt o dokonane odpisy aktualijwartdé naleznosci w
kwocie 4 509 855,14 zi.

Inwentaryzacja nafmosci z tytutu dostaw i ustug dragpotwierdzé sald
zostata przeprowadzona wedtug stanu na 31.12.20D8 dnia zakaczenia badania
rozliczone nalenosci z tytutu dostaw i ustug stanowb3,4% nalenosci wykazanych
w bilansie na 31.12.2008 r.

Naleznosci publicznoprawne wykazane w kwocie 332 500,- zt stangqwi
rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od os@bvprych.

Inne naleznosci krétkoterminowe dotyca gtownie rozrachunkéw z
pracownikami z tytutu wyptaconych zaliczek.

Zgodnie z éwiadczeniem Zargu nie wysgpuje zagraenie przedawnienia lub
niesciagalncci naleznosci z tytulu dostaw i ustug, nie ajtych odpisami
aktualizupcymi.

4.2.3. Inwestycje krétkoterminowe
Wykazane w bilansie inwestycje krotkoterminowe etaia:
- udziaty w jednostkach powzanych o wart€ci 49 000,- zt

Zgodnie z MSR 39 na dzie31.12.2008 r. Spotka zakwalifikowata posiadane
udziaty w ,INTRANS” Sp. z 0.0. jako aktywa finansevdos¢pne do sprzeds.
Udzialy te zostaty wycenione w cenie nabycia.

— s$rodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 882D zt.

Stan srodkéw piengznych w kasie wynoszy 52 998,29 zt zostat potwierdzony
inwentaryzagj przeprowadzon drogy spisu z natury wedlug stanu na dzie
31.12.2008 rSrodki pienkzne na rachunkach bankowych wyngsz 155 363,00 z}
stanowi, salda bieacych rachunkow bankowych i zostaty potwierdzonesptzanki.

4.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia ngdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe w dcznej kwocie 1 772 440,98 zt
stanowi, gtdwnie dokonasm zgodnie z MSR 11 wycerbilansova umow o ustugi
budowlano — montawe w wartdéci 1 640 451,99 zt oraz inne koszty dotyoz
przysztych okresow w kwocie 131 988,99 zi.
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4.3. Kapitat wiasny
Na wykazany w bilansie kapitat wkasny sktagdsig:

w ztotych
Lp. Wyszczegdinienie Warto ¢ bilansowa na] Wartos¢ bilansowa
31.12.2008 r. na 31.12.2007 r.
1. | Kapitat podstawowy 6 075 000,00 6 075 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 20839 332,79

3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji 10 571 976,82 10 571 976,82

wyceny

4. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (-) 7089 550/94 -29 062 614,92

5. | Wynik finansowy netto 2 059 565,94 1133 731,19
Razem kapitat wiasny 11 616 991,8p 9 557 425,88

Kapitaty wyceniono w warkei nominalne;j.
4.3.1. Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat zapasowy zmniejszytesiwv badanym okresie w wyniku realizacji uchwaty nr
10/08 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia0B2008 r. w sprawie
pokrycia czsci straty za lata 2003, 2004, 2005, 2006 z kapiajpasowego.

4.3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny dotyczy @szacowanej war§oi inwestycji

w nieruchomeci i nie zmienit s¢ w stosunku do poprzedniego okresu. Skutki
przeszacowania nieruchoiwo do wartdci godziwej odniesione na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny w poprzednim okresie, po uldgieniu rezerwy na
odroczony podatek dochodowy wynes¥851 464,59 zi.

4.3.3. Strata z lat ubiegtych

Wykazana w bilansie strata z lat ubiegtych w kwo€i@89 550,94 zt zmniejszytagsi

w stosunku do poprzedniego roku w wyniku pokryceg fzsci z kapitatu
zapasowego i zyskow 2007 roku. Strata z lat ubadglymniejszyta si wskutek
realizacji uchwaty nr 10/08 Zwyczajnego Walnego adfgadzenia Akcjonariuszy z
05.05.2008 r. w sprawie pokryciaegei straty za lata 2003, 2004, 2005, 2006 z
kapitatlu zapasowego oraz uchwaly nr 12/08 ZwyeggnWalnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 05.05.2008 r. w sprawie podziatakayza 2007 r.
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4.4. Zobowhzania i rezerwy na zobowizania

4.4.1. Rezerwy na zobayziania

Spotka utworzyta rezerwy na przyszie zobgmminia w #cznej kwocie
4 947 541,98 zt, w tym:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegavacie 1 156 546,00 zi,

- na swiadczenia emerytalne i innewiadczenia na rzecz pracownikéw
479 361,78 zi,

- pozostate rezerwy w kwocie 3 311 634,20 zi, datyezerw na kary umowne, na
naprawy gwarancyjne i na inne zobagania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweguysokasci 1 156 546,00 zi
wynika z poniszego wyliczenia:
w ztotych

Roéznice

Pozycja aktywow i pasywow Tytut przejsciowe

Wyceny diugoterminowych
kontraktow budowlano - 1537 318,15
montaowej na 31.12.2008 r.

Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

J

Dodatnie ranice kursowe z

Naleznosci krétkoterminowe wyceny bilansowej ha 45 580,88
31.12.2008 r.
Invyestyc;e d+ugoterm|nowe - Przes;acowanle \{vaﬂm 4504 190,19
nieruchomeci nieruchomeci
Razem 6 087 089,22
Stawka podatku 19%

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1 156 546,00

Dodatnie ré@nice przejciowe midzy wykazywan w ksigach rachunkowych
wartascia wyszczegolnionych w powgzym zestawieniu aktywow a ich waite
podatkows spowoduy w przyszidci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego o kwet6 087 089,22 zi. W zwkku z tym zgodnie z § 15 MSR 12
Podatek dochodowy, Spoéika utworzyta rezerw tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 1 156 546,00 zt. Z ogolnej &watworzonej rezerwy na
podatek dochodowy, kw855 796,- zt odniesiono na kapitat z aktualizagjceny
(rezerwa na podatek dochodowy zméana z przeszacowaniem nierucheano
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4.4.2. Zobowjzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. nalzien
31.12.2008 r. wynoaz24 748 605,36 zt i obejmujv szczegolngci:
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustugw kwocie 21 378 083,05 zt, w tym:
— zobowhgzania wobec jednostek pazanych z odsetkami 12 517 093,45 z,

Zobowigzania wobec jednostek pazanych, powstate przed ogtoszeniem upsaato
Spotka zamierza uregulowaesrodkdw pochodacych z nowej emisji akcji.

— zobowhzania wobec pozostatych jednostek 8 860 984,60

Do dnia zakaczenia badania 55% zobawen z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych zostato zaptaconych.

b) zaliczki otrzymane na dostawy w kwocie 103 133,84 pnbejmuj wykazamn
nadwyke przychodow z tytutu wyceny kontraktow diugotermanyah
dotyczcych produkcji budowlano-montawej.

C) zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiecaei innych §wiadcze, ktére
obejmup:

— biezace zobowizanie z tytutu sktadek ZUS 689 769,69 zt
— rozrachunki z tytutu podatku VAT 335132,42 zt
— podatek dochodowy od 0sob fizycznych 280 300,80 zt
— podatek od nieruchonoi 6 832,30 zi
Razem 1312 035,21 zt

Zobowigzania publicznoprawne zostaty wykazane w kwotachagajcych zaptaty.
Prawidlowa¢ wykazanych przez Spdaiksald zobowgzan podatkowych badano
metody wyrywkowa, dlatego té pomimo dotgenia naleytej starannéci, istnieje
ryzyko, ze mog one r@ni¢ sie od ewentualnych ustaledokonanych przez organy
podatkowe przy zastosowaniu badania mefwetin.

Nie stanowito przedmiotu badania sprawdzenie piemiosci rozrachunkow
Spotki wobec bugetu i ZUS z tytutu naliczonych i odprowadzonych iagk
mieskcznych podatkow i sktadek.

d) zobowigzania z tytutu wynagrodzer w kwocie 1 505 324,79 zi.

W pozycji tej zostaly wykazano gtdwnie wynagrodzerpracownikOw za
grudzieh 2008 r., wyptacone w styczniu 2009 r. oraz zaleghgnagrodzenia
cztonkédw Rady Nadzorczej z odsetkami.
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4.5. Podatek dochodowy i wynik finansowy netto

Podatek dochodowy za rok obrotowy 2008 wykazangethunku zyskow i strat
wynosi (-) 79 711,00 zt i wynika z porsizego wyliczenia:

- zysk brutto 1979 854,94 zi
- przychody nie podlegage opodatkowaniu w roku

obrotowym 2008 3745 571,27 zi
- zwigkszenie przychodow do opodatkowania 352 635,83 zt
- koszty nie stanowtce kosztow uzyskania przychodow 3971 964,21 zt
- zwiekszenie kosztow uzyskania przychodow 209371836 z
- dochoéd do opodatkowania 465 165,35 zt

- odliczenia od dochodu - strata podatkowa za lafaizeainie 465 165,35 zt
- podstawa opodatkowania 0,00 z

- zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 368 045,00 zi

- zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 288 334,00 zt
- podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw tstra (-) 79 711,00 zt

Wynik finansowy netto za rok obrotowy 2008 stanaysk netto, wynikajcy z
nastpujacych danych

- zysk brutto 1979 854,94 zi
- podatek dochodowy od 0sGb prawnych (-) 79 711400 z
Zysk netto 2 059 565,94 zt
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Rozdziat pgty
INNE USTALENIA | INFORMACJE KO NCOWE

5.1. Wedtlug éwiadczenia Zargu Przedsbiorstwa Instalacji Przemystowych
JNSTAL — LUBLIN” S.A. po dacie bilansu nie nagiity zdarzenia, ktore w
istotny sposob zmienityby & opinii bieglego rewidenta o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

5.2. Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdammeangowego oraz
w dodatkowych informacjach i oldjaieniach do sprawozdania finansowego za
2008 r. g zgodne z danymi z kgl rachunkowych i wystarczgje do tego, by
sprawozdanie to w sposob petny przedstawiato sydumaptkows i finansova
oraz wyniki dziatalnéci Spoiki.

5.3. W pisemnym sprawozdaniu Zgdn z dziatalnéci Spotki za 2008 r. w sposob
wystarczajcy podano informacje okine w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowéci. Przedstawione w nim dane, zgodne z danymi zbadanego
sprawozdania finansowego.

5.4. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapital@smym oraz w rachunku
przeptywow piengznych wynikaj z danych bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz ksag rachunkowych i zostaly zaprezentowane prawidtowo.

5.5. O sprawozdaniu finansowym Spoiki za rok obrgterwajacy od 1.01.2008 r. do
31.12.2008 r. zostata wydana przez biegtego revedepinia bez zastrzen.

5.6. Niniejszy Raport zawiera 19 stron kolejno poewwanych i 4 zatzniki
dotyczice analizy sytuacji matkowej i finansowej Spoékki.

Biuro Doradcze ,PROEKON" Sp. z o.0.
ul. Chodiki 3/7A, 20-093 Lublin

Nr ewid.1923
Biegty rewident Prezes
mgr Henryk Dgbrowski mgr Henryk Dgbrowski
Nr ewid. 787/1243 Biegty rewident

Nr ewid. 787/1243

Lublin, 23.04.2009 r.
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