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Grupa Kapitatowa AWBUD
Raport za lll kwartat 2015 roku (w tys. ) AWBUD..

WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitaltowa AWBUD - dane skonsolidowane

(w tys. euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoriczone zakoriczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 166 449 1563722 40 026 36773
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4045 (1018) 973 (244)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3236 (1993) 778 (477)
Zysk (strata) netto 4605 (3 446) 1107 (824)
Catkowite dochody netto 4605 (3 446) 1107 (824)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3827) (3987) (920) (954)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (635) 14 806 (153) 3542
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3732) (7 747) (897) (1853)
Przeptywy pienigzne netto razem (8194) 3072 (1970) 735
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykia (w zt, w euro) 0,56 (0,42) 0,13 (0,10)

(w tys. zt) (w tys. euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe S Stan na S Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Aktywa razem 159 479 160 201 37625 37 586
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 114 687 120013 27 058 28157
Zobowigzania diugoterminowe 8607 7132 2031 1673
Zobowigzania krétkoterminowe 106 080 112 881 25027 26 484
Kapitat wiasny 44792 40188 10 568 9429
Kapitat podstawowy 4121 4121 972 967
Liczba akcji (w szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt, w euro) 543 488 1,28 1,14
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AWBUD S.A. - dane jednostkowe

(w tys. z4) (W tys. euro)

Wybrane jednostkowe dane finansowe 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakorczone zakoriczone zakoriczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 135027 120 899 32470 28921
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3793 876 912 210
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3105 194 747 46
Zysk (strata) netto 4534 (230) 1090 (55)
Catkowite dochody netto 4534 (230) 1090 (55)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5632) (243) (1354) (58)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (854) 3051 (205) 730
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1860) (492) (447) (118)
Przeptywy pienigzne netto razem (8 346) 2316 (2007) 554
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje zwykta (w zt, w euro) 0,55 (0,03) 0,13 (0,01)
(w tys. zt) (w tys. euro)
Wybrane jednostkowe dane finansowe Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa razem 148 138 142101 34950 33339
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 97 088 95 584 22 906 22425
Zobowigzania dtugoterminowe 3447 3491 813 819
Zobowiazania krétkoterminowe 93 641 92 093 22092 21606
Kapitat wiasny 51050 46 517 12 044 10914
Kapitat podstawowy 4121 4121 972 967
Liczba akcji (w szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, w euro) 6,19 5,64 1,46 1,32

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2015 roku i okres poréwnawczy zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:
= pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzien 30 wrze$nia 2015 roku — 1 euro = 4,2386 zt oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku — 1 euro = 4,2623 zt,

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesiaca odpowiednio w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku — 1 euro = 4,1585 zt oraz w okresie od
1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku — 1 euro = 4,1803 zt.
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Raport za Il kwartat 2015 roku (w tys. zi)

1. KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY AWBUD ZA TRZY KWARTALY 2015 ROKU

1.1. Sytuacja makroekonomiczna i kondycja branzy budowlanej

W ostatnich kwartatach polska gospodarka rozwijata si¢ w stabilnym tempie wynoszacym 3,3%-3,6% w ujeciu rocznym. Gtéwnym
motorem jej wzrostu byly konsumpcja i inwestycje. Jednocze$nie, w pierwszych dwéch kwartatach 2015 roku spadt nieco udziat
naktadéw brutto na $rodki trwate w kreowaniu wzrostu polskiej gospodarki. Wynikato to przede wszystkim z wyczerpywania sig
funduszy z poprzedniej perspektywy unijnej oraz braku Srodkoéw z nowej perspektywy.
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Zrédlo: GUS, Prognozy dla na podstawie Rzeczpospolita ,Juz tylko skrajni optymisci wierza, ze tempo wzrostu PKB dojdzie w najblizszych latach
do 4 proc”, 16 pazdziernika 2015 roku, * mediana prognoz

Po okresie spadku, zanotowanego w latach 2012-2013, od 2014 roku branza budowlana notuje lepsze wyniki. W 2014 roku
produkcja budowlano-montazowa byta o0 3,6% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano spadek o 12,0%. Natomiast w ciggu trzech
kwartatéw 2015 roku wzrosta 0 2,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku'.

Zmniejszyta sie jednoczesnie liczba upadtosci firm budowlanych. W | pétroczu 2015 roku byto ich o 1/3 mniej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Udziat sektora budowlanego w tacznej liczbie upadtosci spadt do 17%, czyli 0 6 p.p.2

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej
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Zrédto: GUS, miesieczne informacje Wskazniki cen produkgji sprzedanej przemystu i produkgji budowlano-montazowej

L Z:réd’fo: GUS, Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, wrzesien 2015
2 Zrodto: Euler Hermes, Raporty o upadtosciach
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W 2015 roku firmy budowlane w dalszym ciggu borykaty si¢ z niskimi cenami produkcji i niskimi marzami. W okresie styczen-
wrzesien ceny produkcji budowlano-montazowej byty 0 0,4% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego rokus. Przyczyn tego
zjawiska nalezy upatrywa¢ w konkurencji cenowej przy przetargach na kontrakty, w ktérych w duzej liczbie przypadkdw niska cena
stanowi gtéwne kryterium wyboru oferty. Rosty jednocze$nie koszty pracy. Ich wzrost zostat czeSciowo skompensowany przez
spadek cen niektdrych materiatéw (np. betonu, cen stali, oleju napedowego).

We wrze$niu 2015 roku nieco lepsze niz w na poczatku roku byly nastroje w branzy budowlanej, w szczegdlnosci w firmach
zatrudniajacych 250 i wiecej pracownikéow.

Wskaznik ogoéinego klimatu koniunktury w budownictwie
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Zrédio: GUS, plik Koniunktura w przemys$le, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2015

3 Zrodto: GUS, Wskazniki cen produkeji sprzedanej przemystu oraz produkcji budowlano-montazowej we wrzesniu 2015 r.
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1.2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD
1.21. Czynniki ksztattujace wynik finansowy Grupy

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. (,Grupa’, ,Grupa AWBUD”, ,Grupa Kapitatowa AWBUD”)
wygenerowata zysk netto na poziomie 4 605 tys. zt wobec straty netto w wysoko$ci (3 446) tys. zt w analogicznym okresie 2014
roku. Przy czym wynik netto Il kwartatu 2015 roku wyniost 2 258 tys. zt (strata netto (1 882) tys. zt w IIl kwartale 2014 roku).

Gtowne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD w okresie trzech kwartatéw 2015 roku to:

= Wzrost i stabilnos¢ marzowosci realizowanych kontraktow budowlanych z 3,9% po trzech kwartatach 2014 roku do 7,7% po
trzech kwartatach 2015 roku.

= Zanotowano wzrost przychoddw z dziatalnoci budowlano-montazowej przy spadku przychoddw z ustug instalacyjnych i
sprzedazy towaréw.

= Spadek kosztow ogélnych. Koszty sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu wyniosly tacznie (8 982) tys. zt i byly nieznacznie
nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

= Nizszy niz w okresie poréwnawczym wynik na pozostatych przychodach operacyjnych (na poziomie 437 tys. zt wobec
2 227 tys. zt w ciggu trzech kwartatow 2014 roku).

= Nizszy ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej (na poziomie (809) tys. zt w porédwnaniu z (975) tys. zt w ciggu trzech
kwartatow 2014 roku).

= Zakonczenie w 2014 roku dziatan w zakresie restrukturyzacji Grupy, kiore przelozyly sie na strate na dziatalnoSci
zaniechanej w wysokosci (1 523) tys. zt w ciggu trzech kwartatéw 2014 roku.

Wynik Grupy AWBUD na poziomie EBITDA wynidst 5 445 tys. zt, podczas gdy przed rokiem bylo to 687 tys. zt. Czynnikiem, ktory w
sposob zasadniczy wplynat na osiagniecie znacznie lepszych niz przed rokiem wynikow Grupy, jest zwigkszenie $rednigj
marzowosci realizowanych kontraktdw w poréwnaniu do marzowosci uzyskiwanej w okresie poréwnawczym. Po trzech kwartatach
2015 roku zanotowano wynik brutto ze sprzedazy w wysokos$ci 12 771 tys. zt, podczas gdy rok wczesniej bylo to 5934 tys. zt.
Przetozyto sie to na uzyskanie marzy brutto ze sprzedazy w ciagu trzech kwartatow 2015 roku w wysokosci 7,7% przy 3,9% w ciagu
trzech kwartatow roku poprzedniego. Jest to nastepstwem prowadzonych przez Grupe dziatan, zmierzajacych do pozyskiwania i
realizacji kontraktéw w tych segmentach rynku, w ktorych osiggane sg wyzsze marze oraz w ktdrych Grupa posiada przewage
konkurencyjng dzigki zdobytym do$wiadczeniom. Dodatkowo na wzrost osigganej marzy brutto ze sprzedazy wptywajq zakonczone
dziatania reorganizacyjne, ktére byty prowadzone w Grupie w poprzednich okresach.

Zanotowano spadek kosztéw sprzedazy o blisko 18,7% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, bedacy efektem
koncentracji dziatah w wybranych segmentach rynku i zwigkszeniu skuteczno$ci proceséw ofertowych. Wzrosty natomiast koszty
o0golnego zarzadu o ok. 11,2% w stosunku do trzech kwartatow 2014 roku, przy czym wskaznik stosunku kosztéw ogélnego zarzadu
do wielkosci przychodow pozostat na zblizonym poziomie i wyniost w okresie sprawozdawczym 3,7% w stosunku do 3,6% przed
rokiem.
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Zrodta kreacji wyniku netto Grupy z dziatalnosci kontynuowanej w ciagu trzech
kwartatéw 2015 roku (tys. zt)

166 449 (162 660)

256 (809) 1369 4605
Przychody ze ' Koszty dziatania ' Wynik na pozostatej 'Wynik na dziatalnoéci  Podatek odroczony ' Wynik netto
sprzedazy dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Przychody

W ciagu trzech kwartatow 2015 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 166 449 tys. zt, czyli 0 8,3% wyzsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Natomiast przychody Il kwartatu 2015 roku wyniosty 61 546 tys. zt (wzrost 0 27,6% w
poréwnaniu do Ill kwartatu 2014 roku). W stosunku do Il kwartatu 2015 roku, przychody wzrosty 0 58,7% (z poziomu 104 903 tys. z4).

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlano-montazowych wyniosty 135 027 tys. zt, czyli byly o 11,7% wyzsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadty jednocze$nie przychody za ustugi instalacyjne. Warto$¢ ich wynosita 35 044 tys. zt
(spadek o 11,7% w ujeciu rok do roku).

Przychody ze sprzedazy netto w podziale na segmenty operacyjne*
(w tys. zt)

150

253

m Sprzedaz towaréw

| Ustugi instalacyjne

135 027

120 889

m Ustugi budowlano-montazowe

-1l kw. 2015 111l kw. 2014
* Bez wyfgczen konsolidacyjnych
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Gtéwny udziat w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej AWBUD za trzy kwartaty 2015 roku w podziale na charakter
realizowanych obiektéw miato budownictwo komercyjne. Przychody z tego tytutu wynosity 70 740 tys. zt i przedstawialy 42,5%
przychodow ze sprzedazy Grupy.

Koszty

Gtéwny element kosztow Grupy AWBUD (58,5% cato$ci kosztow rodzajowych) stanowity koszty ustug obcych, gtéwnie koszty prac
zleconych podwykonawcom. W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku wyniosty one 95 217 tys. zt, czyli byty o 18,4% wyzsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny udziat w strukturze kosztéw posiadaty ponadto:

= Wydatki na materialy i energie — uksztattowaly si¢ one na poziomie 37 618 tys. zt i spadly o 20,5% relacji do trzech
kwartatow 2014 roku.

= Koszty Swiadczen pracowniczych — zamknety sie kwotg 26 412 tys. zt (wzrost 0 7,1% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Za trzy kwartaly 2015 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 256 tys. zt wobec 2 060 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Wynik osiggniety w okresie sprawozdawczym jest reprezentatywny dla dziatalnosci Grupy; w roku 2014
wystapity zdarzenia o charakterze jednorazowym (rozwigzanie rezerw), ktore zwiekszyly warto$¢ pozostatych przychoddw
operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo dziatalno$ci finansowej za trzy kwartaty wyniosto (809) tys. zt wobec (975) tys. zt za trzy kwartaty roku poprzedniego, gtéwnie
za sprawg ograniczenia kosztow finansowych z tytutu faktoringu.

1.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku aktywa ogétem Grupy AWBUD wyniosty 159 479 tys. zt i byly 0 0,5% nizsze w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2014 roku.

Gtowne elementy aktywow Grupy stanowig;

= Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Wynosity one 84 365 tys. zt, czyli 52,9% catosci aktywow.
Wartos¢ ich byta zblizona do stanu na koniec 2014 roku.

= Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow w wysokosci 17 882 tys. zt (11,2% aktywow).

= Rzeczowe aktywa trwate w wysoko$ci 12 575 tys. zt, tj. 7,9% aktywow. Warto$¢ ich byta zblizona do stanu na koniec 2014
roku.

= Warto$¢ firmy wykazana w wysoko$ci 11 114 tys. zt (6,7% aktywow).

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poziomie 12 502 tys. zt, t].7,8% aktywow.

= Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 10 037 tys. zt (6,3% aktywow).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapitat wiasny wynidst 44 792 tys. zt wobec 40 188 tys. zt na koniec 2014 roku. Znaczny udziat w
sumie pasywow Grupy mialy nastepujace pozycje:

= Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 82 636 tys. zt (51,8%
pasywow).

= Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktéw na poziomie 16 615 tys. z1, tj. 10,4% pasywow.

= Rezerwy (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze, rozliczenia miedzyokresowe kosztdw i sprawy sporne) w kwocie
5427 tys. zt (3,4% pasywow).
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1.2.3. Przeptywy pieniezne

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku Grupa AWBUD zanotowata ujemne przeptywy pieniezne na poziomie (8 194) tys. zt
(3072 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyly sie na nie:

= Ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (3 827) tys. zt, na skutek istotnej zmiany stanu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (sptata).

= Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (635) tys. zt.

= Ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci (3 732) tys. zt, gtéwnie z powodu sptaty kredytow i pozyczek.

AWBUD korzysta z tarczy podatkowej, wobec czego nie wystepuje do zaptaty podatek dochodowy od 0sdb prawnych.
Na dzient 30 wrzesnia 2015 roku Grupa AWBUD posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 3 733 tys. zt wobec

5 746 tys. zt na dzier 30 wrzesnia 2014 roku.

1.24. Zmiany w kapitale witasnym

Zmiany w kapitale wtasnym wynikajg z operaciji pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego oraz przeznaczenia wyniku z
roku poprzedniego na kapitat zapasowy. Zwiekszenie wartoSci kapitatdw wtasnych nastapito o warto$¢ wypracowanego w okresie
sprawozdawczym wyniku netto.

1.2.5. Wskazniki finansowe

Grupa AWBUD znaczaco poprawita za okres trzech kwartatéw 2015 roku marze brutto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (por. pkt 1.2.1). Za tq sprawa ulegty poprawie wskazniki marzy EBIT i EBITDA. Uzyskane wyniki wptynety
réwniez na poprawe wskaznika ptynnosci oraz zmniejszenie wskaznika ogolnego zadtuzenia.

9 miesiecy 9 miesiecy
Wskaznik zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2014

Rentownos¢ sprzedazy brutto w % 7,7% 3,9%
Marza EBIT w % 2,4% (0,7%)
Marza EBITDA w % 3,3% 0,5%
Wskaznik kosztow ogélnych w % 3,7% 3,6%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia w % 72% 75%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym w % 91% 86%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,04 1,01

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto — relacja wyniku brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBIT - iloraz wyniku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy.

Marza EBITDA - relacja wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy.
Wskaznik kosztow ogdlnych — relacja kosztéw ogdlnego zarzadu do przychodéw ze sprzedazy.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia — zobowigzania ogdtem do aktywdw ogétem.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym — relacja kapitatu wiasnego do aktywow trwatych.

Wskaznik pfynno$ci biezacej — stosunek aktywdw obrotowych ogétem do zobowigzar krétkoterminowych.

1.2.6. Udziat poszczegélnych segmentow operacyjnych w wyniku

Grupa Kapitatowa AWBUD wyrdznia w swej dziatalno$ci segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe, obejmujace kompleksowa obstuge inwestycji budowlanych (czyli zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacje prac jako generalny wykonawca).

= Uslugi instalacyjne w zakresie instalacj wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych, klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych.

= Sprzedaz towaréw — hurtowg sprzedaz urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chtodniczych.
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Udziat poszczegélnych segmentéw w tworzeniu wyniku netto Grupy
AWBUD w ciagu trzech kwartatéw 2015 roku (w tys. zl)

454 31 24 4o
540 10 |
I
Ustugi budowlano- ' Ustugi instalacyjne ] Sprzedaz towarow ' Wytaczenia IWynik netto Grupy za
montazowe -1l kw. 2015

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku segment Usfugi budowlano-montazowe wygenerowat zysk netto w wysoko$ci 4 540 tys. zt
wobec straty (230) tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Posiadat on 98,6% udziatu w zysku netto Grupy Kapitatowe;
AWBUD.

Na wynik segmentu ztozyly si¢ przede wszystkim:

= Przychody ze sprzedazy w wysokosci 135 027 tys. zt, czyli o 11,7% wyzsze niz uzyskane w ciggu trzech kwartatow 2014
roku.

= Koszty dziatania* w tacznej kwocie 131 510 tys. zt (wzrost 0 7,7% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku).

= Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poziomie 271 tys. zt (2 031 tys. zt rok wczesnig)).

= Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci (674) tys. zt ((676) tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).

= Podatek odroczony ulegt zwigkszeniu do warto$ci 1 426 tys. zt, wobec (425) tys. zt rok wczesniej.

Segment Usfugi instalacyjne osiagnat w ciagu trzech kwartatow 2015 roku 10 tys. zt zysku netto ((1 938) tys. zt straty netto w
analogicznym okresie poprzedniego roku). Podstawowe czynniki kreacji wyniku netto tego segmentu:

= Przychody ze sprzedazy wyniosty 35 044 tys. zt i byty 0 11,7% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

= Koszty dziatania uksztattowaty sie na poziomie 34 827 tys. zt, czyli spadly o 17,0% w poréwnaniu z trzema kwartatami 2014
roku.

= Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny — w wysokosci (135) tys. zt ((191) tys. rok wcze$niej).

= Podatek dochodowy wyniost (45) tys. zt (wobec 488 tys. zt rok wczesnig)).

Segment Sprzedaz towaréw wygenerowat 31 tys. zt zysku netto, a jego przychody ze sprzedazy wyniosty 150 tys. zt. Po trzech
kwartatach 2014 roku wielkosci te wynosity odpowiednio: 47 tys. zti 253 tys. zt.

Lepsze niz przed rokiem wyniki osiggane przez segmenty sg rezultatem prowadzonych przez Grupe dziatan zmierzajacych do
poprawy $redniej marzowosci realizowanych kontraktow, tak w segmencie Ustug budowlano-montazowych, jak i w segmencie Usfug
instalacyjnych.

4 Koszty dziatania obejmuja; koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu.
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1.3. Realizowane inwestycje

W ciagu trzech kwartatéw 2015 roku AWBUD S.A. realizowat m.in. nastepujace inwestycje :

Inwestycja

Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny
Sportowej

Laboratorium Centralne dla Plockiego Parku
Przemystowo-Technologicznego

Zaktad Separacji Popiotu na terenie EC Siekierki

Budynek biurowy Adgar

Rozbudowa Fabryki Pentair w Dzierzoniowie

Zaktad produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych
Georg Utz w Katach Wroctawskich

Siedziba firmy Schindler Polska w Warszawie

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja

Suszarnia osadéw dla Oczyszczalni Sciekow w
Legnicy

Budowa blokéw nr 5 i 6 Elektrowni Opole

Kompleksowe wykonawstwo

Zaprojektowanie i wykonanie obiektu

Zaprojektowanie i wykonanie Zaktadu

Rozszerzenie i modernizacja budynkéw biurowych i
ustugowych

Wykonanie instalacji sanitarnych i mechanicznych

Rozbudowa i przebudowa zaktadu

Il etap Il - modernizacja i przebudowa istniejacego
budynku biurowego

Rozbudowa zaktadu

Zaprojektowanie i kompletne wykonanie

Prace Zelbetowe na Bloku 6

W ciagu trzech kwartatow 2015 roku Instal-Lublin realizowat m.in. nastepujace inwestycje :

Elektrownia gazowo-parowa PKN Orlen we
Wioctawku

Teren budowy Huta Miedzi Gtogow

5 Razem z warto$cig aneksow, porozumien itp.
6 Razem z wartoscia aneksow, porozumien itp.

Kompleksowe wykonanie systemdw instalacji
wentylacji, klimatyzaciji i oddymiania, systemu
instalacji ogrzewania, systemu AKPiA w budynku
administracyjnym, wykonanie instalacji HVAC,
sanitarnych, technologicznych, systemu AKPIA,
instalacji zraszaczowej

Wykonanie konstrukcji magazynu Paliw na bazie DDP

AWBUD..

52,5 min zt netto

49,1 min zt netto

38,6 min zt netto

29,8 min zt netto

30,5 min zt netto

19,5 min zt netto

19,3 min zt netto

14,0 min zt netto

14,0 min zt netto

12,9 min zt netto

12,9 min zt netto

5,5 min zt netto
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Dostawa i montaz ciepta technologicznego CT, wody
Warsaw Spire lodowej WL, instalacji grzewczych i instalacji wodnej 5,1 min zt netto
systemu VRF

Wykonanie instalacji kanalizacyjnej i wodnej, dostawa
i montaz ,biatego montazu”, zrodfa ciepta, instalacji
ogrzewania i chtodzenia, instalacji wentylacji i
klimatyzacji, instalacji przeciwpozarowej

Budynek biurowy Schindler Polska w Warszawie 3,7 min zt netto

Wykonanie instalacji centralnego ogrzewania, c.t. do
nagrzewnic wentylacyjnych i wody chtodniczej w 3,4 min z} netto
budynku nr 4

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Swietego
Jana z Dukli

Instalacja wentylacji wraz z instalacjg chtodu i
wykonaniem weztéw CT do nagrzewnic w centralach 3,0 min zt netto
wentylacyjnych

Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw w Promniku koto
Kielc

Kompleksowe wykonanie instalacji wodno-
Elektrownia Kozienice kanalizacyjnej i HVAC w pylonach komunikacyjnych w 2,3 min zt netto
bloku energetycznym nr 11.

1.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych.

1.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy w kolejnych kwartatach

1.5.1. Czynniki zewnetrzne

Kondycje sektora budowlanego w najblizszych kilku kwartatach okreslac bedzie gtéwnie tempo wzrostu gospodarczego Polski, a
takze poziom inwestycji infrastrukturalnych finansowanych zaréwno z funduszy unijnych w ramach nowej perspektywy 2014-2020,
jak i ze Srodkow krajowych.

Analitycy prognozujg, ze w krétkookresowej perspektywie polska gospodarka utrzyma dotychczasowe tempo wzrostu, tj. nieco
powyzej 3%. Obok spozycia indywidualnego, znaczny wktad do wzrostu bedg mie¢ inwestycje. Z uwagi na fakt, ze popyt krajowy
bedzie mie¢ decydujacy wptyw na rozw6j gospodarki, panuje wérod analitykéw przekonanie, ze koniunktura globalna bedzie
wptywac w ograniczonym stopniu na dynamike polskiego PKB.

Projekty infrastrukturalne finansowane ze Srodkéw unijnych

W nowej perspektywie finansowej na lata 2014-2020, Polska otrzyma 120,1 mid euro, w tym w ramach polityki spojnosci 82,5 mid
euro. Najwiecej Srodkéw unijnych otrzymajg projekty w zakresie budownictwa infrastrukturalnego, a w tym segment budownictwa
drogowego, kolejowego, a takze energetycznego. Znaczne fundusze zostang przeznaczone réwniez na ochrone $rodowiska
naturalnego i gospodarke odpadami.

Przyktadowo, ujete w uaktualnionym Krajowym Programie Oczyszczania Sciekéw Komunalnych taczne przewidywane naklady wraz
z kwotg planowang do wydania po 2015 roku wynoszg 28,2 mid zt.
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Inwestycje ujete w IV aktualizacji Krajowego Programu Oczyszczania Sciekéw Komunalnych

Rodzaj inwestycji 2014-2015 Po 2015 roku

Budowa sieci kanalizacyjnej 4635 km 15996 km
Modernizacja sieci kanalizacyjnej 688 km 3274 km
Budowa oczyszczalni 28 91
Modernizacja i/lub rozbudowa oczyszczalni 230 646

Zrédfo: Deloitte, Polskie spotki budowlane 2015 — najwazniejsi gracze, kluczowe czynniki wzrostu i perspektywy rozwoju branzy.
Budownictwo przemystowe

Badania NBP wskazujg na rosnacg sktonnos¢ firm do rozpoczynania nowych inwestycji. W ostatnich latach polskie firmy wydawaty
stosunkowo niewiele na inwestycje, co doprowadzito m.in. do wysokiego stopnia zuzycia majatku trwatego (najwyzszego w catej
UE). Obok koniecznosci modernizacji i rozbudowy mocy produkcyjnych, dodatkowym czynnikiem stymulujgcym inwestycje sg
rosnace koszty pracy.

Budownictwo mieszkaniowe

Polska wcigz plasuje sie na jednym z ostatnich miejsc w europejskim rankingu liczby mieszkan przypadajacych na 1 tys.
mieszkaicow, co Swiadczy o istniejacym potencjale w zakresie inwestycji w budownictwo mieszkaniowe. Przewiduje sie, ze
utrzymujace sie niskie stopy procentowe oraz program Mieszkanie dla Mtodych bedg nadal stymulowaé popyt mieszkania.
Dodatkowo, rosnie popyt na mieszkania o charakterze inwestycyjnym z uwagi na niskq atrakcyjno$¢ lokat bankowych oraz spadek
indeksow i ptynnosci na warszawskiej gietdzie (jako efekt zmniejszenia wartosci aktywow zarzadzanych przez OFE).

Budownictwo handlowo-ustugowe

Wystepuje znaczny potencjat w zakresie rozwoju tego segmentu rynku budowlanego. Nowe obiekty handlowo-ustugowe bedg
powstawac gtownie w mniejszych miastach, liczacych ponizej 100 tys. mieszkancow.

Zagrozeniem dla rozwoju sektora budowlanego w najblizszych kwartatach okazaé sie moga;

= Opdznienia w rozpoczeciu programéw unijnych z nowej perspektywy unijnej.

=  Sytuacja budzetowa jednostek samorzadu, ktore nie bedg w stanie zgromadzi¢ funduszy na wktad wtasny niezbedny dla
realizacji projektow ze Srodkéw UE.

= Ostrozna polityka kredytowa bankéw i ograniczenie ich w udzialu w finansowaniu projektow inwestycyjnych
przedsiebiorstw oraz branzy budowlane;.

= Wzrost kosztéw zatrudnienia i niedobor wykwalifikowanych pracownikéw w branzy budowlanej,

= Wzrost cen materiatéw, m.in. w wyniku ostabienia si¢ polskiej waluty,

= Zmiany w prawie zamdwien publicznych.

1.5.2. Czynniki wewnetrzne

Na dziei publikacji niniejszego Raportu roku portfel zaméwiern Grupy AWBUD wynosit 287 min zt. Warto$¢ kontraktéw podpisanych
w Il kwartale 2015 roku wynosita 47 min zt netto. Szczegétowe informacje o zawartych umowach przedstawiono w punkcie 3.20
niniejszego Raportu.
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Portfel zlecen netto w podziale na segmenty operacyjne
(w tys. zt)

m Ustugi instalacyjne
m Ustugi budowlano-montazowe

12.2014 11.2015

Na wyniki Grupy AWBUD moze mieC wptyw takze wynik toczacej si¢ sprawy sadowej z OZEN Plus. AWBUD nie utworzyt rezerwy
na pokrycie kar umownych ktérych domagat sie¢ OZEN Plus ze wzgledu na brak podstaw prawnych ich wymagalno$ci zgodnie z
opiniami prawnymi wydanymi na rzecz Spétki. Zarzad AWBUD postanowit nie uwzgledniaé réwniez potencjalnych kwot roszczen od
OZEN Plus wynikajacych z naliczonych kosztéw robét dodatkowych, kar umownych oraz odszkodowan.

Nie utworzono odpisu aktualizujacego na kwote 5 958 tys. zt tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej wyptaconej przez TUIR
Allianz, wobec objecia tej kwoty pozwem, o ktérym mowa w punkcie 3.22 Raportu.

Zarzad analizuje te sprawe na biezaco i w razie wystapienia dalszych zdarzen i okolicznosci podejmie niezbedne dziatania, w tym
majac na uwadze stanowisko audytora, w kontekscie jej wptywu na stan finansowy i majatkowy AWBUD.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakoniczone zakonczone zakoniczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 61546 166 449 48215 153722
Koszt whasny sprzedazy (56 648) (153 678) (46 627) (147 788)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4898 1277 1588 5934
Pozostate przychody operacyjne 162 437 200 2221
Koszty sprzedazy (929) (2835) (979) (3 486)
Koszty ogdlnego zarzadu (1961) (6 147) (1681) (5526)
Pozostate koszty operacyjne (24) (181) (33) (167)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2146 4045 (905) (1018)
Przychody finansowe 13 567 244 847
Koszty finansowe (606) (1376) (586) (1822)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1553 3236 (1247) (1993)
Podatek dochodowy 705 1369 (274) 70
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2258 4605 (1521) (1923)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 (361) (1523)
Zysk (strata) netto 2258 4605 (1882) (3 446)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowity dochéd netto ogétem 2258 4605 (1882) (3 446)

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2258 4605 (1882) (3 446)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0 0 0
2258 4605 (1882) (3 446)

Catkowity dochéd przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2258 4605 (1882) (3 446)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0 0 0
2258 4605 (1882) (3 446)

Zysk (strata) na jedng akcje

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,27 0,56 (0,23) (0,42)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 027 0.56 (0.18) 0.23)
akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’ ’ ’

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,27 0,56 (0,23) (0,42)
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 027 0.56 (0.18) (0.23)

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 575 12422
Nieruchomosci inwestycyjne 10 037 10037
Warto$¢ firmy 11114 11114
Pozostate warto$ci niematerialne 2800 2850
Nalezno$ci diugoterminowe 0 0
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 502 10 205
Aktywa trwate razem 49 028 46 628
Aktywa obrotowe

Zapasy 647 740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 84 365 84 227
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 17 882 12 557
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnoci 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 2662 3107
Pozostate aktywa niefinansowe 1162 1015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3733 11927
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 110 451 113 573
Aktywa razem 159 479 160 201
PASYWA

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Kapitat zapasowy 43343 74 146
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 209 209
Zyski zatrzymane (2881) (38 288)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 44792 40 188
Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 1849 1300
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6368 5442
Rezerwy 390 390
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 8607 7132
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 1392 4104
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 82 636 92 614
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 16 615 9568
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 5427 6 581
Rozliczenia migdzyokresowe 10 14
Zobowiazania krétkoterminowe razem 106 080 112 881
Zobowiazania razem 114 687 120 013
Pasywa razem 159 479 160 201

AWBUD..
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

9 miesiecy

zakoriczone
30.09.2015

AWBUD..

9 miesiecy
zakoriczone
30.09.2014

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3236 (3516)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1400 1705
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 330 1M
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (6) (39)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 4960 (1739)
Zmiana stanu zapaséw 93 3753
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (5 447) 26 682
Zmiana stanu pozostatych aktywow (116) (102)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (2128) (30073)
Zmiana stanu rezerw (1154) (2 344)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow (35) 72
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 (236)
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (3 827) (3987)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3827) (3987)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 36 14 884
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (645) (178)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (128) 0
Spfacone pozyczki 102 100
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 0
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (635) 14 806
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 280 4490
Splacone kredyty i pozyczki (3122) (10 199)
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (382) (587)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (508) (1451)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3732) (7747)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (8194) 3072
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11927 2674
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3733 5746
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

AWBUD..

9 miesiec) . 9 miesiec

zakohcz%n{a Ro:l;z?l;ozn(;: 1Z Z)ny zakor’lcz?)nye

30.09.2015 o 30.09.2014
Kapitat wtasny na poczatek okresu 47 388 47 388
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 40188 47 388 47 388
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 82429 82429
Zwiekszenie z tytutu emisji udziatow (akciji) 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 (78 308) (78 308)
Zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji bez wyptat 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 (32 955) (32 955)
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejgcia odwrotnego 0 32955 0
Rozliczenie przejecia odwrotnego na koniec okresu 0 0 (32 955)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 74 146 47 241 47 241
Zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 26 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (30 829) 0 0
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartoci nominainej 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 26 905 0
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 343 74 146 47241
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 165 165
Zwigkszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 44 0
Zmniejszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 209 209 165
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 3614 3614
Zwigkszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 0 78 308
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 (78 308)
Zmiana sktadu Grupy 0 (3614) 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 3614
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 1866 1866
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 26 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 26 1866 1866
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy (26) 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejgcia odwrotnego 0 (1866) 0
Zwiekszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 23336
Inne zmiany 0 0 (1)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 25201
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (38 288) (54 972) (54 972)
Korekty bledow i zmiany zasad rachunkowosci (26) 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (38 314) (54 972) (54 972)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 30829 78 308 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 (57 994) 0
Zmiana sktadu Grupy 0 3614 0
Zmniejszenie z tytutu rozliczenia wyniku z lat ubiegtych 0 0 54 972
Inne zmiany ()] 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (7 486) (31044) 0
Wynik netto 4605 (7 244) (3 446)
Kapitat wtasny na koniec okresu 44792 40 188 43941
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3. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlnosci zgodnie z
wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22014 roku, poz. 133 z pdzn. zm.).

3.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. (LAWBUD", ,Emitent’, ,Jednostka Dominujaca”, ,Jednostka”) o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg i
finansowa, Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. oraz jej wynik finansowy. Jednocze$nie o$wiadczamy, ze Informacje uzupetniajace do
niniejszego raportu zawierajq prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

3.3. Podstawowe informacje o AWBUD S.A.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej AWBUD jest AWBUD S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego dane
Emitenta przedstawiaty sie nastepujgco:

Nazwa AWBUD S.A.
Forma prawna spotka akcyjna
Kraj siedziby Rzeczypospolita Polska
Siedziba i adres Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000023958
Data rejestracji w KRS 28.06.2001
Regon 430046288
NIP 712-01-57-618
Kapitat zaktadowy 4 121 473 z}, w petni optacony
PKD Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i

niemieszkalnych (PKD 4120Z)

Czas trwania dziatalno$ci poszczegoinych jednostek wehodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.

3.4. Przedmiot dziatalnosci

Spotka specjalizuje sie w generalnym wykonawstwie, przebudowie, rozbudowie, rewitalizacji obiektdw komercyjnych (handel, biura),
obiektéw ochrony $rodowiska i energetyki odnawialnej oraz obiektow przemystowych, gtéwnie dla branzy farmaceutycznej i
SpPOZywcze)j.

W ramach pionu DESIGN & BUILD, AWBUD oferuje kompleksowg realizacje proceséw inwestycyjnych, a w tym: zarzadzanie
procesem inwestycyjnym (nadzor, zastepstwo inwestorskie), projektowanie (koncepcja, projekt budowlany, projekty wykonawcze)
oraz generalne wykonawstwo rob6t budowlanych. W ramach Spéftki dziata takze pion AWBUD ZELBET $wiadczacy kompleksowe
prace zelbetowe dla przemystu i budownictwa ogdinego.

Od poczatku powstania, tj. od 1989 roku, AWBUD zrealizowat ponad 400 projekiéw w generalnym wykonawstwie oraz zadan
Lprojektuj i wybuduj”, w tym dla najwiekszych firm dziatajgcych w Polsce z branzy paliwowej, chemicznej oraz hutnicze;.

Spétka posiada trzy biura terenowe: w Warszawie, Katowicach oraz we Wroctawiu.
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AWBUD S.A. posiada certyfikat EN 1ISO 9001:2008 na nastepujace rodzaje dziatalno$ci:

= Projektowanie oraz kompleksowa realizacja obiektéw przemystowych budownictwa ogdlnego i infrastruktury,
= Wykonawstwo robot budowlanych, instalacyjnych i inzynieryjnych.

3.5. Wiadze statutowe

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczyniski Prezes Zarzadu,
= Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu,
= Andrzej Wuczyniski Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 maja 2015 roku Roberta Kasprzaka do sktadu Zarzadu Emitenta
na okres 3 letniej kadencii.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczynski Prezes Zarzadu,

= Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu,
= Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Cztonek Zarzadu.

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku Zarzad Emitenta otrzymat o$wiadczenie Mariusza Jedrzejczyka, petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzadu, o rezygnaciji z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta z dniem 29 pazdziernika 2015 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczyriski Prezes Zarzadu,
= Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Cztonek Zarzadu.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta, z zastrzezeniem dziatania tacznie
z cztonkiem Zarzadu obejmowata nastepujace osoby:

= Wojciech Gérecki,
= Dariusz Mikrut,
= Jozef Szawara.

Z dniem 26 maja 2015 roku zostata odwotana prokura taczna do reprezentowania Emitenta, z zastrzezeniem dziatania tacznie
z cztonkiem Zarzadu, nastepujgcym osobom:

= Wojciech Gérecki,
= Dariusz Mikrut,
= Jozef Szawara.

Z dniem 27 maja 2015 roku zostata udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta, nastepujacym osobom:

= Wojciech Gérecki,
= Jozef Szawara.

Z dniem 1 sierpnia 2015 roku zostata odwotana prokura taczna udzielona Jozefowi Szawara.
Z dniem 11 sierpnia 2015 roku zostata udzielona prokura taczna Arkadiuszowi Maczka.
Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta obejmowata nastepujace osoby:

= Wojciech Gérecki,
= Arkadiusz Maczka.

Z dniem 28 pazdziernika 2015 roku zostata udzielona prokura taczna Przemystawowi Olton.
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Na dzien publikaciji niniejszego Raportu udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta obejmowata nastepujace osoby:

= Wojciech Gorecki,
= Arkadiusz Maczka,
= Przemystaw Olton.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wehodzili:

= Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Lucyna Stanczak-Wuczyriska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wehodzili:

= Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Lucyna Stariczak- Wuczyriska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorczej.

3.6. Grupa Kapitatowa

Na dzier 30 wrze$nia 2015 roku struktura Grupy Kapitatowej AWBUD przedstawiata si¢ nastepujaco:

AWBUD..
l 100% l 100% l 100%

Instal-Lublin Sp. z 0.0. Probau Invest Sp. z 0.0. PB AWBUD Sp. z 0.0.
(konsolidowana) (konsolidowana) W Iikwidacji
l 100% l 30% lie pr iz lj eracyjr

Geoclima Sp. z 0.0. EWENEX Sp. z 0.0.
(konsolidowana) liekonsolidowana

Instal-Lublin Sp. z 0.0. (“Instal-Lublin”)

Instal-Lublin z siedzibg w Lublinie jest jedng z najwiekszych firm instalacyjnych w Polsce, specjalizujacych sie¢ w ustugach
zwigzanych z realizacjg prac w obiektach takich jak hale przemystowe, obiekty mieszkaniowe, biurowe i uzyteczno$ci publicznej.
Zakres tych ustug obejmuje montaz instalacji grzewczych, wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, sanitarnych, technologicznych, jak
réwniez zewnetrzne sieci wodne, kanalizacyjne oraz cieplne.

Instal-Lublin posiada certyfikat ISO 9001:2008 na dziataino$¢ w zakresie Produkcji, montazu oraz serwisu instalacji i urzadzen
sanitarnych, przemystowych, ochrony srodowiska, uzyteczno$ci publicznej.
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Geoclima Sp. z 0.0. (,,Geoclima”)

Przedmiotem dziatalnosci Geoclima z siedzibg w Lublinie jest sprzedaz hurtowa urzadzehn wentylacyjnych, klimatyzacyjnych,
chtodniczych oraz zespotéw i podzespotéw do wyposazenia dodatkowego do urzadzen wentylacyjnych. Prowadzi tez kompleksowe
doradztwo i realizacje ztozonych technicznie uktadéw wentylacyjno-klimatyzacyjnych i chtodniczych. Ponadto oferuje ustugi w
zakresie sprzedazy, doradztwa i utrzymania nieruchomosci.

Probau Invest Sp. z 0.0. (,,Probau Invest”)

Probau Invest z siedzibg w Fugasdwce prowadzi dziatalnos¢ o charakterze inwestycyjnym.

EWENEX Sp. z 0.0. (,EWENEX”)

Przedmiotem dziatalnosci EWENEX z siedzibg w Nowej Iwicznej, jest produkcja i sprzedaz betonu towarowego.

Przedsiebiorstwo Budowlane Awbud Sp. z o.0. w likwidacji (,PB AWBUD”)

PB AWBUD posiada siedzibe w Czestochowie.

3.7. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowo$ci, jakie obowigzywaty przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sq w wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene wartosci rynkowej (godziwej) dla aktualnego
sposobu uzytkowania, sporzadzong przez rzeczoznawce majatkowego, aktualng na dzien bilansowy. Wyceny dokonano przy
zastosowaniu podejscia poréwnawczego, opierajac sie¢ na cenach jakie uzyskano za nieruchomosci podobne, ktore byly
przedmiotem obrotu rynkowego. Wyceny dokonano na dzien 31 grudnia 2014 roku. Pomiar warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sklasyfikowano na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2015 roku:

= |Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 - 2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania, Zarzad nie stwierdzit istotnego
wptywu w/w standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardow, ktére obowigzywaé bedg poczawszy od 2015
roku lub pézniej, a zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE:

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, zatwierdzone w
UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Whplyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE:

=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie);

= MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 11 ,Wsp6Ine ustalenia umowne” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych
metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Zastosowanie metody praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatbw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wptyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardow oraz interpretaciji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.8. Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace 9 miesiecy 2015 roku,
stanowig skonsolidowane dane AWBUD, Probau Invest, Instal-Lublin i Geoclima, natomiast dane dotyczace 9 miesiecy 2014 roku
oraz 2014 roku stanowig skonsolidowane dane AWBUD, Produkcja Wyrobow Betonowych Awbud S.A.(,PWB Awbud”), Probau
Invest, Instal-Lublin i Geoclima.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy akcji jednostki zaleznej PWB AWBUD w 2014 roku i zaprzestaniem konsolidowania tej spotki,
ponizej przedstawiono Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, zawierajace przeksztatcone dane za okres poréwnawczy tj. za 9 miesiecy 2014 roku, bez uwzglednienia wartoSci
dotyczacych PWB Awbud, dla uzyskania poréwnywalnosci danych. Zaprezentowany wynik z dziatalnosci kontynuowanej rézni sie od
tegoz wyniku opublikowanego w Raporcie za Il kwartat 2014 roku o wytaczenie wyniku na transakcjach spotek w Grupie z PWB
Awbud.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
zakoniczone zakoriczone zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 61546 166 449 48 265 154 008
Koszt whasny sprzedazy (56 648) (153 678) (46 941) (148 362)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4898 1277 1324 5646
Pozostate przychody operacyjne 162 437 200 2221
Koszty sprzedazy (929) (2 835) (979) (3 486)
Koszty ogdlnego zarzadu (1961) (6 147) (1681) (5526)
Pozostate koszty operacyjne (24) (181) (33) (167)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2146 4045 (1169) (1306)
Przychody finansowe 13 567 264 960
Koszty finansowe (606) (1376) (586) (1822)
Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1553 3236 (1491) (2168)
Podatek dochodowy 705 1369 (274) 70
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2258 4605 (1765) (2 098)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 2258 4605 (1765) (2 098)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowity dochéd netto ogétem 2258 4605 (1765) (2 098)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

9 miesiecy
zakoriczone
30.09.2014 (dane
przeksztatcone)

9 miesigcy

zakoniczone
30.09.2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3236 (2 168)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1400 1705
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 330 1M
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (6) (39)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 4960 (391)
Zmiana stanu zapasoéw 93 636
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (5 447) 23 464
Zmiana stanu pozostatych aktywow (116) (102)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan (2128) (24 148)
Zmiana stanu rezerw (1154) (1537)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresow (35) 26
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (3827) (2 052)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 827) (2 052)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 36 47
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych (645) (168)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (128) 0
Sptacone pozyczki 102 3100
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 0
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (635) 2979

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 280 4490
Sptacone kredyty i pozyczki (3122) (1934)
Nabycie udziatow (akcji) wasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (382) (263)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (508) (618)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3732) 1675
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (8194) 2602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11927 2626
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3733 5228

3.9. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Jednostki Dominujacej. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
zZtotych, chyba Ze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wieksza dokfadnoscia.
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3.10. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy 9 miesigcy
Informacje dotyczace branz zakoriczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2014
Budownictwo przemystowe 47 844 63 532
Budownictwo komercyjne (w tym rewitalizacja) 70 740 59429
Ekologia i energetyka 43 425 28 865
Pozostate 4440 1896
Razem 166 449 153 722
9 miesiecy 9 miesiecy
Informacije dotyczace gtéwnych klientow zakonczone zakoniczone
30.09.2015 30.09.2014
Klient A 3685 30838
Klient B 28803 0
Klient C 6277 17176
Klient D 2483 13223
Klient E 12442 0
Klient F 11095 0
Klient G 10430 0
Klient H 10078 197

3.11. Koszty wediug rodzaju

9 miesiecy
zakoriczone
30.09.2015

9 miesigcy
zakonczone
30.09.2014

Amortyzacja (1705)
Zuzycie materiatéw i energii (47 320)
Ustugi obce (80 423)
Podatki i optaty (845)
Koszty $wiadczen pracowniczych (24 666)
Pozostate koszty rodzajowe (1775)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (162 872) (156 734)
Zmiana stanu produktow 290 17
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (78) (237)
Koszty wlasne okresu, w tym: (162 660) (156 800)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (153 678) (147 788)
Koszty ogélnego zarzadu (6 147) (5526)
Koszty sprzedazy (2 835) (3 486)

3.12. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

AWBUD..

Stan na dzien . . Stan na dzien
01.01.2015 & ! 30.09.2015

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2364
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 218
Rezerwa na pozostate zobowigzania 4389
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5442
Odpisy aktualizujgce naleznosci (21 124)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 205

3.13. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

o
0

926
(2042)
2297

Dziatalnos¢ AWBUD w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Pozostate spotki w Grupie réwniez nie podlegaly sezonowosci.

1190

2400
218
3199
6368
(23 166)
12502
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3.14. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Od poczatku 2015 roku Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe — kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),

= Ustugi instalacyjne - instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne,

= Sprzedaz towaréw — sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, chtodniczych.

W zwigzku ze zbyciem przez AWBUD w dniu 28 listopada 2014 roku 31 min akcji spotki PWB Awbud, reprezentujacych 100% jej
kapitatu zaktadowego, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2015 roku nie wyodrebnia sie segmentu
Produkcja galanterii betonowej — produkcja wyrobdw betonowych, kostki brukowej, galanterii betonowej, betonu towarowego,
prezentowanego w okresach wcze$niejszych. Segment ten zaprezentowano jedynie przy prezentowaniu danych za okres
poréwnawczy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego US“:%:; i%vxl:no Ustugi instalacyjne Sprzedaz towarow Wylaczenia

Przychody od klientéw zewnetrznych 134 932 31510 166 449
Sprzedaz migdzy segmentami 95 3534 143 (3 772) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 135027 35044 150 (3722) 166 449
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (121 510) (32 139) (29) 0 (153 678)
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (3524) (233) (15) 3722 0
Koszt wiasny razem (125 034) (32372) (44) 3772 (153 678)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9993 2672 106 0 12771
Koszty sprzedazy (2081) (739) (15) 0 (2 835)
Koszty ogélnego zarzadu (4 395) (1716) (65) 29 (6 147)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 27 (27) 12 0 256
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3788 190 38 29 4045
Saldo dziatalnosci finansowej (674) (135) 0 0 (809)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 3114 55 38 29 3236
Podatek dochodowy 1426 (45) (7 (5) 1369
Zysk (strata) netto 4540 10 31 24 4605
montazowe betonowej
Przychody od klientéw zewnetrznych 120 450 0 33182 153 722
Sprzedaz migdzy segmentami 449 0 6522 163 (7 134) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 120 899 0 39704 253 (7134) 153722
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnafrz (108 328) 0 (39 380) (80) 0 (147 788)
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (7 041) 0 (321) (60) 7422 0
Koszt wtasny razem (115 369) 0 (39 701) (140) 7422 (147 788)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5530 0 3 13 288 5934
Koszty sprzedazy (2871) 0 (582) (33) 0 (3 486)
Koszty ogdlnego zarzadu (3819) 0 (1686) (50) 29 (5 526)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 2031 0 30 1) 0 2060
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 87 0 (2 235) 29 317 (1018)
Saldo dziatalnosci finansowej (676) 0 (191) 5 (113) (975)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 195 0 (2 426) 34 204 (1993)
Podatek dochodowy (425) 0 488 13 (6) 70
Zysk (strata) netto (230) 0 (1938) 47 198 (1923)
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Dane dotyczace okresu sprawozdawczego Us":ﬁé:& dZ%v\x/I:no Ustugi instalacyj Sprzedaz towaréw Wylaczenia

ne
Amortyzacja (940) (489) 0 (1400)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (2081) 41 2 0 (2038)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0 0
Dane dotyczace okresu poréwnawczego UBtgBaeritTe- Bzl Ustugi instalacyjne Sprzedaz towaréw Wytaczenia Ogodtem
montazowe betonowej
Amortyzacja (1203) 0 (527) 4) (1705)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci (1198) 0 (13) 0 0 (1211)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0 0 0
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego LRI IEELE- Ustugi instalacyjne Wytaczenia
montazowe
Aktywa segmentu 150 930 51634 1212 (44 297) 159 479
Inwestycje w jednostkach wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0
Aktywa razem 150 930 51634 1212 (44 297) 159 479
Zobowigzania segmentu 97 769 22710 125 (5917) 114 687
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zobowiazania razem 97 769 22710 125 (5917) 114 687
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefi we 537 108 0 0 645
Naktady inwestycyjne razem 537 108 0 0 645
Dane dotyczace okresu poréwnawczego Uivg) el FBELGR Rl Ustugi instalacyjne Sprzedaz towarow Wytaczenia Ogodtem
montazowe betonowej
Aktywa segmentu 144 853 0 56 057 1244 (41953) 160 201
Inwestycje w jednostkach wycenionych met. praw wiasno$ci 0 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Aktywa razem 144 853 0 56 057 1244 (41953) 160 201
Zobowigzania segmentu 96 231 0 27143 188 (3549) 120013
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania razem 96 231 0 27143 188 (3 549) 120 013
Nakfady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 132 0 7 0 0 203
Naklady inwestycyjne razem 132 0 il 0 0 203

Grupa Kapitatowa AWBUD prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, z ktérego w ciggu trzech kwartatow 2015 roku uzyskata cato$¢
przychodow ze sprzedazy produktow.

3.15. Akcje i akcjonariat
3.15.1.  Kapitat zaktadowy i liczba akcji

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku kapitat akcyjny Emitenta wynosit 4 121 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 948 akcji zwyktych serii A1 o
wartosci nominalnej 0,5 zt kazda.

W ciagu trzech kwartatéw 2015 roku wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie.

3.15.2.  Akcjonariusze

Na dziefi publikacji akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta byty nastepujace
podmioty:

- Liczba akciji i glosow na Walnym % ogolnej liczby akciji i gloséw na
! Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu

Petrofox Sp. z 0.0 5167 419 62,69
Impera Capital S.A. 1723336 20,91

7 Jedynymi Wspoélnikami Petrofox Sp. z 0.0. sa: Andrzej Wuczyriski, Matgorzata Wuczynska, Michat Wuczyniski i Tomasz Wuczynski.
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W ciggu trzech kwartatdw 2015 roku nie nastapity zmiany w strukturze wtasno$ci znaczacych pakietow akcji Spotki.

Pozostali akcjonariusze

Impera Capital S.A.

20,91%

3.15.3.  Stan posiadania akcji AWBUD S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Akcjonariusze AWBUD S.A. (stan na 30.09.2015 roku)

16,40% Petrofix Sp. z 0.0

62,69%

AWBUD..

Stan p05|adan|a na dzien Stan posmdama na dzien

Michat Wuczynski
Mariusz Jedrzejczyk
Andrzej Wuczynski
Robert Kasprzak
Wojciech Gérecki
Arkadiusz Maczka
Przemystaw Olton
Andrzej Witkowski
Lucyna Stanczak-Wuczyrska
Tomasz Wuczynski
Cezary Gregorczuk
Jerzy Klasicki

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu n/d
Wiceprezes Zarzadu 7 696 7696
Czlonek Zarzadu 0 0
Prokurent 76 085 76 085
Prokurent 0
Prokurent n/d

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

o O O o o
O O O O o o o

3.154. Notowania akcji AWBUD

O O O O O O O o o o o o

W ciagu trzech kwartatow 2015 roku kurs akcji AWBUD w momencie zamknigcia sesji na GPW wahat sie w przedziale od 1,97 zt
(zanotowany w dniu 12 stycznia) do 3,17 zt (zanotowany na sesji w dniu 12 sierpnia). W dniu 30 wrze$nia 2015 roku (ostatnie
notowanie Spdtki w IIl kwartale 2015 roku) cena akcji AWBUD S.A. wyniosta 2,65 zt, czyli byta 0 20,5% wyzsza niz w ostatnim dniu
notowan 2014 roku. Dla poréwnania, w ciggu trzech kwartatéw 2015 roku gtéwny indeks gietdowy WIG obnizyt sie o 3,1%, podczas
gdy subindeks Budownictwo wzrost o 36,1%8.

W dniu 30 wrze$nia 2015 roku warto$¢ rynkowa AWBUD uksztattowata sie zatem na poziomie 21,8 min z}, podczas gdy jej wartos¢
ksiegowa wynosita 44,8 min zt. Relacja P/BV dla Spotki wynosita 2,05, podczas gdy dla spotek wchodzacych w sktad WIG

Budownictwo uksztattowata sig na poziomie 1,96°.

8 AWBUD S.A. nie wehodzi w skiad Zadnego indeksu gietdowego.
9 Zradto: Biuletyn statystyczny GPW, wrzesier 2015
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Notowania akcji AWBUD S.A. w ciagu trzech

16“6’ % kwartatéow 2015 roku (30.12.2014 =100%)
140 -
120 -
100 ——AWBUD S.A.
—WIG
=——\N|G Budownictwo
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W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.

3.16. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 1849 1300
pozyczki od jednostek powigzanych 0 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 1163 833
obligacje i podobne papiery diuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 686 467
inne zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1392 4104
pozyczki od jednostek powigzanych 0 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 787 3657
obligacje i podobne papiery diuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 605 447
inne zobowigzania finansowe 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 3241 5504

2015-08-25

2015-09-08 -

3.17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

2015-09-22

AWBUD:.

W okresie objetym niniejszym raportem nie przeprowadzono emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

warto$ciowych.

3.18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Gwarancje 8949 7893
Weksle 1126 3178
Inne poreczenia 0 0
Naleznosci warunkowe razem 10 075 11071
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Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Gwarancje 32 388 29 531
Weksle 9155 10 430
Inne poreczenia 0 0
Zobowiazania warunkowe razem 41 543 39961

3.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

4404 4518
2 4
0 480

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
30.09.2015 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy
Przychody finansowe
Zakup towaréw i ustug
Zakup $rodkow trwatych

3.20. Znaczace umowy

56 62

13 0

54 6
418

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe AWBUD w lIl kwartale 2015 roku

Wykonawca: AWBUD S.A.

Zamawiajacy: Mostostal Zabrze Gliwickie
Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego S.A. w Gliwicach

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: MIRBUD S.A. w
Skierniewicach

Wykonawca: AWBUD S.A.
Zamawiajacy: PREMA S.A. w Warszawie

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Mostostal Zabrze S.A. w
Zabrzu

Wykonawca: Instal-Lublin Sp. z 0.0.
Zamawiajacy: Alstom Power Sp. z 0.0.

Umowa podwykonawcza na wykonanie prac

zelbetowych w Bloku nr 6 w ramach inwestycji Budowa

blokéw nr 5 i 6 Elektrowni Opole

Umowa podwykonawcza na kompleksowe wykonanie
prac zelbetowych garazu podziemnego i dwoch
budynkéw mieszkalnych w zespole mieszkaniowym w
Katowicach ul. Putaskiego

Budowa w Jawczycach budynku biurowo-
magazynowego z czescig warsztatowg, salonem
sprzedazy, instalacjami wewnetrznymi, parkingami,
drogami wewnetrznymi.

Wykonanie konstrukcji Magazynu Paliw na bazie DDP
Teren Budowy Huta Miedzi Gtogdw |

Zaprojektowanie, zakup, wyprodukowanie i dostawa
kompletnych systemdw ogrzewania, wentylacji i
klimatyzacji wraz ze sterowaniem dla maszynowni
Blokéw nr 5 i 6 Elektrowni Opole

AWBUD..

12,9 min zt netto

10,3 min zt netto

10,0 min zt netto

5,0 min zt netto

9,0 min zt netto

Odstapienie od uméw kontraktowych

W dniu 24 wrze$nia 2015 roku AWBUD (Wykonawca) ztozyt ADGAR BC Ill Sp. z 0.0. (Zamawiajacy) o$wiadczenie o odstapieniu od
umowy zawartej w dniu 21 lipca 2014 roku z winy Zamawiajacego. Przedmiotem Umowy byto wykonanie przez AWBUD kompletu
rob6t polegajacych na remoncie i modernizacji budynku biurowo-ustugowego zlokalizowanego w kompleksie Adgar Park West, w
Warszawie wraz uzyskaniem ostatecznej decyzji udzielajacej pozwolenia na uzytkowanie. Spdtka nie przewiduje negatywnych
skutkéw finansowych dla AWBUD wynikajacych z odstapienia od Umowy.
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Umowy kredytowe i pozyczek

W Il kwartale 2015 roku AWBUD ani jego spétki zalezne nie zawarty nowych uméw kredytowych mogacych mie¢ istotny wptyw na
ich wyniki.

Znaczace umowy kontraktowe zawarte przez Grupe Kapitatowa AWBUD po dniu bilansowym

Wykonawca: AWBUD S.A. Wybudowanie na nieruchomosci Inwestora zaktadu
Zamawiajacy: Eberspacher Climate Control ~ produkcyjnego w ramach projektu ,Budowa Zaktadu 25,9 min zt netto
Systems Sp. z 0.0. w Wysogotowie Eberspaecher w Godzikowicach”

3.21. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity inne, niz opisane w niniejszym Raporcie, zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, a mogace w znaczny sposéb
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.22. Sprawy sporne
OZEN Plus

W zwigzku z odstapieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z o.0. dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do eksploatacii
elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto i w sprawozdaniu zaprezentowano nalezno$¢
od OZEN Plus w wysokosci 5958 tys. zt, odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus tytutem
udzielonej gwarancji ubezpieczeniowe;.

AWBUD stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez
OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Opierajac sie na opiniach prawnych wydanych na rzecz AWBUD
(ze wzgledu na brak podstaw prawnych wymagalnosci kar umownych, odszkodowan i innych potencjalnych roszczen od OZEN
Plus), Zarzad AWBUD uznal, ze nie istnieje koniecznosé¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od OZEN Plus
odpowiadajacej kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz tytutem udzielonej gwarancii, jak réwniez, iz nie jest uzasadnione tworzenie
rezerwy na poczet kar umownych, odszkodowan i innych potencjalnych roszczen.

Jednoczes$nie AWBUD ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate kwoty 15 361 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane prace, kary umownej i odszkodowan.

Sad, na wniosek AWBUD, udzielit zabezpieczenia roszczen dochodzonych pozwem, poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na
nieruchomosciach nalezacych do OZEN Plus na faczng kwote 8 148 tys. zt.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.
Gmina Stezyca

W zwigzku z realizacjg przez AWBUD umowy w sprawie wykonania zadania budowy kanalizacji sanitarnej wraz z przytaczami oraz
robotami elektrycznymi, Gmina Stezyca wystapita z zadaniem zaptaty kar umownych z tytutu op6znienia w realizacji przedmiotu
umowy w kwocie 2 672 tys. zt. Jednoczes$nie, AWBUD posiada z tytutu realizacji przedmiotu umowy wymagalng wierzytelno$¢
wobec Gminy Stezyca na kwote 2 032 tys. zt. Gmina Stezyca poinformowata AWBUD o potrgceniu wynagrodzenia naleznego
AWBUD z naliczonymi karami, przy czym AWBUD nie zgadza sie z powyzszym potraceniem. Zarzad AWBUD stoi na stanowisku, iz
brak jest podstaw prawnych i faktycznych do naliczenia przedmiotowej kary oraz ze okoliczno$ci nie wskazujg jakoby AWBUD byt w
zwtoce w wykonaniu robdt, a zaistniate opdznienie powstato z przyczyn nie lezacych po stronie AWBUD. W zwigzku z powyzszym
nie utworzono rezerwy na ten cel.

W dniu 25 stycznia 2013 roku AWBUD ztozyt pozew przeciwko Gminie Stezyca o zaptate wynagrodzenia naleznego AWBUD z tytutu
realizacji przedmiotu umowy.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.
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3.23. Zatrudnienie

Na dziert 30 wrze$nia 2015 roku Grupa Kapitatowa AWBUD zatrudniata w sumie 463 pracownikow, utrzymujgc stan zatrudnienia z
korica 2014 roku.

Zatrudnienie w etatach Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

AWBUD S.A. 255 253 246
Spotki zalezne 208 212 214
Grupa Kapitatowa AWBUD razem 463 465 460

3.24. Inne istotne informacije

3.241.  Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 3 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza AWBUD S.A. podjeta uchwate o wyborze TPA Horwath Horodko Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu do przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych AWBUD S.A. i Grupy Kapitatowej AWBUD za | pétrocze 2015
roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego AWBUD S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD za 2015 rok.

TPA Horwath Horodko Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3082.

AWBUD S.A. korzystat z ustug TPA Horwath Horodko Sp. z 0.0. w zakresie przegladu sprawozdan finansowych za | péirocze 2014
roku oraz badania sprawozdan finansowych za 2014 rok.

3.24.2. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta
w dniu 16 listopada 2015 roku.
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 54 627 135027 33583 120 899
Koszt whasny sprzedazy (50 548) (125 034) (32 396) (115 369)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4079 9993 1187 5530
Pozostate przychody operacyjne 153 423 196 2131
Koszty sprzedazy (675) (2081) (750) (2871)
Koszty ogdlnego zarzadu (1432) (4 390) (1197) (3814)
Pozostate koszty operacyjne (21) (152) (26) (100)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2104 3793 (590) 876
Przychody finansowe 9 435 262 876
Koszty finansowe (538) (1123) (503) (1558)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatéw) jednostek zaleznych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1575 3105 (831) 194
Podatek dochodowy 662 1429 (220) (424)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2237 4534 (1051) (230)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 2237 4534 (1051) (230)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowity dochéd netto ogétem 2237 4534 (1051) (230)

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2237 4534 (1051) (230)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
22371 4534 (1051) (230)

Catkowity dochéd przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2237 4534 (1051) (230)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
22371 4534 (1051) (230)

Zysk (strata) na jedng akcje

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,27 0,55 (0,13) (0,03)

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 0,27 0,55 (0,13) (0,03)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,27 0,55 (0,13) (0,03)

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 0,27 0,55 (0,13) (0,03)

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6989 7208
Nieruchomo$ci inwestycyjne 633 633
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 2798 2846
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 35012 35012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9637 8146
Aktywa trwate razem 55 069 53 845
Aktywa obrotowe

Zapasy 145 166
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 74 558 64 263
Kwoty nalezne od odbiorcéw oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 13316 10090
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 656 1113
Pozostate aktywa niefinansowe 839 723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3555 11901
Aktywa obrotowe razem 93 069 88 256
Aktywa razem 148 138 142101
PASYWA

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 0 27 851
Kapitat zapasowy 42 395 45373
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Zyski zatrzymane 4534 (30 828)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 51050 46 517
Zobowiazania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 3N 416
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2985 2924
Rezerwy 151 151
Pozostate zobowiagzania 0 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 3447 3491
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 297 1707
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 72678 77493
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 16 109 7111
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 4547 5768
Rozliczenia migdzyokresowe 10 14
Zobowiazania krétkoterminowe razem 93 641 92 093
Zobowiazania razem 97 088 95 584
Pasywa razem 148 138 142101

AWBUD..
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4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

9 miesigcy

zakoniczone
30.09.2015

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3105 194
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 940 1203
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 143 (101)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 4)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 4208 1292
Zmiana stanu zapasoéw 21 611
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (13 506) 18 964
naleznosci

Zmiana stanu pozostatych aktywow (116) (102)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 4986 (19 430)
zobowigzan

Zmiana stanu rezerw (1221) (1590)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodow przysztych 4) 12
okresow

Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (5632) (243)
Zapfacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5632) (243)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 10 4
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych (537) (114)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (378) (950)
Splacone pozyczki 51 4110
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 1
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (854) 3051
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0
Splacone kredyty i pozyczki (1341) 0
Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (182) (43)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (337) (449)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1860) (492)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich (8 346) 2316
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11901 2470
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 0 0
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3555 4786

sprawozdawczego
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Grupa Kapitatowa AWBUD
Raport za Il kwartat 2015 roku (w tys. zi)

4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

ofcne | Pokzskatczony | 008
30.09.2015 e 30.09.2014
Kapitat wtasny na poczatek okresu 46 517 50 860 50 860
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 46 517 50 860 50 860
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 82429 82429
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 (78 308) (78 308)
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalna akcji 27 851 27 851 27 851
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych (27 851) 0 0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalna akcji 0 27 851 27 851
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45373 45373 45373
Zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytulu umorzenia z czystego zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia strat z lat ubiegtych (2978) 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 42 395 45373 45373
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 78 308 78 308
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (78 308) (78 308)
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (30 828) (104 793) (104 793)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (30 828) (104 793) (104 793)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 30829 78 308 78 308
Inne zmiany (1) 0 (1)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 (26 485) (26 486)
Wynik netto 4534 (4 343) (230)
Kapitat wtasny na koniec okresu 51050 46 517 50 629
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Grupa Kapitatowa AWBUD
Raport za Il kwartat 2015 roku (w tys. zi)

Niniejszy raport $rédroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Emitenta w dniu 16 listopada 2015 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu AWBUD S.A.:

[ =

Michat Wuczynski
Prezes Zarzadu
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Andrzej Wuczyniski
Wiceprezes Zarzadu

Robert Kasprzak
Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Arkadiusz Maczka

Dyrektor Finansowy
Gtowny Ksiegowy

AWBUD..

40




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


