Komunikat nr 100/2010 z dnia 2010-09-15

Korekta Skonsolidowanego raportu rocznego za 2009 rok,
opublikowanego 30.04.2010r

Zarzad Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych Instal — Lublin S.A. informuje, iz
w przestanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy
Kapitatowej Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. za 2009 rok
zgodnie z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego zostaty uzupetnione i doprecyzowane
informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A. za 2009 rok. Korekta
Sprawozdania Zarzadu z Dziaftalnosci Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa Instalacji
Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A. w 2009 roku stanowi zatgcznik do raportu.
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Dodaje sk do punktu:
[.3. Struktura wtasnosci

Na dziex 30 kwietnia 2010 r. nikt z organéw nadzaych i zaradzapcych nie posiadat
akcji jednostki dominujcej ani udziatow jednostki zaleej.

111.6.3 Wynagrodzenia

Osoby zarzdzapce i nadzorujce emitenta nie otrzymaty wynagrodze nagrod z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podpdkowanych.

[11.13. Informacja o transakcjach z jednostkami powiazanymi wyzszego szczebla

Transakcje zawarte przez jednastltominupca lub jednostki od niej zakme z podmiotami
powiazanymi istotne oraz zawarte na innych warunkaghymkowe nie wysipity.

[11.14.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na gsh 31.12.20009r.
(w tys. z1), jego struktura i dynamika

W ewidencji pozabilansowej wykazana jest wattwieczystego zytkowania gruntéw o
wartcici na dzieé 31.12.2009r. 801 tys. zt i powierzchni dziatki nr 21/2 - 37 581 m

l11.16. Informacja o umowie i wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego @ badania
sprawozdan finansowych

Wysokas¢ wynagrodzenia za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustalono
na kwot 8 tys. zt netto.

Nie byto sprawozdania skonsolidowanego za rok 2008.

VI.1. Ogolna ocena dziatalnéci Spoétki w roku sprawozdawczym

W przecagu 2009 roku Grupa Kapitatowa nie zggata ani nie wypowiadata umoéw
dotyczcych kredytow i payczek.

Grupa Kapitatowa nie udzielita w danym roku obrotowyniymaek.
Grupa Kapitatowa nie udzielata ani nie otrzymywata w danym rokecpet i gwarancji.

Nie wystpity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, go@j wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata lokat kapitatowych
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Grupa Kapitatowa dysponuje mawvosciami finansowania zamierzeinwestycyjnych ze
srodkow wiasnych oraz poprzez leasing finansowy.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw za 2009 rok.
Nie byto zmian w podstawowych zasadach gzdzania Grup Kapitatows.
VI.2. Perspektywy

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowe] w roku 2010 opamdeosrealizags akwizycji
kolejnych podmiotéw z braty budowlanej na podstawie uméw opisanych w punkcie 111.8
niniejszego sprawozdania. Ponadto realizowagds Isynergie wynikajcych z akwizycji
Geoclima sp. z o.0.

Wazniejszym zdarzeniem, ktorezdizie miato wptyw na dziatalrié Grupy jest poszerzenie
dziatalngci o ustugi budowlane, handel i serwis w zakresie systemow klimatyzahyjnyc

W ramach prowadzonych prac nad restrukturyz&jupy Kapitatowej Spoétki, w wyniku
realizacji umow o ktorych mowa w punkcie 1.8 pavey zaklada si utworzenie struktury
holdingowej z sila spoétke-matka, ktéra lgdzie petnita funkcje zwizane z zamzaniem
strategicznym oraz nadzorem wdielskim nad spotkami grupy. Zaklada sbwniez, ze
Spotka- matka ddzie stanowita centrum serwisowe dla spétek —cérek w zakresie
prowadzenia ustug administracyjnych. Spotki — corkedab specjalizowéa sie w
poszczegolnych produktach: projektowaniu i generalnym wykonawstwigemnawniowych
wyrobach betonowych, ustugadkelbetowych oraz w instalacjach orazdip utrzymywa
niezaleny status, korzystag z wkasnychzrédet finansowania oraz z finansowania gietdowej
spotki-matki. Jednym z rozwanych wariantow jest zawdanie przez ,Instal-Lublin” S.A. i
objecie jako jedyny udziatowiec 100 % udziatdbw w spoétce z ogranicpoipowiedzialnécia
pod nazwi INSTAL LUBLIN, w ktérej w przyszigci realizowana bytby dotychczasowa
dziatalndci instalacyjna.

Dodaje sk punkt:

l11.17. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 4 lutego 2010 roku jednostka domuugy zawarta umow inwestycyj z Panem
Andrzejem Wuczigskim; Pam Matgorza Wuczyiska; Panem Michatem Wucagkim;
Panem Tomaszem Wuamskim (zwani dalej dcznie "przejmujcymi). Przejmujcy
kontrolujp obecnie Spétki AWBUD Spodtka z 0.0. (zwanej dalej "AWBUD DB) orazBPW
AWBUD S.A. (zwanej dalej "PWB AWBUD").

Umowa okréla wzajemne zobowrania stron w zwizku 2z zamierzonym przez
przejmupcych ijednostk dominupca stworzeniem zdywersyfikowanej grupy budowlanej,
swiadczce] ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji, uzupetnionych o iustug
o wiodacym udziale rynkowym w Polsce w zakresie realizacji insfalprzemystowych,
konstrukcjizelbetowych oraz wicgtym udziale regionalnym w zakresie produkcji wyrobow
betonowych, w drodze afgia akcji Instal w docelowej wysoko gwarantujcej
przejmupcym osagniecie pozycji dominujcej w stosunku do INSTAL (ponad 60% gtosow
na walnym zgromadzeniu). Jednogze po zakaczeniu procesu jednostka domigg
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zostanie podmiotem domirgym wobec AWBUD DB oraz PWB AWBUD. Przejmigly
zamierzaj wykon& swoje dziatania za grednictwem powotanej w tym celu spoiki, w ktorej
to spoice umieszgqavszystkie swoje akcje i udziaty w AWBUD DB oraz PWB AWBUNa
potrzeby transakcji przgfo, ze godziwa wart& jednej akcji INSTAL wynosi 3 pin (trzy
zlote) a godziwa warté catej spotki PWB AWBUD i catej spotki AWBUD DB wynosi
tacznie 200.500.000 piIn (dwieie miliondw pecéset tysecy ztotych). Wartéci te dodatkowo
zostam poddane badaniu przez biegtego rewidenta w celu potwierdzenia wHzpnesci.
Transakcja przeprowadzonadzie w 2 (dwdch) etapach. Szczegbtowy opis istotnych
warunkow umowy zostat przekazany do publicznej wiad@mnw dniu 4 lutego 2010 r.
raportem bieacym nr 16/2010.

[11.18. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrazen dla Grupy Kapitatowej

Poniewa ogromna wiksza¢ przychodéw Grupy Kapitatowej realizowana jest na rynku
polskim, znacgzcym ryzykiem jest kondycja gospodarki polskiej, w szczegainoyrazona
poziomem inwestycji, na ktéry kluczowy wptyw ma koszt kapitatu, zgleod takich
parametrow makroekonomicznych jak tempo wzrostu PKB, stopa inffaagiom deficytu
budzetowego. Niekorzystne wahania kurséw walut w przypadku Grupy Kapitpioapg
ograniczone znaczenie ze wahl na niewielkie zakupy dostaw denominowanych w
walutach obcych oraz relatywnie krotki okres (zazwyczaj nie pazelpcy 12 miesicy)
uptywajacy pomedzy podpisaniem kontraktu a realizadpstaw.

[11.19. Opis gtdbwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systeow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania
skonsolidowanych sprawozda finansowych

System kontroli wewgtrznej funkcjonujcy w Grupie stanowi sugnsystemow i procedur
majcych na celu:

- zapewnienie uposgdkowanej, gospodarnej, efektywnej, skutecznej i racjonalnej dzigéalno
zgodnej z jej charakterem,

- zabezpieczenie zasobow przed stratami

- przestrzeganie przepisOw oraz zdw kierownictwa;

- opracowanie i prowadzenie rzetelnej, doktadnej i sjolmanej terminowo ewidencji danych
finansowych i zargdczych oraz ujawnianie tych danych w stosownych sprawozdaniach.
W zakres kontroli wewgtrznej wchodz wszystkie procesy biznesowe dotyce dziatalnéci
Grupy. Kontroli wewstrznej podlegaj operacje gospodarcze zaréwno na etapie
przygotowania decyzji, jak i w trakcie realizacji oraz ickek#y, odzwierciedlone w
dokumentach, ksgach rachunkowych i sprawozdaniach wedtug stanu faktycznego oraz w
poréwnaniu z formalnymi wymogami takimi jak przepisy prawa, regjulaewnrctrznych,
plany finansowe i normy techniczne. Czy#cio kontrolne obejmuj ustalenie stanu
faktycznego oraz poréwnanie stanu faktycznego z ofrmjicym. Kada operacja
gospodarcza, poddawana kontroli jest badana w zakresie merytorycgodnazi
poszczegolnych dzialglegalngci ,rzetelndci ,celowaci ,gospodarnéi a take sprawdzana
jest pod wzgldem formalno-rachunkowym. Kontrola wegttena w Spéice jest
przeprowadzana metadompletry, w sposob systematyczny, zaréwno przed papyshiem
do wykonania operacji gospodarczej, jak i w trakcie jej reglizaaz po jej zakaczeniu.
Ponadto wszystkie osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczychiagbhow §, w
ramach powierzonych im oboagkoéw, do sprawowania funkcji nadzoru i kontroli w
stosunku do podlegtych im pracownikéw oraz do wspomagania kierownikG¥gzego
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szczebla w usprawnieniu organizacji pracy i funkcjonowaniu systemuwkoméwnetrznej w

swoich komodrkach.

[11.20. Opis wykorzystania wptywoOw z emisji papierow wartgciowych

Dnia 3 wrzénia 2009 r. odbyto giNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PIP
JNSTAL - LUBLIN” S.A., ktére uchwah nr 3/2009 postanowito o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii G.le@e
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw decabjakcji
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowapyzbz Spoétk. Uchwata
okreslita, ze warranty subskrypcyjne w liczbie 5000 000 zastaaoferowane bezptatnie
udziatowcom spdiki Geoclima Sp. z 0.0. z siedzibb Warszawie. Postanowiono o emisji
5000 000 akcji serii G iustalono eeremisyjra na 3,00 zt za ake¢j] W wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej dnia 29dzeernika 2009 r. 5 000 000 akcji serii G
zostato objtych przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A. Dokumakityi
zostaty wydane w dniu 9 listopada 2009 r., co byto rbwnoznaczne z pszbmyem kapitatu
zaktadowego Spotki o kwets 000 000,00 zt.
Powyzsza kwota zostata przeznaczona na nabycie udziatow w spétce Geoclima Sp. z 0.0.

l11.21. Ocena zarzdzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa posiadata na koniec roku 28@@ki piengzne w kasie w kwocie 60 tys.
zt i w banku w kwocie 1 563 tys. zhdznie 1623 tys. zt. Jednostka domyug jak i jednostki
podporadkowane maj maozliwos¢ zachgania kredytow, ale w 2009 roku nie korzystaly z

tego rodzaju finansowania.

Zmienia sig punkt:

[11.3. Rynki zbytu Grupy Kapitatowej

% Za okres od %
Za okres od 01.01.2008
Przychody ze sprzeday produktow | 01.01.2009 dg do
Lp. (struktura terytorialna) 31.12.2009 31.12.2008
1. Kraj 57 120 98,7 57 057 96,8
a) w tym: od jednostek pogdanych q 0
2. Eksport 781 1,3 1892 3,2
a) w tym: od jednostek pogzanych q 0
Przychody ze sprzeday produktéw
razem 57 901 100,0 58 949 100,0
a) w tym: od jednostek powazanych 0 0

Dominujace pod wzgidem wartdci obrotu g przychody ze sprzedg produktéw na terenie
kraju, ktérych udziat w sprzedp ogdtem Grupy Kapitatowej w wgj wymienionym okresie
2009 roku odnotowat wzrost w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym o 1,9 pkt % i wyniost 98,7%.
Udziat przychodéw ze sprzedaproduktow na eksport spadt natomiast z 3,2% na 1,3%.

5
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Informacja o gtébwnych klientach jednostki dominujacej za okres od 01.01.2009r. do

31.12.20009r.
Lp. 2009
Nazwa odbiorcy sprzeda w | udziat
tys. zt (w %)
Sprzeda produktéw, towaréw i materiatow w tys. zt 5809 100
1. Klient A — segment ustug budowlano-mamaych 18 210 30,8

Udziat pozostatych odbiorcéw w przychodach ze spraedagétem w 2009 roku nie
przekroczyt 10%.
Z zadnym z dostawcéw Spétka nie ggieta obrotow powyej 10% zaopatrzenia ogétem.

W omawianym okresie nie wyglity zadne formalne powzania dostawcéw lub odbiorcéw
Z emitentem.

[11.4. Wielko $¢ sprzedazy Grupy Kapitatowe]

W poniszej tabeli zaprezentowano wadiowo i procentowo struktgrprzychodéw ze
sprzeday w 2008 i 2009 roku.

Za okres od % 72 okres od %
Przychody ze sprzeday 01.01.2009
2 01.01.2008 do

produktéw (struktura rzeczowa — do 31.12.2008

Lp. rodzaje dziatalnaci) 31.12.2009 T

1. Ustugi instalacyjno-montawe 54 624 94,3 54 589 92,6
a) w tym: od jednostek pogdanych q 0

2. | Wyroby instalacyjno-metalowe 2 4p3 4,3 3335 57
a) w tym: od jednostek pogdanych q 0

3. Pozostate ustugi 18 0,1 136 0,2
a) w tym: od jednostek pogzanych q 0

4, Przychody z najmu 735 1,3 889 15
Przychody ze sprzeday
produktéw razem 57 901 100,0 58 949 100,0
a) w tym: od jednostek 0 0
powiazanych

Dominujace pod wzgidem wartéci obrotu g ustugi budowlano-montawe, ktorych udziat
w sprzeday ogotem Grupy Kapitatowej w viagj wymienionym okresie 2009 roku odnotowat

wzrost w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 1,7 pkt % iwyniést 94,3%. Na kolejnych

pozycjach g przychody ze sprzedg wyrobow instalacyjno-metalowych oraz przychody z
najmu z udziatami odpowiednio 4,3% i 1,3%. Pozostate 0,1% stapomostate ustugi.

l11.8. Informacje o zawartych umowach znaczcych dla dziatalngci Grupy Kapitatowe]
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Dziatagc na podstawie art.14 par.4 kodeksu spoétek handlowych, emitent zawart z BBI
Capital NFI S.A. z siedzibw Poznaniu umowkompensacyjn

Przedmiotem umowy jest umowne patenie kwoty 3.875.785,40 PLN paszonej o
odsetki na dzi@ 10.03.2009 r, tj. ogétem 6.566.877,92 PLN, ktBiP ,INSTAL - LUBLIN”

S.A. jest zobowizany do zaptaty na rzecz BBI Capital (Wierzytgthd’IP ,INSTAL -
LUBLIN” S.A.) z kwota 5.371.828,20 PLN stanowga wierzytelnég¢ PIP ,INSTAL -
LUBLIN” S.A. z tytulu wniesienia przez BBI Capital optaty wwvizzku z zapisem na
1.989.566 akcji serii F w ramach publicznej subskrypcji tych akcjef¥yielnd¢ Z Tytutu
Podwyzszenia Kapitatu).

Wskutek dokonanej kompensaty umownej, z dniem dokonania zapisu na akcje Bizez B
Capital, Wierzyteln& PIP ,INSTAL - LUBLIN” S.A. zostaje umorzona o kwpot
5.371.828,20 PLN, natomiast WierzytedoZ Tytulu Podwyszenia Kapitatlu zostaje
umorzona w cakxi.

Dziatajgc na podstawie art.14 par.4 kodeksu spotek handlowych, emitent zawart zZnDome
Maklerskim IDM S.A. z siedzipw Krakowie i z Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedgily Poznaniu
umowe kompensacyjn

Przedmiotem umowy jest umowne penie nasipujacych wierzytelnéci;

1. PIP ,INSTAL - LUBLIN” S.A. jest zobowizany do zaptaty na rzecz Domu
Maklerskiego, kwoty 3.818.000,85 zt pakszonej o odsetki do dnia zawarcia umowy
w wysokdci 2.310.230,47 zi, tj. ogdtem 6.128.231,32 hyiadczenie PIP ,INSTAL -
LUBLIN” S.A)),

2. Relpol 5 ztayt w dniu 13 marca 2009 r zapisy na 1.989.565 akcji serii F PIPTANS
- LUBLIN” S.A. wramach publicznej subskrypcji tych akcji i zgte tytutu kzdzie
zobowhzany do wniesienia wptaty na akcje w wys&dio 5.371.825,50 zi
(Wierzytelng¢ Z Tytutu Podwyszenia Kapitatu),

3. Dom Maklerski przekazuje spétce RelpolSwiadczenie PIP ,INSTAL - LUBLIN”
S.A. w taki sposéhze wygasa zobowzanie PIP ,INSTAL - LUBLIN” S.A. wzgédem
Domu Maklerskiego w wysokaei 5.371.825,50 zi,

4. W wyniku w/w przekazania oraz dokonania przez Relpol 5 zapisu na akgesa
Wierzytelnag¢ z Tytutu Podwyszenia Kapitatu do wysokoi 5.371.825,50 zt,

5. Relpol 5 zobowizuje st przeniéé¢ akcje, o ktérych mowa w pkt. 2 na Dom Maklerski
w terminie od¢bnie okrélonym.

Umowy nabycia udziatow Geoclima Sp. z 0.0. Z podmiotami geamymi:

Umowa z BBI Capital NFI S.A. z siedzilw Warszawie — przedmiotem umowy byto nabycie
219 udziatéw spoéitki Geoclima Sp. z 0.0. z&@Zm cerx 5567 794,68 zt. Podmiot jest
akcjonariuszem Emitenta.

Umowa z Domem Maklerskim IDM S.A. z siedzity Krakowie — przedmiotem umowy byto
nabycie 266 udziatow spotki Geoclima Sp. z 0.0.azark cerg 6 762 709,52 zt. Podmiot
jest akcjonariuszem Emitenta.

Pozostate udziaty Emitent nabyt od jednej osoby prawnej i czterech osémiiziicz

Zaptata ceny za udziaty w/w spétki ngsta w wyniku zawarcia przez Emitenta dnia
29 padziernika 2009 r. umOw umownego pmenia wierzytelngci. Emitent potgcit swoja
wierzytelnag¢ przystugupca mu z tytutu wniesienia wktadu na akcje serii G wyemitowane na
podstawie uchwaty nr 3/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akagryar dnia

3 wrzenia 2009 r., z wierzyteldgiami nabywcow akcji serii G z tytutu ceny nabycia
udziatéw w spotce Geoclima Sp. z o.0.
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W dniu 4 lutego 2010 roku emitent zawart umowmwestycyjra z Panem Andrzejem
Wuczynskim; Pam Matgorzah Wuczyiska; Panem Michatem Wucagkim; Panem
Tomaszem Wucaskim (zwani dalej dcznie "przejmujcymi”). Przejmugcy kontrolup
obecnie Spdétki AWBUD Spétka z 0.0. (zwanej dalej "AWBUD DB) oraz BPWWBUD
S.A. (zwanej dalej "PWB AWBUD").

Umowa okréla wzajemne zobowrania stron w zwizku 2z zamierzonym przez
przejmupcych i emitenta stworzeniem zdywersyfikowanej grupy budowlaivepdczcej
ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji, uzupetnionych o ustugiocdhcym udziale
rynkowym w Polsce w zakresie realizacji instalacji przeowsgch, konstrukcjizelbetowych
oraz wiodicym udziale regionalnym w zakresie produkcji wyrobéw betonowych, w drodz
objecia akcji PIP ,INSTAL — LUBLIN” S.A. w docelowej wysokeoi gwarantucej
przejmupcym osagnigcie pozycji dominujcej w stosunku do PIP ,INSTAL — LUBLIN”
S.A. (ponad 60% gtoséw na walnym zgromadzeniu). Jed&imiezpo zakéczeniu procesu
emitent zostanie podmiotem domiacym wobec AWBUD DB oraz PWB AWBUD.
Przejmujcy zamierzag wykona swoje dziatania za goednictwem powotanej w tym celu
spotki, w ktérej to spbice umieszcavszystkie swoje akcje i udziaty w AWBUD DB oraz
PWB AWBUD. Na potrzeby transakcji przyp, ze godziwa wart& jednej akcji PIP
JNSTAL — LUBLIN” S.A. wynosi 3 pin (trzy ziote) a godziwa wakc catej spotki PWB
AWBUD i calej spotki AWBUD DB wynosi dcznie 200.500.000 pIn (dwéeie milionow
piecset tysecy ztotych). Wartéci te dodatkowo zostanpoddane badaniu przez biegtego
rewidenta w celu potwierdzenia ich prawdzéeo Transakcja przeprowadzonadaie w 2
(dwoch) etapach. Szczegotowy opis istotnych warunkédw umowy zostat pargkalo
publicznej wiadoméci w dniu 4 lutego 2010 r. raportem aeym nr 16/2010.

Inne znaczace dla dziatalngci Grupy Kapitalowej umowy w tym zawarte pamzy
akcjonariuszami niegsznane.

[11.14. Sprawozdania finansowe

[11.14.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na di 31.12.2009r. (w
tys. zt), jego struktura i dynamika

Struktura Na dzien | Struktura | Dynamika
Na dzien udziatowa | 31.12.20081 udziatowa w %
AKTYWA 31.12.20009r.| w % 20009r. w % 2009/2008
2008r.

I. |AKTYWA TRWALE 28 596 47,09 14 818 35,87 192,98
Wartcsci niematerialne 274 0,45 7 0,02 3914,28
Wartai¢ firmy jednostek
podporadkowanych 11 308 18,62 0
Rzeczowe aktywa trwate 7 296 12,01 3144 7,61 232,06
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 7 407 12,20 9711 23,51 76,27
- nieruchoméci 7 397 12,18 9701 23,48 76,25
- dlugoterminowe aktywa
finansowe 1( 0,02 10 0,03 100,00
Aktywa z tytutu odroczonegd
podatku dochodowego 2311 3,81 1956 4,73 118,15

. [AKTYWA OBROTOWE 32 12 52,91 26 49¢ 64,1: 121,2¢
Zapasy 217p 3,58 4581 11,09 47,48
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Naleznosci krotkoterminowe 34,91 109,47

z tytutu dostaw i ustug 21 195 19 361 46,86

Inwestycje krotkoterminowe 0 49 0,12

Pozostate nalmosci 486 0,80 524 1,27 92,75

Srodki pienkzne i ich

ekwiwalenty 1623 2,67 208 0,50 780,29

Aktywa trwate przeznaczonsg

do sprzeday 909 1,50 0

Pozostate aktywa 5736 9,45 1772 4,29 323,70

AKTYWA RAZEM 60 72( 100,0( 41 31 100,0( 146,9¢

Struktura Struktura | Dynamika
Na dzien udzialowa | Na dzien |udziatlowa w %
PASYWA 31.12.2000r.| w% |31.12.2008] w% |2009/2008
20009r. 2008r.

l. |KAPITAL WEASNY 38 61¢ 63,6( 10 53¢ 25,5( 366,6:
Kapitat podstawowy 15 496 25,52 6 075 14,70 255,08
Kapitat zapasowy 17 212 28,35 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 336 17,02 9 489 22,97 108,93
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 195 -8,56 -7 090 -17,16 73,27
Zysk (strata) netto 710 1,27 2 060 4,99 37,38

Il. |ZOBOWI AZANIA | 22 10: 36,4( 30 77¢ 74,5( 71,81
Rezerwy na zobowazania 6 855 11,29 6 031 14,60 113,66
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3250 5,35 2 240 5,42 145,09
Rezerwa nawiadczenia 0,99 1,16 125,89
emerytalne i podobne 603 479
- dlugoterminowa 377 0,62 251 0,61 151,20
- kr6tkoterminowa 226 0,37 228 0,55 99,12
Pozostate rezerwy 3002 4,95 3312 8,02 90,64
- dlugoterminowa 3b 0,06 20 0,05 175,00
- krétkoterminowa 2 96[7 4,89 3292 7,97 90,13
Zobowiazania
dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 15 246 25,11 24 748 59,90 61,60
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 12 741 20,98 21 378 51,75 59,60
Zobowigzania z tytutu
wynagrodzé 673 1,11 1505 3,64 44,70
Pozostate zobowzania 1832 3,02 1865 4,51 98,23
PASYWA RAZEM 60 72( 100,0( 41 31 100,0( 146,9¢

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dai€1 grudnia 2009 roku wyniost 38 619 tys. zi, co
stanowi wzrost o0 38,10 pkt% w stosunku do 2008 roku. Aktywa obrotowe spadty
0 11,22 pkt %. Przy spadku natesci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 11,95
pkt %, zobowizania krotkoterminowe spadty @ 9 502 tys. zt co stanowi 34,79 pkt %. Stan
zapasow rownieulegt spadkowi o 7,51 pkt % z 4 581 tys. zt w 2008 roku do 2 175 tys. ztw
roku 2009. Aktywa trwate wzrosty o 11,22 pkt %. Strukturaatkaj i zrodet finansowania

w 2009 roku prezentujeeshastpujaco: aktywa trwate stanowid7,09 % aktywow ogoétem, a
aktywa obrotowe 52,91%; kapitat wkasny stanowi 63,60 % kapitatow ogétdwpitat obcy
okoto 36,40 %.
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W ewidencji pozabilansowej wykazana jest wétt@ieczystego zytkowania gruntow o
wartcici na dzieé 31.12.2009r. 801 tys. zt i powierzchni dziatki nr 21/2 - 37 581 m

[11.14.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okresl 01.01.20009r.

do 31.12.20009r. [uktad kalkulacyjny] (w tys. zt)

Za okres Zaokres | Dynamika
Wyszczegblnienie 01.01.2009 | 01.01.2008 | 2009/2008
31.12.2009 | 31.12.2008 %
Dziatalnasé kontynuowana
Przychody netto ze sprzeggoroduktow, towarow i 98,24
materiatow 60 846 61 937
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i 101,75
materiatlow 54 452 53 514
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6 394 8 423 75,91
Koszty sprzeday 1526 1253 121,79
Koszty og6inego zaszlu 4 675 4 599 101,65
Zysk (strata) ze sprzeday 193 2571 7,51
Pozostate przychody operacyjne 2 693 1316 204,64
Pozostate koszty operacyjne 1654 1201 137,72
Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej 1232 2 686 45,87
Przychody finansowe 408 536 76,12
Koszty finansowe 433 1242 34,86
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1207 1980 61,01
Podatek dochodowy 437 -80 -546,25
- podatek dochodowy higcy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 437 -80 -546,25
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 770 2 060 37,38
Dzialalnasé zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 770 2 060 37,38
Inne catkowite dochody 1159 0
- skutki wyceny aktywéw finansowych dephych do
sprzeday 0 0
- skutki aktualizacji majtku trwatego 1159 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw 220 0
Inne catkowite dochody (netto) 939 0
Caitkowite dochody ogétem 1709 2 060 82,96

W 2009 roku Grupa Kapitalowa aghigta zysk brutto na sprzega w wysokaci 6
394 tys. zt, natomiast w ubieglym roku ten zysk wynosit 8 423 tys. zt, zysiprzeday
wyniost 193 tys. zt, a zysk brutto wynidst 1 207 tys. zi, natomiast zys& wettidst 770 tys.

zt.

l11.14.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieggnych za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009r. [metoda frednia] (w tys. zt)

Za okres
01.01.2009
31.12.2009

Za okres
01.01.2008
31.12.2008
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk (strat) netto 770 2 060
Korekty razem -1 150 -2 556
Amortyzacja 751

Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 0

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0

Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -2 096

Zmiana stanu rezerw 825 -1 321
Zmiana stanu zapasow 2716 -2 089
Zmiana stanu nakeosci -120 -3 979
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem 964 6 229
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu pozostatych aktywow -4 190 -2 023
Zaptacony podatek dochodowy 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -380

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wplywy 2763

Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1375

trwatych

Zbycie aktywoéw finansowych 49

Inne wplywy inwestycyjne 1339

Wydatki 848

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 641

trwatych

Nabycie aktywoéw finansowych 0

Inne wydatki inwestycyjne 207

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 1915

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci finansowej

Wplywy 0

-wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych 0

Wydatki 120

- ptatndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 120

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -120

Przeplywy pieniezne netto, razem 1415 -1 075
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienieznych, w tym: 1415 -1 075
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 208 1283
Srodki pieni ezne na koniec okresu ( F+/-D), w tym: 1623

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Rachunek przeptywéw pieginych jest nargziem ukazujcym przeptyw srodkéw
pienieznych w ugciu dynamicznym, tak wt co za tym idzie przedstawiarodio
finansowaniarodkow piengznych i ich wykorzystanie

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i
wyniosty -380 tys. zi.

Wartas¢ dodatnia przeptywow pieginych z dziatalnéci inwestycyjnej, ktéra wyniosta w
2009 roku 1 915tys.zt, jest wynikiem nadiky wplywow ze zbycia wartai
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych nad wydatkamimaabycie.

Grupa Kapitatowa nie korzysta z zegtiznychzrodet finansowania, mimo to posiada ujemn
wartas¢ przeptywow piergznych z dziatalnéci finansowej, ktora jest wynikiem wydatkéw na
zobowhzania z tytutu uméw leasingu. Waséata wynosi -120 tys. zt.
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VI.1. Ogdlna ocena dziatalnéci Grupy Kapitatowej w roku sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa w 2009 roku nie dokonata emisji, wykupu i sptatyngith papieréw
wartasciowych, jak réwnie wykupu i sptaty kapitatowych papierow wadttowych. Ponad
to w przecigu 2009 roku Grupa Kapitalowa nie zggata ani nie wypowiadata uméw
dotyczcych kredytow i payczek.

Grupa Kapitatowa nie udzielita w danym roku obrotowymymaek.

Grupa Kapitatowa nie udzielata ani nie otrzymywata w danym rokecpet i gwarancji.

Nie wystpity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, go@j wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata lokat kapitatowych

Grupa Kapitatowa dysponuje mavosciami finansowania zamierzeinwestycyjnych ze
srodkéw wrasnych oraz poprzez leasing finansowy.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw za 2009 rok.
Nie byto zmian w podstawowych zasadach gdzania Grup Kapitatows.
W 2009 roku nie wyptacono ani nie zadeklarowano wyptaty dywidendy.

Nie wystpity znacace zdarzenia po dniu, w ktérym spguizono sprawozdanie, ktore nie
bytyby ujete w tym sprawozdaniu.

W analizowanym czasie sprzedagotem wyniosta 60 846 tys. zt, przy kosztach dziakadno
Grupy Kapitatowej réwnych 54 452 tys. zt. Grupa Kapitatowaagrgta w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku zysk brutto na dziatalngospodarczej w wysokoi 1
207 tys. zt oraz zysk netto w wyscko 770 tys. zt.

Sprzeda ogétem w omawianym okresie ubiegtego roku bytesra od sprzeds oshgnictej
w 2008 roku o 1,8 %.

W omawianym okresie Grupa Kapitalowa aktywnie poszukiwata alédentraktéw, aby
utrzyma rynki zbytu w obszarze przemystu: elektrownia, cukrownie, produceedii, a
takze zwhzane z obiektami magazynowymi, budynkami handlowo-ustugowymi oraz
instalacjami kanalizaciji.

Pomimo ryzyka operacyjnego, Grupa Kapitatowakiziluzej ilosci zlecér z dodatri marza
brutto uzyskata w omawianym okresie 2009 roku dodatnie wyniki finansowe.

VI.2. Perspektywy

Pocatek roku 2009 w ocenie analitykow byt @ostaby. Szczegolnie jego pierwsze potrocze
uwidocznito to ostabienie w postaci jedynie 1,4% wzrostu produkcji budowlaepsza
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sytuacja ukazata sidopiero w trzecim kwartale roku — ponad 8% wzrostu, co zdaniem
specjalistow byto zashagwzrostu realizacji robét infrastrukturalnych.

W 2010 roku Polska nadakdizie silnie realizowa projekty zwihzane z organizagjEURO
2012, aszczegOlnie obejmog infrastruktug transportow, sportow, hotelows i
telekomunikacyjn. Wszystkie te przedsiziccia pozostaj w sferze zywego”
zainteresowania Spoiki, zwlaszcza finansowane & one z funduszy publicznych — przez
wyptacalnych zleceniodawcow.

Zarzad zamierza take br& intensywny udziat w przetargach dotycych budowy obiektéw
realizowanych z funduszy unijnych, ktére rowinap gwarancje terminowych wptywow za
wykonane przez Spéikoboty.

Prognozy na pierwaz potowe 2010 roku dla firm budowlanych asoptymistyczne.
Ustabilizowanie sytuacji w budownictwie komercyjnym, powinno zaowocop@wrotem
sektora budowlanego do tendencji statego wzrostu.

W przyszigci gtbwnym zadaniem Grupy Kapitatowej nadatibie uzyskiwanie rentownych
kontraktow u wyptacalnych zleceniodawcow, utrzymywanie ayadg ptynndci finansowej i
osiaganie dodatnich wynikow finansowych.

W oparciu o obecny Zaktad Produkcji Wentylacyjne], Grupa Kapitatowavija¢ bedzie
produkty aby unowocZzaic¢ je, poprawt funkcjonalndé¢ oraz rozszerzyofert.

Niezaprzeczalnymi atutami Grupy Kapitatowej sznanie kontrahentéw wyrane, w postaci
referencji, w odniesieniu do jaka wykonywanych przez Przedbiorstwa wchodace w jej
sktad prac, jak réwnie zespdt skladapy sk z dobrze wyksztatconej i wysoko
wykwalifikowanej kadry kierowniczej, itynierskiej i pracownicze;.

Grupa Kapitatowa realizuje bigce zlecenia, rozpoczyna nowe kontrakty oraz skutecznie
pozyskuje kolejne kontrakty i zlecenia na roboty budowlano-nionia.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej w roku 2010 opareosrealizacy akwizycji
kolejnych podmiotéw z braty budowlanej na podstawie uméw opisanych w punkcie I11.8
niniejszego sprawozdania. Ponadto realizowaedy Isynergie wynikajcych z akwizycji
Geoclima sp. z o0.0.

Wazniejszym zdarzeniem, ktorezdizie miato wptyw na dziatalrié Grupy jest poszerzenie
dziatalngci o ustugi budowlane, handel i serwis w zakresie systemow klimatyzahyjnyc

W ramach prowadzonych prac nad restrukturyz&jupy Kapitatowej Spoétki, w wyniku
realizacji umow o ktorych mowa w punkcie 1.8 pavey zaktada si utworzenie struktury
holdingowej z sila spétke-matka, ktéra lgdzie petnita funkcje zwizane z zamtzaniem
strategicznym oraz nadzorem wdielskim nad spotkami grupy. Zaklada sbwniez, ze
Spotka- matka ddzie stanowita centrum serwisowe dla spélek —cérek w zakresie
prowadzenia ustug administracyjnych. Spotki — corkedab specjalizowéd sie w
poszczegolnych produktach: projektowaniu i generalnym wykonawstwigemnawniowych
wyrobach betonowych, ustugadelbetowych oraz w instalacjach orazdip utrzymywa
niezaleny status, korzystag z wkasnychzrédet finansowania oraz z finansowania gietdowej
spotki-matki. Jednym z rozwanych wariantow jest zawdanie przez ,Instal-Lublin” S.A. i
objecie jako jedyny udziatowiec 100 % udziatébw w spoétce z ogranicpoipowiedzialnécia

pod nazwi INSTAL LUBLIN, w ktérej w przyszidci realizowana bytby dotychczasowa
dziatalndci instalacyjna.
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W przyszigci Grupa Kapitatowa duizie systematycznieady¢ do zwikszania sprzeds na
rynku krajowym, pozyskiwania wkszej ilaci kontraktow eksportowych, coraz ¢kszej
partycypacji w zleceniach finansowanych przez fundusze unijnezeviakszenia maty na
kontraktach poprzez ob#ainie kosztéw bezgoednich oraz wzrost tempa realizacji zlece
a w rezultacie uzyskania w przysztych okresach dodatnich wynikéw &ngues oraz
generowanie dodatnich przeptywéw finansowych.

Grupa Kapitatowa dzie nadal umacnéaswop pozycy, jako wiarygodny partner biznesowy,
wyptacalny kontrahent oraz przegsiorstwo realizujce produkaj budowlano-montaowa
na najwyszym jakéciowo poziomie.

Jednoczénie korekcie ulega nazwa ,Sprawozdanie z dziak@mindednostki Dominugej
Grupy Kapitatowej Przeddbiorstwa Instalacji Przemystowych INSTAL — LUBLIN S.A.an
~Sprawozdanie z dziataldoi Grupy Kapitalowej Przedsbiorstwa Instalacji Przemystowych
INSTAL — LUBLIN S.A.”

Zarzad:
Czionek Zarzadu Czionek Zaradu Prezes Zargdu
— Wiceprezes
Robert Protyiski Piotr Ciompa Przemystaw Milczarek
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