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Wybrane dane finansowe

AWBUD:.

(w tysigcach ztotych)
Wybrane dane finansowe
Wybrane skonsolidowane dane finansowe I potl;gf:éejo% : potI)rIZ.c;tTﬁOM ! pott;gfzéeuéms ! pot#;cs).r;zEeUaOM

l. Przychody ze sprzedazy 104 903 105 507 25375 25251
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1899 (113) 459 (27)
Ml Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1683 (746) 407 (179)
V. Zysk (strata) netto 2347 (1564) 568 (374)
V. Catkowite dochody netto 2347 (1564) 568 (374)
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 861) (2184) (1176) (523)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (599) 12799 (145) 3063
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 808) (6 152) (679) (1472)
IX. Przeptywy pieniezne netto razem (8 268) 4463 (2 000) 1068
X. Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto 0,28 (0,19) 0,07 (0,05)

przypadajacy na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)'
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
XI. Aktywa razem 154 305 160 201 36788 37 586
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 111771 120013 26 648 28157
XIIl. Zobowigzania diugoterminowe 7650 7132 1824 1673
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 104 121 112 881 24824 26 484
XV. Kapitat wiasny 42534 40 188 10 141 9429
XVI. Kapitat podstawowy 4121 4121 983 967
XVII. Liczba akcji (szt.)? 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
XVIIL. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng 5,16 488 1,23 1,14
akcje (w PLN/EUR)
Wybrane jednostkowe dane finansowe ! po:;:cﬁﬁms ! potI)rIZ.cEteOM ! p()tl;:.cEeUéOﬁ l pot{;g.czETJéOM

l. Przychody ze sprzedazy 80 400 87 316 19 448 20897
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1689 1466 409 351
Ml Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1530 1025 370 245
V. Zysk (strata) netto 2297 821 556 196
V. Catkowite dochody netto 2297 821 556 196
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (7 167) 1801 (1734) 431
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (805) 2963 (195) 709
VIIIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1281) (336) (310) (80)
IX. Przeptywy pieniezne netto razem (9 253) 4428 (2238) 1060
X. Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto 0,28 0,10 0,07 0,02

przypadajaca na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR)
Wybrane jednostkowe dane finansowe Stan ?55,33832015 Stan T;SS; .C;.ZOM Stan ;1;18 .\’528?{.2015 Stan ?;133[1E J é.2014
XI. Aktywa razem 139319 142 101 33215 33339
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 506 95 584 21578 22425
XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 2587 3491 617 819
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 87919 92093 20 961 21606
XV. Kapitat wiasny 48 813 46 517 11638 10914
XVI. Kapitat podstawowy 4121 4121 983 967
XVII. Liczba akcji (szt.) 8242 946 8242 946 8242 946 8242 946
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 5,92 5,64 1,41 1,32

akje (w PLN/EUR)

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2015 roku i okres poréwnawczy zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
= pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzier 30 czerwca 2015 roku — 4,1944 PLN/EUR oraz
na dzief 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR,
= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigeznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca odpowiednio w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341
PLN/EUR oraz w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku — 4,1784 PLN/EUR.

' Dane dla okresu poréwnawczego przeliczono wedtug liczby akcji Emitenta aktuainej na dzien 30 czerwca 2015 roku tj. 8 242 946 sztuk.
2 W okresie poréwnawczym na dzien 30 czerwca 2014 roku liczba akcji Emitenta wynosita 82429480 sztuk. Dla zachowania
poréwnywalnosci danych, w tabeli zaprezentowano aktualng na dzien 30 czerwca 2015 roku liczbe akcji tj. 8 242 946 sztuk.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2015 30.06.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 104 903 105 507
Koszt wiasny sprzedazy (97 030) (101 161)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 873 4 346
Pozostate przychody operacyjne 275 2027
Koszty sprzedazy (1906) (2507)
Koszty ogélnego zarzadu (4 186) (3 845)
Pozostate koszty operacyjne (157) (134)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 899 (113)
Przychody finansowe 554 603
Koszty finansowe (770) (1236)
Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1 683 (746)
Podatek dochodowy 664 344
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 347 (402)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 (1162)
Zysk (strata) netto 2 347 (1 564)
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowity dochdd netto ogétem 2 347 (1 564)
Zysk (strata) przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2347 (1564)
Udziatowcom niekontrolujacym 0 0

2347 (1564)
Catkowity dochdd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2347 (1564)
Udziatowcom niekontrolujacym 0 0
2347 (1564)
Zysk (strata) na jedna akcje?
Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 (0,19)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego 0,28 (0,05)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,19
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego 0,28 (0,05)

akcjonariuszom jednostki dominujacej

3 Dane dla okresu poréwnawczego przeliczono wedtug liczby akcji Emitenta aktualnej na dzien 30 czerwca 2015 roku tj. 8 242 946 sztuk.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na

30.06.2015 31.12.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12749 12422
Nieruchomoéci inwestycyjne 10 037 10 037
Warto$¢ firmy 11114 11114
Pozostate warto$ci niematerialne 2819 2850
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10708 10 205
Aktywa trwate razem 47 427 46 628
Aktywa obrotowe
Zapasy 866 740
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 86 768 84 227
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 11 361 12 557
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 2 861 3107
Pozostate aktywa niefinansowe 1363 1015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3659 11927
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 106 878 113 573
Aktywa razem 154 305 160 201
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4121 4121
Kapitat zapasowy 43343 74 146
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 209 209
Zyski zatrzymane (5139) (38 288)
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 42 534 40 188
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 1979 1300
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5281 5442
Rezerwy 390 390
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7 650 7132
Zobowigzania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 1860 4104
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 85520 92614
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 11417 9568
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 5313 6 581
Rozliczenia migdzyokresowe 1 14
Zobowigzania krotkoterminowe razem 104 121 112 881
Zobowigzania razem 111 ™M 120 013
Pasywa razem 154 305 160 201




Grupa Kapitatowa AWBUD S.A.
Raport za | péirocze 2015 roku
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ztotych)

AWBUD:.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2015 30.06.2014
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1683 (1908)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 942 1144
Zyski z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 (2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 225 45
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 (38)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 2870 (759)
Zmiana stanu zapasoéw (126) 3369
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1345) 21036
Zmiana stanu pozostatych aktywow (228) (112)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (4 641) (24 791)
Zmiana stanu rezerw (1268) (460)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodow przysztych okreséw (123) (414)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 (53)
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (4 861) (2184)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 861) (2 184)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 25 12 886
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (598) (88)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (128) 0
Sptacone pozyczki 102 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 1
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (599) 12 799
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 280 3820
Splacone kredyty i pozyczki (2478) (9 126)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne pfatnosci (271) (49)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (339) (797)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 808) (6 152)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (8 268) 4463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11927 2674
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3 659 7139
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy Rok 6 miesiecy

zakoniczone zakonczony zakonczone

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapitat wtasny na poczatek okresu 40 188 47 388 47 388
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 40 188 47 388 47 388
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 82 429 82 429
Zwigkszenie z tytutu emisji udziatéw (akcji) 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 (78 308) 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4 121 4 121 82 429
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 (32 955) (32 955)
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 32955 0
Rozliczenie przejecia odwrotnego na koniec okresu 0 0 (32 955)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 74 146 47 241 47 241
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 26 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (30 829) 0 0
Zmiana prezentacji kapitatéw z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 26 905 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 343 74 146 47 241
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 165 165
Zwiekszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 44 0
Zmniejszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 209 209 165
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 3 614 3 614
Zmiana sktadu Grupy 0 (3614) 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0 3 614
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 1 866 1 866
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowo$ci 26 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 26 1 866 1 866
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy (26) 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmiana prezentacji kapitatéw z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 (1866) 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 1 866
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (38 288) (54 972) (54 972)
Korekty bledow i zmiany zasad rachunkowosci (26) 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (38 314) (54 972) (54 972)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 30829 78 308 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 (57 994) 0
Zmiana sktadu Grupy 0 3614 0
Inne zmiany (1) 0 (1)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (7 486) (31 044) (54 973)
Wynik netto 2 347 (7 244) (1 564)
Kapitat wtasny na koniec okresu 42 534 40 188 45 823
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Noty objasniajace do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2015 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze poiroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlno$ci zgodnie
z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. (,LAWBUD", ,Emitent’, ,Jednostka Dominujgca”, ,Jednostka”) oswiadcza, ze wedle jego najlepsze;
wiedzy, niniejsze pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowa Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa AWBUD”) oraz jej
wynik finansowy. Jednocze$nie o$wiadczamy, ze Informacja dodatkowa do niniejszego raportu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami, normami i standardami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego AWBUD S.A. oraz pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
AWBUD S.A. za | potrocze 2015 roku jest TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki Dominujgcej. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.4. Stosowane zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Do sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowo$ci, jakie obowigzywaty przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene wartosci rynkowej (godziwej) dla
aktualnego sposobu uzytkowania, sporzadzong przez rzeczoznawce majatkowego, aktualng na dzien bilansowy. Wyceny
dokonano przy zastosowaniu podejScia pordwnawczego, opierajac sie na cenach jakie uzyskano za nieruchomosci
podobne, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego. Wyceny dokonano na dzien 31 grudnia 2014 roku. Pomiar wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sklasyfikowano na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

= Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 - 2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
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na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

Na dzien sporzadzenia ninigjszego pdirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania, Zarzad nie stwierdzit
istotnego wptywu w/w standardéw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie standarddw, ktdre obowigzywac beda poczawszy od
2015 roku lub pézniej, a zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE:

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — Programy okre$lonych $wiadczen: skiadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie).

Wplyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady
(polityke) rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie);

= MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niemateriaine” — Wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Roéliny produkcyjne (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnief (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wplyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady
(polityke) rachunkowosci.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.
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1.5. Prezentacja danych

Dane zawarte w ninigjszym pdirocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace | pétrocza
2015 roku, stanowig skonsolidowane dane AWBUD, Probau Invest Sp. z 0.0. (,PROBAU INVEST"), Instal-Lublin Sp. z 0.0.
(INSTAL-LUBLIN") i Geoclima Sp. z 0.0. (,GEOCLIMA”), natomiast dane dotyczace | pétrocza 2014 roku oraz roku 2014
stanowig skonsolidowane dane AWBUD, Produkcja Wyrobéw Betonowych Awbud S.A. (,PWB AWBUD"), PROBAU
INVEST, INSTAL-LUBLIN i GEOCLIMA.

W zwigzku z dokonang transakcjg sprzedazy akcji jednostki zaleznej PWB AWBUD w roku 2014 i zaprzestaniem
konsolidowania tej spotki, ponizej przedstawiono Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, zawierajace przeksztatcone dane za okres poréwnawczy {j. za |
potrocze zakoriczone 30 czerwca 2014 roku, bez uwzglednienia warto$ci dotyczacych PWB AWBUD, dla uzyskania
poréwnywalno$ci danych. Zaprezentowany wynik z dziatalno$ci kontynuowanej rézni sie od tegoz wyniku opublikowanego w
sprawozdaniu za | p&trocze 2014 roku o wytgczenie wyniku na transakcjach spétek w Grupie z PWB AWBUD.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za | potrocze zakoriczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesigcy

6 miesiecy zakoniczone

zakonczone 30.06.2014

30.06.2015 (dane

przeksztatcone)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 104 903 105743
Koszt wiasny sprzedazy (97 030) (101 421)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 873 4 322
Pozostate przychody operacyjne 275 2027
Koszty sprzedazy (1906) (2507)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 186) (3 845)
Pozostate koszty operacyjne (157) (134)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 899 (137)
Przychody finansowe 554 696
Koszty finansowe (770) (1236)
Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1 683 (677)
Podatek dochodowy 664 344
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 347 (333)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2 347 (333)
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowity dochod netto ogotem 2 347 (333)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za | pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesigcy
6 miesiecy zakonczone
zakonczone 30.06.2014
30.06.2015 (dane
przeksztatcone)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1683 (677)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 942 1144
Zyski z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 (2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 225 45
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 (38)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 2870 472
Zmiana stanu zapasow (126) 535
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1345) 19613
Zmiana stanu pozostatych aktywow (228) (144)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (4 641) (20 604)
Zmiana stanu rezerw (1268) 205
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw (123) (466)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (4 861) (389)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 861) (389)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 25 39
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (598) (78)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (128) 0
Splacone pozyczki 102 3000
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 1
Inne wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (599) 2 962
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 280 3820
Sptacone kredyty i pozyczki (2478) (1389)
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacicieli 0 0
Odsetki i podobne pfatnosci (271) (166)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (339) (430)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 808) 1835
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (8 268) 4408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11927 2626
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3 659 7 036

1.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze pdiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2015 roku.
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2. Noty objasniajace
2.1. Istotne sprawy sporne

OZEN Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploatacji elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto i w sprawozdaniu
zaprezentowano naleznosé¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz
na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowe;.

Emitent stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne a zadanie
przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Zarzad Emitenta opierajac sie na opiniach prawnych
wydanych na rzecz Emitenta, ze wzgledu na brak podstaw prawnych wymagalnosci kar umownych, odszkodowan i innych
potencjalnych roszczern od OZEN Plus uznat, Ze nie istnieje konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é
naleznosci od OZEN Plus odpowiadajacej kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz tytutem udzielonej gwarancji, jak réwniez, iz
nie jest uzasadnione tworzenie rezerwy na poczet kar umownych, odszkodowar i innych potencjalnych roszczen.

Jednoczesnie Emitent ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate kwoty 15 361 tys. zt
tytutem wynagrodzenia za wykonane prace, kary umownej i odszkodowan.

Sad, na wniosek Emitenta, udzielit zabezpieczenia roszczeh dochodzonych pozwem, poprzez ustanowienie hipoteki
przymusowej na nieruchomosciach nalezacych do OZEN Plus na taczng kwote 8 148 tys. zi. Szerzej zagadnienie to
omdwiono w pkt. 10 i pkt. 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.

Gmina Stezyca

Gmina Stezyca, w zwigzku z realizacjg przez Emitenta umowy w sprawie wykonania zadania budowy kanalizacji sanitarne;
wraz z przytaczami oraz robotami elektrycznymi, wystapita z zadaniem zapfaty kar umownych z tytutu op6znienia w realizaci
przedmiotu umowy w kwocie 2 672 tys. zt. Jednocze$nie Emitent posiada z tytutu realizacji przedmiotu umowy wymagalng
wierzytelnos¢ wobec Gminy Stezyca na kwote 2032 tys. z. Gmina Stezyca poinformowata Emitenta o potraceniu
wynagrodzenia naleznego Emitentowi z naliczonymi karami, przy czym Emitent nie zgadza si¢ z powyzszym potraceniem.
Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw prawnych i faktycznych do naliczenia przedmiotowej kary oraz ze
okoliczno$ci nie wskazujq jakoby Emitent byt w zwtoce w wykonaniu rob6t, a zaistniate opdznienie powstato z przyczyn nie
lezacych po stronie Emitenta. W zwigzku z powyzszym nie utworzono rezerwy na ten cel.

W dniu 25 stycznia 2013 roku Emitent ziozyt pozew przeciwko Gminie Stezyca o zaplate wynagrodzenia naleznego
Emitentowi z tytutu realizacji przedmiotu umowy.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.

2.2. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

2.3. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi. Istniejg

zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe - kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych: zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca,

= Uslugi instalacyjne - instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne,

= Sprzedaz towarow — sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, chtodniczych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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W zwigzku ze zbyciem przez Emitenta w dniu 28 listopada 2014 roku 31 min akcji PWB AWBUD, reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego spotki, Emitent poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2015 roku nie
wyodrebnia segmentu Produkcja galanterii betonowej, prezentowanego w okresach wcze$niejszych. Segment ten
zaprezentowano jedynie przy prezentacji danych za okres poréwnawczy.

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Ustugi budowlano-

montazowe Ustugi instalacyjne Sprzedaz towarow Wytaczenia Ogolem
Przychody od klientdw zewnetrznych 80 335 24 562 6 0 104 903
Sprzedaz miedzy segmentami 65 754 99 (918) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 80 400 25 316 105 (918) 104 903
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (73 739) (23 270) (21) 0 (97 030)
Koszt wlasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (747) (161) (10) 918 0
Koszt wiasny razem (74 486) (23 431) (31) 918 (97 030)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5914 1 885 74 0 7873
Koszty sprzedazy (1406) (493) ) 0 (1906)
Koszty ogdinego zarzadu (2962) (1197) (46) 19 (4 186)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 139 (33) 12 0 118
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 685 162 33 19 1 899
Saldo dziatalnosci finansowej (150) (66) 0 0 (216)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 1 535 96 33 19 1683
Podatek dochodowy 766 (94) 4) 4) 664
Zysk (strata) netto 2 301 2 29 15 2 347

Dane dotyczace okresu pordwnawczego
Ustugi Produkcja ) )
budowlano- galanterii . Ustugll Sprzeqaz Wytaczenia Ogotem
. ! instalacyjne towaréw
montazowe betonowej
Przychody od klientéw zewnetrznych 86 942 0 18 476 89 0 105 507
Sprzedaz miedzy segmentami 374 0 4678 127 (5179) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 87 316 0 23154 216 (5179) 105 507
Koszt whasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (78 075) 0 (23 000) (86) 0 (101 161)
Koszt wlasny dotyczacy sprzedazy migdzy segmentami (4 898) 0 (262) (43) 5203 0
Koszt wiasny razem (82973) 0 (23 262) (129) 5203 (101 161)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4343 0 (108) 87 24 4 346
Koszty sprzedazy (2121) 0 (360) (26) 0 (2507)
Koszty ogdinego zarzadu (2 620) 0 (1210) (34) 19 (3 845)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1861 0 33 (1) 0 1893
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1463 0 (1 645) 26 43 (113)
Saldo dziatalnosci finansowej (437) 0 (108) 5 (93) (633)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 1026 0 (1753) 3 (50) (746)
Podatek dochodowy (205) 0 554 (1) (4) 344
Zysk (strata) netto 821 0 (1199) 30 (54) (402)
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego
Ustugi budowlano- Ustugi instalacyjne  Sprzedaz towaréw Wytaczenia Ogotem

montazowe
Amortyzacja (642) (319) 0 19 (942)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na nalezno$ci (862) 41 (2) 0 (823)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0
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(w tysigcach ztotych)
Dane dotyczace okresu pordwnawczego
Ustugi Produkcja . .
budowlano- galanterii inng;L::gl'ne ?g‘;lz;(éawz Wytaczenia Ogotem
montazowe betonowe;j W
Amortyzacja (798) 0 (361) 4) 19 (1144)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0 0 0 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na nalezno$ci (880) 0 (13) 0 0 (893)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0 0 0 0 0
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego
Ustugi budowlano- Ustugi instalacyjne  Sprzedaz towaréw Wytaczenia Ogotem
montazowe
Aktywa segmentu 142 097 53 675 1236 (42703) 154 305
Inwestycje w jedn. wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0
Aktywa razem 142 097 53 675 1236 (42 703) 154 305
Zobowigzania segmentu 91175 24759 151 (4 314) 1M771
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zobowiazania razem 91 175 24 759 151 (4 314) 1117
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 490 108 0 0 598
Naktady inwestycyjne 490 108 0 0 598
Dane dotyczace okresu pordwnawczego
Ustugi Produkcja . .

- Ustugi Sprzedaz ) X
budow!ano- galanterul instalacyjne towarow Wytaczenia Ogotem
montazowe betonowe;j

Aktywa segmentu 144 853 0 56 057 1244 (41 953) 160 201
Inwestycje w jedn. wycenionych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0 0 0
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Aktywa razem 144 853 0 56 057 1244 (41 953) 160 201
Zobowigzania segmentu 96 231 0 27143 188 (3549) 120 013
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania razem 96 231 0 27 143 188 (3 549) 120 013
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 132 0 7 0 0 203
Naktady inwestycyjne 132 0 7 0 0 203
6 miesiecy 6 miesiecy
Informacije geograficzne dotyczace przychodow zakoniczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy krajowej 104 903 105 507
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 0 0
6 miesiecy 6 miesiecy
Informacije dotyczace gtéwnych klientow zakonczone zakoriczone
30.06.2015 30.06.2014
Klient A 3685 17739
Klient B 14 051 0
Klient C 745 11816
Klient D 2652 11519
Klient E 423 9327
Klient F 8632 0
Klient G 7552 0
Klient H 287 7382
Klient | 6720 80
Klient J 6 457 0
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2.4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Wielkosci szacunkowe Stan na dzien Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na dzien
01.01.2015 30.06.2015

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2364 403 0 2767
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 218 0 0 218
Rezerwa na pozostate zobowiazania 4389 0 (1671) 2718
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5442 0 (161) 5281
Odpisy aktualizujace naleznosci (21124) (864) 41 (21 947)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 205 503 0 10708

Istotna zmiana rezerwy na pozostate zobowigzania wynika ze zmiany rozliczern miedzyokresowych kosztéw kontraktow.

2.5. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

o Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014*
Gwarancje 31339 29530
Weksle 11050 10 430
Inne poreczenia 0 0
Zobowigzania warunkowe razem 42 389 39 960

- Stan na dzien
Nalezno$ci warunkowe

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.20145
Gwarancje 7148 7892
Weksle 1315 3171
Inne poreczenia 0 0
Naleznosci warunkowe razem 8 463 11 063

2.6. Transakcje z podmiotami powiazanymi

A Stan na dzien
Wyszczegolnienie

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw 4482 4518
Udzielone pozyczki 210 480
Zobowigzania z tytutu dostaw 26 41

6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie zakonczone zakonczone

30.06.2015 30.06.2014
Sprzedaz towaréw i ustug 55 58
Przychody finansowe 13 0
Zakup towaréw i ustug 37 3
Zakup $rodkéw trwatych 417 0

4 Wartosci za okres poréwnawczy, wyrazone w walutach obcych, przeliczono na PLN wg kursow walut obowigzujacych na dzien

30 czerwca 2015 roku.

5 Wartosci za okres poréwnawczy, wyrazone w walutach obcych, przeliczono na PLN wg kursow walut obowigzujacych na dzien

30 czerwca 2015 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 80400 87 316
Koszt wiasny sprzedazy (74 486) (82973)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5914 4 343
Pozostate przychody operacyjne 270 1935
Koszty sprzedazy (1406) (2121)
Koszty ogélnego zarzadu (2958) (2617)
Pozostale koszty operacyjne (131) (74)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 689 1 466
Przychody finansowe 426 614
Koszty finansowe (585) (1055)
Odpisy aktualizujace warto$¢ akcji (udziatéw) jednostek zaleznych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1 530 1025
Podatek dochodowy 767 (204)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 297 821
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2 297 821
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowity dochéd netto ogétem 2 297 821
Zysk (strata) przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2297 821
Udziatowcom niekontrolujagcym 0 0
2297 821
Catkowity dochod przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2297 821
Udziatowcom niekontrolujagcym 0 0
2297 821
Zysk (strata) na jedna akcje®
Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,10
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,10
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,10
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,10

6 Dane dla okresu poréwnawczego przeliczono wedtug liczby akcji Emitenta aktualnej na dzien 30 czerwca 2015 roku tj. 8 242 946 sztuk.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2015 roku

Stan na Stan na

30.06.2015 31.12.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7214 7208
Nieruchomoéci inwestycyjne 633 633
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 2813 2846
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dlugoterminowe — akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 35012 35012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8055 8 146
Aktywa trwate razem 53 727 53 845
Aktywa obrotowe
Zapasy 141 166
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 73698 64 263
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 7296 10 090
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 858 1113
Pozostate aktywa niefinansowe 951 723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2648 11901
Aktywa obrotowe razem 85 592 88 256
Aktywa razem 139 319 142 101
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4121 4121
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 0 27 851
Kapitat zapasowy 42 395 45373
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Zyski zatrzymane 2297 (30 828)
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 48 813 46 517
Zobowigzania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 37 416
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2065 2924
Rezerwy 151 151
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 2 587 3 491
Zobowigzania kroétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne 765 1707
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 72143 77493
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 10 677 7111
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy 4323 5768
Rozliczenia migdzyokresowe 11 14
Zobowigzania krétkoterminowe razem 87 919 92 093
Zobowigzania razem 90 506 95 584
Pasywa razem 139 319 142 101
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2015 30.06.2014
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1530 1025
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 642 798
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 101 (85)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 33 4)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 2306 1732
Zmiana stanu zapasow 25 567
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (6 641) 12388
Zmiana stanu pozostatych aktywow (228) (143)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (1181) (12914)
Zmiana stanu rezerw (1445) 175
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw (3) 4)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (7 167) 1801
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 167) 1801
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 12 4
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych (490) (42)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki (378) (950)
Splacone pozyczki 51 3950
Odsetki i dywidendy otrzymane 0 1
Inne wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (805) 2 963
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0
Sptacone kredyty i pozyczki (894) 0
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (131) (31)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (256) (305)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 281) (336)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (9253) 4428
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11901 2470
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 2 648 6 900
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za | potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy Rok 6 miesiecy

zakoniczone zakonczony zakonczone

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapitat wtasny na poczatek okresu 46 517 50 860 50 860
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 46 517 50 860 50 860
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 82 429 82 429
Zmniejszenie z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej akcji 0 (78 308) 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121 82 429
Nadwyzka ze sprzedazy akcji na poczatek okresu 27 851 27 851 27 851
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (27 851) 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 0 27 851 27 851
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 373 45 373 45 373
Zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (2978) 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 42 395 45 373 45 373
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu obnizenia wartoéci nominalnej akcji 0 78 308 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (78 308) 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (30 828) (104 793) (104 793)
Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowo$ci 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (30 828) (104 793) (104 793)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 30829 78 308 0
Inne zmiany (1) 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 (26 485) (104 793)
Wynik netto 2 297 (4 343) 821
Kapitat wtasny na koniec okresu 48 813 46 517 51 681

22



AWBUD:.

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A.
Raport za | péirocze 2015 roku
Noty objasniajace do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

Noty objasniajace do poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2015 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlno$ci zgodnie
z wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.
Jednoczesnie oswiadczamy, ze Informacja dodatkowa do niniejszego raportu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
niniejszego pofrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, normami i standardami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za | pétrocze 2015 roku jest TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski
Ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Emitenta. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
Ztotych, chyba ze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wigkszg doktadnoscig.

1.4. Stosowane zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Do sporzadzenia niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowo$ci, jakie obowigzywaty przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sgq w wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene wartosci rynkowej (godziwej) dla
aktualnego sposobu uzytkowania, sporzadzong, przez rzeczoznawce majatkowego, aktualng na dzien bilansowy. Wyceny
dokonano przy zastosowaniu podejScia pordwnawczego, opierajac sie na cenach jakie uzyskano za nieruchomosci
podobne, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego. Wyceny dokonano na dzien 31 grudnia 2014 roku. Pomiar wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sklasyfikowano na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13.

Wartos¢ bilansowa udziatdbw w INSTAL-LUBLIN oraz PROBAU INVEST, prezentowanych w pozycji Inwestycje
diugoterminowe Jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej, jest rowna cenie nabycia tych aktywow, pomniejszone;
o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Warto$¢ godziwa tych aktywow nie jest mozliwa do ustalenia ze wzgledu na fakt, iz
nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

= Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);
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Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 - 2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania, Zarzad nie stwierdzit istotnego
wpltywu wiw standardéw na stosowane przez Jednostke zasady (polityke) rachunkowosci.

Jednostka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie standardéw, ktore obowigzywaé bedg poczawszy od 2015
roku lub pdzniej, a zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE:

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie);

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie).

Wplyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Jednostke zasady
(polityke) rachunkowosci.

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie);

MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Ro$liny produkcyjne (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Zastosowanie metody praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wplyw tych zmian jest przez Zarzad analizowany, przy czym na obecnym etapie analiz Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Jednostke zasady
(polityke) rachunkowosci.
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Niniejsze pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2015 roku.

2. Noty objasniajace
2.1. Istotne sprawy sporne

OZEN Plus

W zwigzku z odstgpieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,0ZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploatacji elektrocieptowni opalanej biomasg o mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto i w sprawozdaniu
zaprezentowano naleznos¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajaca kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz
na rzecz OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowe;.

Emitent stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne a zadanie
przez OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Zarzad Emitenta opierajac sie na opiniach prawnych
wydanych na rzecz Emitenta, ze wzgledu na brak podstaw prawnych wymagalnosci kar umownych, odszkodowarn i innych
potencjalnych roszczern od OZEN Plus uznat, Zze nie istnieje konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é
naleznosci od OZEN Plus odpowiadajacej kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz tytutem udzielonej gwarancji, jak réwniez, iz
nie jest uzasadnione tworzenie rezerwy na poczet kar umownych, odszkodowar i innych potencjalnych roszczen.

Jednoczesnie Emitent ztozyt do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate kwoty 15 361 tys. zt
tytutem wynagrodzenia za wykonane prace, kary umownej i odszkodowan.

Sad, na wniosek Emitenta, udzielit zabezpieczenia roszczen dochodzonych pozwem, poprzez ustanowienie hipoteki
przymusowej na nieruchomosciach nalezacych do OZEN Plus na taczng kwote 8 148 tys. zh. Szerzej zagadnienie to
omdwiono w pkt. 10 i pkt. 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.

Gmina Stezyca

Gmina Stezyca, w zwigzku z realizacjg przez Emitenta umowy w sprawie wykonania zadania budowy kanalizacji sanitarne;
wraz z przytaczami oraz robotami elektrycznymi, wystapita z zadaniem zapfaty kar umownych z tytutu op6znienia w realizaci
przedmiotu umowy w kwocie 2 672 tys. zt. Jednocze$nie Emitent posiada z tytutu realizacji przedmiotu umowy wymagalng
wierzytelnos¢ wobec Gminy Stezyca na kwote 2032 tys. z. Gmina Stezyca poinformowata Emitenta o potraceniu
wynagrodzenia naleznego Emitentowi z naliczonymi karami, przy czym Emitent nie zgadza si¢ z powyzszym potraceniem.
Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw prawnych i faktycznych do naliczenia przedmiotowej kary oraz ze
okoliczno$ci nie wskazujq jakoby Emitent byt w zwtoce w wykonaniu rob6t, a zaistniate opdZnienie powstato z przyczyn nie
lezacych po stronie Emitenta. W zwigzku z powyZzszym nie utworzono rezerwy na ten cel.

W dniu 25 stycznia 2013 roku Emitent ziozyt pozew przeciwko Gminie Stezyca o zaplate wynagrodzenia naleznego
Emitentowi z tytutu realizacji przedmiotu umowy.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.
2.2. Segmenty operacyjne

Jednostka nie prezentuje informacji segmentowej ze wzgledu na prowadzenie jednorodnej dziatalno$ci w obrebie jednego
segmentu ustug budowlano-montazowych.
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2.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Wielkosci szacunkowe Stan na dzien Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na dzien
01.01.2015 30.06.2015
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1558 198 0 1756
Rezerwa na pozostate zobowigzania 4361 0 (1643) 2718
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2924 0 (859) 2065
Odpisy aktualizujace nalezno$ci (20774) (862) 0 (21 636)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8146 0 91) 8055

2.4. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

. . Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
Gwarancje 28112 26 303
Weksle 9346 8045
Poreczenia wekslowe 3478 5992
Inne poreczenia 0 479
Zobowigzania warunkowe razem 40 936 40 819

o Stan na dzien
Nalezno$ci warunkowe

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014
Gwarancje 6 864 7608
Poreczenia wekslowe 2609 3784
Naleznosci warunkowe razem 9 473 11 392
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. za | pétrocze
2015 roku

1. Informacje ogdine
1.1. Informacje o jednostce sprawozdawczej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej AWBUD (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce
przy ulicy Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec.

Na dzieh publikacji niniejszego pdirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane Emitenta sg
nastepujace:

Firma: AWBUD Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugaséwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000023958
Data rejestracji w KRS: 28.06.2001
REGON: 430046288
NIP: 712-01-57-618

Podstawowy przedmiot dziafalno$ci:  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41202)

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Akcje Emitenta notowane sg na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
1.2. Sktad Organéw zarzadzajacych Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczynski Prezes Zarzadu,
= Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu,
= Wojciech Gorecki Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 maja 2015 roku Roberta Kasprzaka do sktadu Zarzadu
Emitenta na okres 3 letniej kadencji.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzieni publikacji niniejszego Raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

= Michat Wuczyniski Prezes Zarzadu,

= Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu,
= Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu.
= Robert Kasprzak Czlonek Zarzadu.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku udzielona prokura tgczna do reprezentowania Emitenta, z zastrzezeniem dziatania tacznie
z czlonkiem Zarzadu obejmowata nastepujgce osoby:

= Wojciech Gorecki,
= Dariusz Mikrut,
= Jozef Szawara.

Z dniem 26 maja 2015 roku zostata odwotana prokura taczna do reprezentowania Emitenta, z zastrzezeniem dziatania
tacznie z cztonkiem Zarzadu, nastepujacym osobom:

= Wojciech Gorecki,
= Dariusz Mikrut,
= Jbzef Szawara.
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Z dniem 27 maja 2015 roku zostata udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta, nastepujacym osobom:

= Wojciech Gérecki,
= Jozef Szawara.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udzielona prokura taczna do reprezentowania Emitenta, obejmowata nastepujace osoby:

= Wojciech Gorecki,
= Jbzef Szawara.

Z dniem 1 sierpnia 2015 roku zostata odwotana prokura taczna udzielona Jozefowi Szawara.
Z dniem 11 sierpnia 2015 roku zostata udzielona prokura tgczna Arkadiuszowi Maczka.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu udzielona prokura fgczna do reprezentowania Emitenta obejmowata nastepujace
osoby:

= Wojciech Gorecki,
= Arkadiusz Maczka.

1.3. Sktad Organdw nadzorujacych Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wehodzili:

= Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Lucyna Stanczak-Wuczyrska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzier publikacji niniejszego Raportu w skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:

= Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Lucyna Staficzak-Wuczynska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorczej.

1.4. Informacje o Grupie Kapitatowej

Emitent na dziert 30 czerwca 2015 roku posiadat udziaty w nastepujacych jednostkach:

% posiadanych

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci .
praw glosow
Instal-Lublin Sp. z 0.0. Lublin Wykonywanie instalacji wodpo-kanalizgcyjnych, cieplnych, gazowych i 100,00
(INSTAL-LUBLIN") klimatyzacyjnych
Geodlima Sp. 7 .07 Sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, chtodniczych;
( GEOCL[?M A) ’ Lublin sprzedaz hurtowa czesci, zespotdw i podzespotéw do wyposazenia
y dodatkowego do urzadzen wentylacyjnych 100,00
Probau Invest Sp. z 0.0. X . " .
(*PROBAU INVEST’) Fugaséwka Dziatalno$¢ inwestycyjna 100,00
Przedsigbiorstwo Budowlane
Awbud Sp. z 0.0. w likwidacji Czestochowa Nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 100,00
(,PB AWBUD")
EWENEX Sp.z0.08 . ! ,
(.EWENEX’) Nowa Iwiczna Produkcja, sprzedaz betonu towarowego 30,00

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych byt réwny udziatom
Emitenta w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

7 Zalezna od INSTAL-LUBLIN
8 Zalezna od PROBAU INVEST
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Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta nie obejmuje nastepujacych spotek:

= PB AWBUD - niekonsolidowana ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej,
= EWENEX - wydzielona jako aktywa dostepne do sprzedazy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegoinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem zdarzen
ich dotyczacych

Umowy kontraktowe zawarte w | pétroczu 2015 roku

Emitent

Dnia 19 stycznia 2015 Zarzad Emitenta podpisat umowe z ,EBB” Sp. z 0.0. w Warszawie jako Zamawiajacym, ktérej
przedmiotem jest budowa stanu surowego zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z ustugami, parkingami
podziemnymi i naziemnymi wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng na dz. ew. nr 448 i 487 obr. 19 przy ul. Otdwkowej i
Przemystowej w Pruszkowie. Za wykonanie przedmiotu Umowy Emitent ofrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
11,6 min zt plus podatek VAT.

W dniu 12 marca 2015 r. zostat podpisany kontrakt, pomiedzy Zamawiajacym Zaktadem Separacji Popiotow Siekierki
Sp. z0.0. w Warszawie (,Zamawiajacy’), a Wykonawcg - strony umowy konsorcjum zawartej w dniu 7 stycznia 2015 r. z
udziatem Emitenta, jako Lidera Konsorcjum oraz MIKO- TECH Sp. z 0.0. w taziskach Gérnych i KOOPERACJA ,POLKO”
Sp. z 0.0., jako Partneréw Konsorcjum (tgcznie ,Wykonawca”). Przedmiotem umowy jest budowa kompletnej instalacii
separacji popiotdw na terenie EC Siekierki wraz z projektowaniem, dostawami i rozruchem w formule ,pod klucz”
(,Kontrakt”). Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu Kontraktu zostato okre$lone w Kontrakcie na kwote 38,6 min zt plus
podatek VAT.

W dniu 18 marca 2015 r. Zarzad Emitenta podpisat umowe pomiedzy Medico - Investment Sp. z 0.0. we Wroctawiu, jako
Inwestorem a Emitentem, jako Wykonawca, przedmiotem jest wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa zadania
inwestycyjnego pn.: ,Budowa Budynku UZyteczno$ci Publicznej Wroctawskie Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowej
wraz z zagospodarowaniem terenu oraz niezbedna infrastrukturg techniczna, w tym zjazd z ul. Lekarskiej. Za wykonanie
przedmiotu Umowy Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 52,0 min zt plus podatek VAT.

W dniu 7 maja 2015 roku Zarzad Emitenta podpisat umowe z Fundacjg Biblioteka Alumnat we Wroctawiu, jako
Zamawiajacym a Emitentem, jako Wykonawca, w ramach realizacji inwestycji obejmujacej budowe Biblioteki
Archidiecezjalnej w rekonstruowanej barokowej bryle Alumnatu z podziemng cze$cig kubaturowg przy ul. Katedralnej we
Wroctawiu, ktorej przedmiotem jest kompleksowe wykonanie robét budowlanych zewnetrznych, robét elewacyjnych, robot
wewnetrznych, rob6t instalacyjnych sanitarnych i elektrycznych dla inwestycji obiektu. Za wykonanie przedmiotu Umowy
Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 7,1 min zt plus podatek VAT.

W dniu 2 czerwca 2015 roku Emitent podpisat umowe z Georg UTZ Spétka z 0.0. w Katach Wroctawskich jako
Zamawiajacym a Emitentem jako Wykonawca, ktérej przedmiotem jest "Rozbudowa i przebudowa zakfadu produkcii
wyrobow z tworzyw sztucznych Georg Utz w Katach Wroctawskich" ("Umowa"). Wynagrodzenie ryczattowe okreslone w
Umowie wynosi kwote 24,0 min zt, w tym podatek VAT wynosi kwote 4,5 min zt.

Spétki zalezne

W dniu 2 lutego 2015 roku Zarzad INSTAL — LUBLIN podpisat umowe ze spdtkg INTROL S.A. na wykonanie instalacii
wentylacji wraz z instalacjg chtodu i wykonaniem weztéw CT do nagrzewnic w centralach wentylacyjnych, w ramach
inwestycji Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw dla miasta Kielce i powiatu kieleckiego w Promniku koto Kielc. Warto$¢ prac
wynosi 3,2 min zt plus podatek VAT.

W dniach 23 marca 2015 roku, 25 marca 2015 roku, 14 kwietnia 2015 roku, 21 kwietnia 2015 roku oraz 23 kwietnia
2015 roku, Zarzad INSTAL - LUBLIN podpisat aneksy do umowy zawartej z SNC Lavalin Polska Sp. z 0. 0. na prace w
ramach inwestycji dla Orlen Wioctawek Projekt, na mocy ktorych warto$¢ prac przedmiotu umowy zwigkszyta sie 0 kwote
1,0 min zt plus podatek VAT.
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Odstapienie od umowy

Emitent

W dniu 22 maja 2015 roku Emitent, jako wykonawca umowy nr 6/JRP/2014 na ustugi projektowe i roboty budowlane
realizowane w trybie "zaprojektuj i zbuduj" zawartej w dniu 29 wrze$nia 2014 roku ("Umowa") z Zaktadem Wodociggow i
Kanalizacji "WOD.-KAN." Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Befchatowie, jako zamawiajacym ("Zamawiajacy"),
ztozyt oSwiadczenie o odstapieniu od Umowy z winy Zamawiajacego ze skutkiem na dziern odstgpienia. Przedmiotem
Umowy byta "Modernizacja wezta przyjmowania $ciekow i czeSci mechanicznej oczyszczalni Sciekdw", realizowanego w
ramach projektu: "Budowa i modernizacja systemu sieci wodno-kanalizacyjnej na terenie Miasta Betchatowa". Emitent nie
przewiduje negatywnych skutkéw finansowych dla Emitenta wynikajacych z odstapienia od Umowy.

Umowy kredytowe zawarte w | pétroczu 2015 roku

Emitent
Emitent nie zawart nowych uméw kredytowych w | pétroczu 2015 roku mogacych mie¢ istotny wptyw na wyniki Emitenta.
Spétki zalezne

W dniu 22 marca 2015 roku Zarzad INSTAL — LUBLIN podpisat z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. Aneks nr 1 do
umowy o kredyt rewolwingowy w kwocie 1,0 min zt, przedtuzajacy obowigzywanie produktu do dnia 21 kwietnia 2018 roku.
Zabezpieczenie kredytu pozostaje bez zmian w stosunku do zabezpieczenia pierwotnego.

3. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Umowy kontraktowe

Emitent

W dniu 22 lipca 2015 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe opatrzong datg 11 maja 2015 roku zawartg
pomigdzy MIRBUD S.A. w Skierniewicach jako Wykonawcg a Emitentem jako Podwykonawcg. Przedmiotem umowy jest
kompleksowe wykonanie prac Zelbetowych garazu podziemnego i dwdch budynkéw mieszkalnych na budowie zespotu
mieszkaniowego wielorodzinnego z powierzchnig ustugowa, garazem podziemnym i infrastrukturg techniczng w Katowicach
przy ul. Putaskiego ("Umowa"). Za realizacje przedmiotu Umowy Emitent otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci
10,3 min zt plus podatek VAT.

W dniu 6 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisana, datowang na 30 lipca 2015 roku, zawartg pomiedzy
Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. w Gliwicach, jako Wykonawca a Emitentem,
jako Podwykonawcg, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez Emitenta prac Zelbetowych dotyczacych Bloku nr 6 w ramach
inwestycji pn.: "Budowa blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole". Emitent otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci
12,9 min zt plus podatek VAT.

W dniu 24 sierpnia 2015 roku pomiedzy PREMA Spdtka Akcyjna w Warszawie jako Inwestorem a Emitentem jako
Generalnym Wykonawcg zostata podpisana umowa o roboty budowlane, ktérej przedmiotem jest "Budowa budynku biurowo-
magazynowego z cze$cig warsztatowa, z salonem sprzedazy, instalacjami wewnetrznymi, w tym instalacjg wewnetrzng
gazu, parkingami, drogami wewnetrznymi, niezbedng infrastrukturg techniczng wraz z przylagczem wodociggowym,
elementami matej architektury, przytaczem gazowym i energetycznym oraz z wymiang transformatora z 100kVa,
oSwietleniem terenu przy ul. Poznanskiej w Jawczycach". Za wykonanie przedmiotu Umowy Emitent otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 10,0 min zt plus podatek VAT.

Spétki zalezne

W dniu 21 lipca 2015 roku INSTAL-LUBLIN, jako sprzedajacy, podpisat zamoéwienie podpisane i ztozone przez ALSTOM
Power Sp. z 0.0. w Warszawie, jako kupujacego, ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie, zakup, wyprodukowanie i
dostawa kompletnych systeméw Ogrzewania, Wentylacji i Klimatyzacji (HVAC) wraz ze sterowaniem dla Maszynowni
Blokow nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Zamdwienie wraz z Warunkami Ogoélnymi Zakupu Produktéw z opcjonalnymi ustugami
na Placu Budowy ("WQ") oraz dalszymi zatacznikami wymienionymi w Zaméwieniu stanowia umowe pomiedzy ALSTOM
Power Sp. z 0.0. w Warszawie, jako kupujacym a INSTAL — LUBLIN, jako sprzedajacym. Za wykonanie przedmiotu umowy
INSTAL-LUBLIN otrzyma wynagrodzenie w kwocie 9,0 min zt puls podatek VAT.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku INSTAL-LUBLIN poinformowat o podpisaniu pomiedzy Mostostal Zabrze S.A., jako
Zamawiajacym a INSTAL-LUBLIN, jako Wykonawca umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie konstrukciji Magazynu Paliw
na bazie DDP Teren Budowy Huta Miedzi Gtogdw | w ramach realizowanej przez Zamawiajacego dla KGHM Polska
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MiedZ S.A. w Lublinie inwestycji pn. "Program modernizacji pirometalurgii w ramach ciggu technologicznego Huty Miedzi
Glogow I". Za wykonanie przedmiotu Umowy INSTAL-LUBLIN otrzyma orientacyjne wynagrodzenie w kwocie 5,0 min zt plus
podatek VAT.

Umowy kredytowe
Emitent

Na dzier publikacji niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent nie zawart
nowych uméw kredytowych, mogacych mie¢ istotny wptyw na wyniki Emitenta.

Spétki zalezne
Na dzien publikacji niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki zalezne
Emitenta nie zawarty nowych uméw kredytowych mogacych mie¢ istotny wptyw na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

4. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

Nie wystapity inne niz ujawnione w pozostatych punktach Raportu informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

. . . Stan na dzien Stan na dzien
Kapitat akcyjny Emitenta 30.06.2015 31.12.2014
Seria A1 8242 946 8242 946
Liczba akcji razem 8 242 946 8 242 946

Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 4 121 473,00 zt i nie ulegat zmianom w okresie sprawozdawczym.

W Jednostce dominujacej ani w spdtkach zaleznych nie miaty miejsca zdarzenia emisji, wykupu i sptaty diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie | poirocza 2015 roku Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.
7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby

gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba posifldanych % udziat w kapitale Liczba glosow % udziat glosow na

akciji zaktadowym walnym zgromadzeniu
Stan na 15.05.2015
Petrofox Sp. z 0.0. 5167 419 62,69% 5167 419 62,69
Impera Capital S.A. 1723 336 20,91 1723336 20,91
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Stan na 31.08.2015
Petrofox Sp. z 0.0. 5167 419 62,69 5167 419 62,69
Impera Capital S.A. 1723 336 20,91 1723336 20,91
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8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Stan posiadania na Stan posiadania na

Osoba Funkcia dzief 15.052015  dzien 31.08.2015 Zmiana

Michat Wuczyniski Prezes Zarzadu 0 0 0
Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu 7696 7696 0
Robert Kasprzak Czlonek Zarzadu 0 0 0
Wojciech Gorecki Prokurent 76 085 76 085 0
Dariusz Mikrut Prokurent 23 550 n/d 0
Jozef Szawara Prokurent 0 n/d 0
Arkadiusz Maczka Prokurent n/d 0 0
Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Lucyna Stanczak-Wuczyrska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej 0 0 0
Cezary Gregorczuk Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jerzy Klasicki Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 0

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw Jednostki Dominujacej ani Grupy Kapitatowej na rok 2015.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W dniu 29 listopada 2011 roku Zarzad Emitenta ztozyt w Sgdzie Okregowym w Koszalinie VI Wydziat Gospodarczy pozew
o zaptate przeciwko OZEN Plus Sp. z 0.0. w Watczu, ulica Budowlanych 9, 78-600 Watcz ("OZEN Plus").

Zadanie pozwu zwigzane jest z umowa Nr 02/PPEE/EC/05/08 o wykonanie zadania inwestycyjnego pod nazwa;
Wybudowanie, dostawa urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu budowy, uruchomienie, ruch probny i przekazanie do
eksploatacji ELEKTROCIEPLOWNI Watcz w ramach projektu inwestycyjnego "Uruchomienie produkcji energii ekologicznych
z odnawialnych zrodet energii”, w Watczu przy ul. Budowlanych zawartej w dniu 20 maja 2008 roku pomiedzy Emitentem,
jako wykonawca i OZEN Plus (dawniej M-Plus Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Watczu), jako zamawiajacym
realizujgcym projekty inwestycyjne w ramach grupy spotek zaleznych od BBI ZENERIS S.A. w Poznaniu.

Zgodnie z pozwem Emitent wnidst o zasadzenie od OZEN Plus na rzecz Emitenta tacznie kwoty 15 361 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami za op6znienie w zaptacie.

Na mocy postanowier z dni 29 pazdziernika 2012 roku oraz 21 stycznia 2013 roku, sad, na wniosek Emitenta, udzielit
zabezpieczenia nastepujacych roszczen dochodzonych pozwem:

= roszczenia o zapfate kary umownej w kwocie 3 537 tys. zt oraz
= roszczenia 0 wynagrodzenie nalezne Emitentowi za wykonane prace w tacznej kwocie 4 611 tys. zt,

poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na nieruchomo$ciach nalezacych do OZEN Plus, na kwoty 3 537 tys. zt oraz
4611 tys. zt.

11. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcii
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielity porgczen kredytu, pozyczek ani
gwarancji spetniajacych powyzsze kryteria.
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13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cykliczno$ci.
Pozostate spétki zalezne w Grupie, rowniez nie podlegaty sezonowosci.

14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

15. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagane przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Odstapienie od umowy ze spotka OZEN PLUS

Emitent nie utworzyt rezerwy na pokrycie kar umownych, ktérych domagat sie¢ OZEN Plus ze wzgledu na brak podstaw
prawnych ich wymagalno$ci zgodnie z opiniami prawnymi wydanymi na rzecz Emitenta. Zarzad Emitenta postanowit nie
uwzglednia¢ réwniez potencjalnych kwot roszczen od OZEN Plus wynikajacych z naliczonych kosztéw robét dodatkowych,
kar umownych oraz odszkodowan.

Nie utworzono odpisu aktualizujgcego na kwote 5958 tys. zt tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej wyptaconej
przez TUIR Allianz, wobec objecia tej kwoty pozwem, o ktérym mowa w pkt. 10 powyzej.

Zdarzenia te mogg mie¢ potencjalny wptyw na wyniki Emitenta w kolejnych kwartatach. Zarzad Emitent analizuje te kwestie
na biezaco i w razie wystapienia dalszych zdarzen i okoliczno$ci podejmie niezbedne dziatania, w tym majac na uwadze
stanowisko audytora, w kontekscie jej wptywu na stan finansowy i majatkowy Emitenta.

Inne czynniki rynkowe

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych, mogacych mieC wplyw na sytuacje finansowg Emitenta w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

= sytuacie makroekonomiczng w Polsce i za granicg, a w szczegdlnosci: wysoko$ci stopy wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia,

= koniunkture w branzy budowlanej — w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,

= zaangazowanie instytucji finansowych, w szczegoinosci bankdw, w realizacje procesdw inwestycyjnych,

= niestabilno$¢ sytuacji na rynkach finansowych, poziom cen materiatow (zalezny réwniez od wahan kurséw — gtéwnie
EURO) i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztéw bezposrednich realizowanych kontraktow,

= sezonowos¢ produkcji budowlane;j,

= koszty zatrudnienia oraz dostepno$¢ wykwalifikowanych pracownikdw.
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Niniejszy raport potroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Emitenta w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Michat Wuczynski Prezes Zarzadu
Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Wuczynski Wiceprezes Zarzadu
Robert Kasprzak Cztonek Zarzadu

PODPIS 0SOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Dyrektor Finansowy

Arkadiusz Maczka ,
Gtowny Ksiegowy
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