Komunikat nr 5/2011 z dnia 2011-01-14

Stanowisko Zarzadu Spélki dotyczace wezwania do sprzedazy akcji Spoétki

Dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych ( Dz.U. Nr 184 poz. 1539 ze zm. ) zwanej dalej ,,Ustawa”, Zarzad podaje do
publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
125.775 akcji Spotki stanowiacych 0,1526% og6lnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki ( Akcje ).

Wezwanie zostato ogltoszone w dniu 29 grudnia 2010 r. przez:

1)

2)
3)

Spotke Petrofox S.A. ( societe anonyme ), spotke akcyjna prawa luksemburskiego, z
siedziba w Luksemburgu ( Wzywajacy 1),

Wojciecha Goéreckiego ( Wzywajacy 11 ),

Edwarda Tyrng ( Wzywajacy 111 ),

zwanych dalej ,,Wzywajacymi” dzialajacymi w porozumieniu spetniajacym przestanki
okreslone w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy ( ,,Porozumienie”).

Wezwanie zostalo ogloszone w zwiazku z faktem, ze Wzywajacy, jako strony
Porozumienia lacznie przekroczyli prog 33% og6lnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki, z czym wiaze si¢ zamiar nabycia w Wezwaniu Akcji w liczbie
powodujacej osiagnigcie nie wigeej niz 66 % ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Wezwanie ma zatem charakter nast¢pczy i wynika z zaistniatego przekroczenia przez
wzywajacych, progu 33 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W zwiazku z tym, przedmiotem nabycia w Wezwaniu bgda jedynie Akcje w liczbie
stanowiacej nadwyzke powyzej tacznego stanu posiadania Wzywajacych, ograniczong do
liczby Akcji zapewniajacej osiagnigcie maksymalnie 66 % ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w wyniku wezwania jest Wzywajacy I, t].
Petrofox S.A., ktory zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania nie wigcej niz 0,1526 %
ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, poprzez nabycie lacznie nie
wigcej niz 125.775 Akcji uprawniajacych do wykonywania nie wigcej niz 125.775
glosow, tak, aby ostateczna liczba nabytych Akcji — z uwzglednieniem Akcji Spotki
posiadanych przez Wzywajacych ( jako strony Porozumienia ) — uprawniata do
wykonywania maksymalnie 66 % ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Nabywajacy zamierza w wyniku wezwania osiagnac nie wigcej niz 64,0943 % ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, co wedtug stanu na dzien ogloszenia
Wezwania odpowiada liczbie nie wigkszej niz 52.832.613 Akcji. Zatem, Wzywajacy
facznie, jako strony Porozumienia, zamierzaja osiagna¢ 66 % ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki.



Opinia Zarzadu dotyczaca wplywu wezwania na interes Spotki. Zarzad ,,Instal-Lublin”
S.A. wyraza pozytywna opini¢ na temat Wezwania. Wzywajacy I zamierza utrzymywac
swoje zaangazowanie kapitalowe w Spolce, traktujac to zaangazowanie jako trwala
inwestycj¢ 1 oczekuje, ze Spotka w okresie trwania tego zaangazowania w Spolce,
utrzyma dotychczasowy przedmiot dziatalno$ci oraz podejmie nowe przedsigwzigeia i
wezwania zarowno w perspektywie krotko- jak i dlugoterminowej. Zdaniem Zarzadu cel
inwestycji Wzywajacego w Spotke i strategiczne plany Wzywajacego wobec Spotki sa
zbiezne z interesem Spotki. W opinii Zarzadu Wezwanie nie bedzie miato wptywu na
poziom zatrudnienia w Spoice.

Opinia Zarzadu dotyczaca ceny proponowanej w Wezwaniu. W ocenie Zarzadu cena za
jedna akcje ogloszona w Wezwaniu w wysokosci 3,00 zt ( stownie: trzy zlote ) za jedna
akcj¢ zostata ustalona zgodnie z przepisami Ustawy. Cena Wezwania nie jest nizsza niz
srednia cena rynkowa Akcji Spotki z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrot Akcjami na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. ( $rednia cena rynkowa Akcji Spotki w tym okresie wyniosta 2,37 ztotych ). Srednia
ceng rynkowa obliczono na podstawie sredniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu notowan Akcji Spétki w systemie notowan ciagtych.

W okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem Wezwania, Wzywajacy obejmowali Akcje
Spotki nowych emisji w zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki, po cenie emisyjnej rownej 3,00 zi ( stlownie: trzy zlote ) za jedna akcje. Cena
Wezwania jest rOwna cenie po jakiej Wzywajacy obejmowali Akcje nowych emisji.

Zarzad informuje, ze nie zlecal sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan ani
wycen wartosci spotki w zwiazku Wezwaniem, a przy formutowaniu stanowiska
dotyczacego Wezwania opieral si¢ na analizie informacji podanych w tresci Wezwania
oraz na informacjach pochodzacych ze Spotki.

Stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczace]
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych. Akcjonariusz podejmujac decyzje
inwestycyjna w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien dokona¢ wiasnej oceny
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze sprzedaza akcji Spotki na podstawie catosci
informacji udostgpnionych przez Spotke w ramach wykonywania obowiazkow
informacyjnych, w tym zwlaszcza dokona¢ oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej
Wezwanie zostato ogtoszone.

Zarzad ,Instal-Lublin” S.A. — zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy przekazuje swoje
stanowisko odnosnie Wezwania przedstawicielom dzialajacej w Spolce komisji
zakladowej zwiazku zawodowego oraz pracownikom Spotki.



