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1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1. Charakterystyka ogodlna Spélki i jej dzialalnosci

AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce przy ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec (,Spétka”) zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 28 czerwca 2001 roku pod numerem 0000023958.

W zakres dziatalnosci Spétki, zgodnie z jej statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
wchodzg miedzy innymi:

— roboty budowlane zwigzane z wnoszeniem budynkéw,

— produkcja wyrobéw budowlanych z betonu,

— roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

— wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosi 82.429 tysiecy zilotych i dzieli sie na 82.429
tysiecy akcji po 1 ztotych kazda.
Kapitat wlasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 50.860 tysiecy ztotych.

Struktura wiasnosci Spotki na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Wartosé akcji [PLN] | U923 ‘[':)’A)']‘ap"a'e g'g:::: ‘[':/o]

Petrofox S.A. 51.776.363 63 % 63 %
Impera Capital 17.173.354 21 % 21 %
Dom Maklerski IDM S.A. 8.039.802 10 % 10 %
Pozostali akcjonariusze 5.439.941 6% 6%
Razem 82.429.460 100 100

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotke reprezentuje Zarzad w sktadzie:
— Pan Michat Wuczynski — Prezes Zarzadu,,
— Pan Mariusz Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Andrzej Wuczynski — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spoiki.
Po dniu bilansowym nastgpita zmiana w sktadzie Zarzgdu Spofki.

Z dniem 3 marca 2014 roku z funkcji Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Wojciech Gérecki. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza powotata Zarzad na kolejng trzyletnig kadencje. W sktad tego zarzgdu
oprécz Pan Michata Wuczynskiego i Pana Mariusza Jedrzejczyka wszedt Pan Andrzej Wuczynski
obejmujac funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:
— Pan Andrzej Witkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pani Lucyna Stanczak - Wuczyhnska — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
— Pan Tomasz Andrzej Wuczynski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
— Pan Jerzy Klasicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Cezary Gregorczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
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W roku 2013 miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 9 maja 2013 roku z funkcji
Czlonkéw Rady Nadzorczej zostali odwotani Panowie Cezary Olszewski oraz Rafat Abratanski.

W tym samym dniu do skfadu Rady Nadzorczej powotani zostali Panowie Jerzy Klasicki oraz Cezary
Gregorczuk.

Stan zatrudnienia w Spoétce na dzieh bilansowy wynosit 256 osoby i zmalat w stosunku do roku
ubiegtego o 18 osdb.

Identyfikacja Spotki:

Numer statystyczny REGON 430046288
Numer identyfikacji podatkowej NIP 712-015-76-18

1.2. Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, na ktore sktada sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 157.028 tysiecy ziotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgcy ujemny catkowity dochdod netto w wysokosci - 25.321 tysiecy ziotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 25.321 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgcy zmniejszenie Srodkow pienieznych o kwote 2.131 tysiecy
ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrodtowa, na podstawie ktérych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych sciganiu z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.
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Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na
nastepujgce kwestie:

— jak opisano w nocie 4.1, Spoftka jest strong postepowan spornych z klientami. Zdaniem Zarzadu
Spotki w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujeto kwoty odpiséw i rezerw,
ktére odzwierciedlajg szacunki dotyczgce dajgcych sie przewidzie¢ na dzien sporzgdzenia tego
sprawozdania skutkéw prowadzonych sporéw. Niemniej jednak ocena ryzyka, a tym samym
kwoty odpiséw i rezerw mogg ulec zmianie po uzyskaniu przez Spotke dodatkowych informaciji,

— spetnione sg przestanki art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z czym Zarzad jest
zobowigzany do zwofania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki celem podjecia
uchwaty o dalszym istnieniu Spofki.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, ktére przedtozyt Zarzad Spétki. Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu z
dziatalnosci Spdtki zgodne sg z danymi wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato przygotowane z uwzglednieniem
przepis6w rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259. z pdzniejszymi zmianami).

1.4. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za poprzedni rok obrotowy, ktéry trwat od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdanh finansowych, Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod nr 3017. Wydano opinie z objasnieniem
dotyczacym niepewnosci zwigzanej ze sporami sgdowymi.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zostato zatwierdzone uchwatg nr 5/2013
roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 9 maja 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato przekazane do wiasciwego dla siedziby Spotki Urzedu Skarbowego w dniu
27 marca 2013 roku i ztozone w Sadzie Rejonowym w dniu 17 czerwca 2013 roku

Uchwatg nr 9/2013 z dnia 9 maja 2013 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjeto decyzje o pokryciu straty za rok 2012 w kwocie 79.472 tys. ztotych z zyskéw osigganych przez
Spotke w kolejnych latach obrotowych.

Bilans zamkniecia na koniec poprzedniego roku obrotowego =zostat wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

1.5. Badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Spofki przeprowadzit zespdt pracownikow Moore Stephens
Central Audit.
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Moore Stephens Central Audit Spdtka z 0. 0. z siedzibg przy ul. Siennej 82; 00-815 Warszawa jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym pod numerem 3017 na liste
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie sprawozdania finansowego Spétki jest
Janusz Biatecki — biegty rewident, nr ewidencyjny 9783.

Zarowno Moore Stephens Central Audit Sp. z o0.0., jak i biegly rewident kierujacy badaniem
sprawozdania finansowego, spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7
maja 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg uchwatg z dnia 19 czerwca 2013 oraz umowy zawartej ze Spotkg w dniu 18 lipca
2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki dniach od 3 do 7 lutego 2014 roku, a nastepnie
byto kontynuowane w siedzibie Moore Stephens Central Audit do dnia wydania niniejszego raportu.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakciji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegolnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie Moore Stephens Central
Audit Sp. z o.0.

Zarzad Spofki potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentéw w sprawozdaniu finansowym za
badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnosé sprawozdania
finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Spétki udostepnit wszystkie Zzgdane przez biegtego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.
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2. Analiza sytuacji Spétki i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej cze$ci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty
przedstawione w tys. ztotych.

2.1. Analiza istotnych wielko$ci sprawozdania i wskaznikéw ekonomicznych

Wyniki dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki za okres badany oraz jej sytuacje majgtkowg
i finansowg charakteryzuja, ustalone na podstawie danych ze sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz ze sprawozdania z sytuacji finansowej, nastepujgce podstawowe wskazniki i relacje
ekonomiczno-finansowe.

Suma bilansowa, przychody, wynik finansowy

Wskaznik 2013 2012 Zmiana

Suma bilansowa [tys. z4] 157 028 168.231 -11 203
Przychody ze sprzedazy [tys. zi] 231 593 208.914 22 679
Wynik finansowy netto [tys. z{] 251321 -79.472 54 151

Zmniejszenie sumy bilansowe] jest spowodowane po stronie aktywéw, spadkiem inwestycji

dtugoterminowych w wyniku utworzenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci akcji w jednostce zaleznej. Po
stronie pasywéw zmniejszeniu ulegt stan kapitatu wiasnego na skutek poniesionej straty netto oraz
zobowigzania finansowe.

Spétka zanotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 10% w stosunku do ubiegtego roku. Istotny
wpltyw na ujemny wynik finansowy miaty odpisy na akcje jednostki zaleznej.

Rentownos¢
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana
2013 2012
Rentowno$¢ majatku [%] zysk (strata) netto/aktywa razem -16,1 -47,2 31,1
Rentownosc kapitatow zysk (strata) netto/kapitaty wtasne razem -49,8 -104,3 54,5

wiasnych [%]

zysk (strata) ze sprzedazy/przychody netto

Rentowno$c¢ sprzedazy [%] ze sprzedazy*

-0,8 0,4 -0,4

Rentownos¢ sprzedazy zysk (strata) netto/przychody netto ze

netto [%] sprzedazy* -10,9 -38,0 27,1

Wszystkie wskazniki rentownosci z uwagi na ujemny wynik finansowy przyjmujg ujemne wartosci.
Wskaznik rentownosci majgtku, rentownosci kapitatdw wlasnych oraz rentownosci sprzedazy netto
ulegty poprawie w stosunku do roku ubiegtego.
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Ptynnos¢
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana
2013 2012
b s aktywa obrotowe / zobowigzania
Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe 1,1 1,0 0
o (aktywa obrotowe — zapasy )/
Plynnos¢ szybka zobowigzania krotkoterminowe 11 1,0 0
($rodki pieniezne + krétkoterminowe
Ptynnos$¢ przy$pieszona aktywa finansowe)/ 01 02 01
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ '

W poréwnaniu z rokiem poprzednim wszystkie wskazniki pozostajg na poziomie zblizonym.

Rotacja
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana
2013 2012
(stan naleznosci z tyt. dost. i ust. +kwoty
Rotacja naleznosci w dniach | nalezne od odbiorcéw / przychody netto ze 148 129 19
sprzedazy) x ilos¢ dni w okresie
(stan zobowigzan z tyt. dost. i ust.+kwoty
Rotacja zobowigzah w dniach nalezne odbiorcom / koszty dziat.
o . 150 111 39
operacyjnej) x ilos¢ dni w okresie

Wskaznik rotacji naleznosci wydluzyt sie o 19 dni, natomiast wskaznik rotacji zobowigzan ulegt
wydtuzeniu o 39 dni.

Wyptacalnos$¢ i struktura finansowania

Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana
2013 2012

Wskaznik pokrycia
majatku trwatego

kapitatem wiasnym i (kapitat wt. + rezerwy dtugoterm.) /

; aktywa trwate)*100 100,3 100,3 0,0
rezerwami
dtugoterminowymi [%]
Wskaznik trwatosci (kapitat wt. + zobow. dt. + rezerwy
struktury finansowania [%] dt.) / (pasywa ogétem)*100 35,1 47,6 -12,4

Wartos¢ wskaznika pokrycia majgtku trwatego kapitatem wilasnym i rezerwami dtugoterminowymi
pozostata na tym samym poziomie. Wskaznik trwatosci struktury finansowania pogorszyt sie o 12,4
punktéw procentowych.

2.2. Podsumowanie — kontynuacja dziatalnosci

Mimo ujemnego wyniku finansowego, biorgc pod uwage portfel zaméwien jaki posiada Spoétka oraz
powyzej opisane wskazniki ekonomiczne, uznaliSmy przyjecie przez Spoétke zatozenia kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, jako podstawy sporzgdzenia sprawozdania
finansowego za zasadne.
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MOORE STEPHENS Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym AWBUD S. A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku

3. Czesé szczegobtowa raportu

3.1. Prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych

Rachunkowos$¢ badanej jednostki prowadzona jest wedtug zasad okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie dokumentacji zasad (polityki)
rachunkowosci, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci zatwierdzonej przez Zarzad. Zasady
te zostaty przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete. Miedzy innymi nie
stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w zakresie:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezbtednosci, kompletnosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,
— powigzania zapisdw ksigag rachunkowych z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,
— przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz
ich rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow,
— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Zasady rachunkowos$ci we wszystkich istotnych aspektach w zakresie, w jakim Spoétka posiada prawo
wyboru rozwigzan dopuszczonych ustawg o rachunkowosci, dostosowane sg do rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci. Zasady te byly w roku badanym stosowane w sposéb ciggty.

3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wszelkie informacje i komentarze dotyczgce kosztéw, przychoddéw oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spoétke zostaty wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i jasny w
zbadanym sprawozdaniu.

3.4. Rozliczenia zobowigzan podatkowych

Zgodnie z prawem podatkowym obowigzujgcym w Polsce, rozliczenia podatkowe Spotki mogg byc
przedmiotem kontroli organéw skarbowych przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego, w
ktérym uptynat termin ptatnosci podatku. Z uwagi na powyzszy fakt oraz na réznorodnos¢ interpretacii
dotyczacych przepiséw, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczgce rozliczen
podatkowych moga ulec zmianie po ich ostatecznym ustaleniu przez organy podatkowe.

3.5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Informacje i dane
zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujgce opis zasad rachunkowosci oraz dodatkowe
objasnienia dotyczgce wybranych pozycji sprawozdania finansowego zostaly przygotowane w
wszystkim istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wymagajgcymi zastosowania.
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3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Zarzad Spoétki przedtozyt nam sprawozdanie z dziatalnosci za rok badany. Dane liczbowe wykazane
w sprawozdaniu Zarzgdu zgodne sg z danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym za badany
rok obrotowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane z uwzglednieniem przepiséw
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259. z pdzniejszymi zmianami).

3.7. Zgodnosé z prawem

Zarzad ztozyt o$wiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie miaty miejsca w
Spotce fakty sSwiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogltyby w istotny sposoéb wptyng¢ na
sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

Raport niniejszy sktada sie z 10 kolejno ponumerowanych stron.

Janusz Biatecki

Kluczowy biegty rewident

Nr ewid. 9783

przeprowadzajacy badanie w imieniu
Moore Stephens Central Audit Sp. z o.0.
Podmiotu uprawnionego do badania

Nr ewid. 3017

Warszawa, 21 marca 2014 roku.
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