Projekt Zalacznika

do Uchwaty Nr 4/2013

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AWBUD Spoétka Akcyjna w Fugasowce

z dnia 13 stycznia 2014 r.

Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 i art. 433 § 6 Kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spétek handlowych uzasadniajaca powody
wprowadzenia mozliwosci wylaczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy Spotki
oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 13 stycznia 2014 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD Spoétka
Akcyjna w Fugasowce (,,Spotka™) w celu podjecia, miedzy innymi uchwaty w sprawie zmiany statutu
Spdtki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000,00 ztotych (,kapitat
docelowy”), z mozliwoscig pozbawienia Akcjonariuszy, przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa
poboru w catosci lub w czesci w stosunku do tych akcji.

Celem ewentualnej emisji akcji lub warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na akcje w
ramach kapitatu docelowego jest pozyskanie przez Spotke Srodkow finansowych na dalszy rozwdj
firmy.

Obecne cele inwestycyjne Spétki obejmujg nastepujgce obszary:

1) rozwdj i modernizacja— zdobycia kapitatu pozwalajgcego ubiegad sie o zamoéwienia duzej wartosci,
odpowiadajgce mocom przerobowym Spétki;

2) zapewnienie Srodkéw obrotowych koniecznych do realizacji zaméwien uzyskiwanych przez Spdtke.
W zwigzku z realizowang strategig Spotki, Zarzad nie wyklucza mozliwosci ustalania nowych celow
emisji.

Realizacja wyzej wymienionych celdw, jak rowniez strategia Spotki wymagajg zapewnienia mozliwosci
elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akcji.

Wytgczenie przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki z prawa
poboru (w czesci lub w catosci) ma réwniez na celu wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych
inwestoréw ryzyka zwigzanego z koniecznoscig odwotywania sie do zgody na wytgczenie prawa
poboru wyrazanej bezposrednio przez Walne Zgromadzenie.

Ponadto, wylaczenie z prawa poboru i skierowanie ofert objecia akcji do podmiotéw oferujgcych
Spotce mozliwos¢ objecia duzych pakietow akcji Spétki po cenie emisyjnej réwnej co najmniej wartosci
nominalnej akcji, ktdra moze by¢ wyzsza od aktualnego kursu akcji na rynku regulowanym moze
spowodowaC podwyzszenie kursu akcji do poziomu oczekiwanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (eliminacje tzw. ,groszowosci”). Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji w
ramach jednej lub wielokrotnych emisji zostanie ustalona przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorcze;j.
Przyznanie tym podmiotom uprawnienia pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji poprzez
dostosowanie ceny emisyjnej adekwatnej do prawnych i faktycznych mozliwosci emisji akgji.
Mozliwo$¢ optymalnej swobody w tych dziataniach ma na celu zapewnienie powodzenia emisji, czyli
pozyskanie $rodkéw finansowych odpowiadajgcych wymaganiom realizowanych projektow
inwestycyjnych.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona na poziomie wartosci nominalnej akcji, to jest 1 (jeden) ztotych.
Wymienione czynniki wskazujg, ze przekazanie Zarzadowi stosownych kompetencji jest ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spétki, a tym samym wszystkich jej Akcjonariuszy.



