Skrécone sprawozdanie finansowe Przedsi¢biorstwa Instalacji Przemystowych  INSTAL -

LUBLIN” S.A. w Lublinie

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 3 1.03.2010r. (w tys. zi)

Na dzien Na dzien Na dziefh
ARTEWA 31.03.2010r.| 31.12.2009r. | 31.03.2009r.
. | AKTYWA TRWALE 30 498 31212 14 509
Warto$ci niematerialne 365 274 0
Rzeczowe aktywa trwale 5912 6 050 3022
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 22 577 22 577 9711
- nieruchomosdci 7397 7397 9701
- dlugoterminowe aktywa finansowe 15 180 15180 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 644 2311 1776
. |AKTYWA OBROTOWE 27 607 28 094 23 935
Zapasy 2354 1917 2 500
Naleznoéci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug 20 793 19 153 17 676
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 49
Pozostale nalezno$ci 350 331 654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 557 146 491
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 909 909 0
Pozostale aktywa 2 644 5638 2 565
AKTYWA RAZEM 58105 59 306 38 444
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2010r. | 31.12.2009r | 31.03.2009r.

I |KAPITAL WEASNY 37 477 38 466 11 296
Kapitat podstawowy 15 496 15 496 6075
Kapital zapasowy 17212 17212 0
Kapital z aktualizacji wyceny 10 340 10 336 10 572
Zysk (strata) z lat ubiegltych -4 578 -5195 -5 030
Zysk (strata) netto -993 617 -321
1. [ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 628 20 840 27 148
Rezerwy na zobowigzania 5786 6 825 4701
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 587 3250 1304
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 603 603 442
- dlugoterminowa 377 337 0
- krétkoterminowa 226 226 442
Pozostate rezerwy 2596 2972 2955
- dlugoterminowa 35 35 0
- krétkoterminowa 2 561 2937 2 955
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 14 842 14 015 22 447
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 11379 11822 19 182
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 644 673 1480
Pozostate zobowiazania 2819 1520 1785
PASYWA RAZEM 58 105 59 306 38 444
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Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.03.2010r. [uktad

kalkulacyjny] (w tys. zi)

Za okres Za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2010 | 01.01.2009
31.03.2010 | 31.03.2009

Dzialalnos$é kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 13 350 12 590
Koszty sprzedanych produkt6éw, towaréw i materiatow 12 940 10778
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 410 1812
Koszty sprzedazy 377 325
Koszty ogolnego zarzadu 1039 1240
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 006 247
Pozostale przychody operacyjne 57 26
Pozostate koszty operacyjne 23 21
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -972 252
Przychody finansowe 2 42
Koszty finansowe 15 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -985 7
Podatek dochodowy 8 328
- podatek dochodowy biezacy 0
- podatek dochodowy odroczony 8 328
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -993 -321
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -993 =321
Inne catkowite dochody 0 0
_skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
- skutki aktualizacji majatku trwalego 0 0
Inne calkowite dochody (netto) 0 0
Calkowite dochody ogoélem -993 -321
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl/gr. na jedng akeje) -0,06 -0,05
7, dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,06 -0,05
- rozwodniony -0,03 -0,03
Z dzialalno$ci kontynuowanej
- podstawowy -0,06 -0,05
- rozwodniony -0,03 -0,03

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.03.2010r.

(w tys. z1)
Za okres Za oKkres Za okres
Wyszczegblnienie 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009
31.03.2010 31.12.2009 | 31.03.2009
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 38 466 10 534 11 617
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i korygowanie 0 0 0
bledéw
Kapital wlasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 38 466 10 534 11 617
Kapital podstawowy na poczatek okresu 15 496 6075 6 075
- emisja akcji 0 9421 0
Kapital podstawowy na koniec okresu 15 496 15 496 6075
Kapital zapasowy na poczatek okresu 17:2112 0 0
- zwiekszenie ( z tytulu) 0 17212 0
akcje powyzej wartosci nominalnej 0 16 953 0
podziat zysku (ustawowo) 0 165 0
aktualizacja sprzedanych $rodkéw trwatych 0 94 0




- zmnigjszenie (z tytutu) 0 0 0
pokrycie straty z lat ubiegtych 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 17212 17 212 0
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 336 9 489 10 572
- zwigkszenie (z tytutu) 4 941 0
rozliczenie kapitalu z tytulu aktualizacji wyceny 4 0 0
przeszacowanie §rodkéw trwatych 0 941 0
- zmniejszenie (z tytuh) 0 94 0
sprzedaz $rodkow trwatych 0 94 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 340 10 336 10 572
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 578 -5 030 - 5030
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 2 060 0
- zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- zmniejszenie (z tytutu) 0 2 060 0
pokrycie straty z lat ubieglych 0 1895 0
przeniesienie na kapitat zapasowy 0 165 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 4578 7 090 5030
- zwiekszenie (z tytulu) 0 0 0
- zmniejszenie (z tytutu) 0 1895 0
pokrycie strat z lat ubiegtych z kapitalu zapasowego 0 0 0
pokrycie straty z lat ubiegtych 0 1 895 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4578 5195 5030
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 578 -5 195 -5 030
Wynik netto -993 617 -321
- zysk netto 0 617 0
- strata netto 993 0 321
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 37477 38 466 11 296
III. Kapital “-flasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialtu 37 477 38 466 11 296
zysku (pokrycia straty)

Skrécone sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres 0d 01.01.2010r. do 31.03.2010r. [metoda
posrednia] (w tys. zi)

Za okres Za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -085 -321
Korekty razem 1398 707
Amortyzacja 171 205
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 1
Zmiana stanu rezerw -376 =247
Zmiana stanu zapasow -438 2 081
Zmiana stanu nalezno$ci -1 659 1554
7miana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytéw 710 <2275
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 2 994 -612
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 413 386
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 6 0
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Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Wydatki 125 77
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 40 77
Nabycie aktywoéw finansowych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 85 0
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -119 -77
Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy 150 0
-wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych 0 0
Wydatki 33 26
- platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 33 26
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 117 -26
Przeplywy pienigzne netto, razem 411 283
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: 411 283
$rodki pienigzne na poczatek okresu 146 208
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 557 491
| - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o Emitencie

Nazwa (firma): ,,INSTAL-LUBLIN” Spétka Akcyjna
Forma prawna Emitenta: spétka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Sjedziba i adres: ul. Lucyny Herc 9, 20-328 Lublin
Numer telefonu: +48 81 744 00 31

Numer faksu: +48 81 744 16 07

Adres e-mail: office@instal.com.pl

Strona internetowa: www.instal.com.pl

Numer REGON: 430046288

Numer NIP: 712-015-76-18

Numer KRS: 0000023958

1. Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A. z siedziba w Lublinie przy
ul. L. Herc 9 zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000023958.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spétki JNSTAL-LUBLIN” S.A. to wykonywanie instalacji
wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43.22.7.

2. Rokiem obrachunkowym dla Spotki jest rok kalendarzowy.
Czas trwania dziatalnosci Spolki jest nieograniczony.

3. Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2010r. do 31.03.2010r., dane
poréwnywalne za okres od 01.01.2009r. do 31.03.2009r.




4. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dziefi 31.03.2010r.

Sklad Zarzadu na dzien 31.03.2010 r.:
Prezes Zarzadu - Jan Makowski
Czlonek Zarzadu-Wiceprezes - Piotr Ciompa

Sklad Zarzadu na dzien 17.05.2010 r.:
Prezes Zarzadu - Jan Makowski
Czlonek Zarzadu-Wiceprezes - Piotr Ciompa

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2010 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Klimczak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej —  Jarostaw Wisniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej — Grzegorz Kubica
Czlonek Rady Nadzorczej - Rafat Abratanski
Czlonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Maczka
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 17.05.2010 r.:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Klimczak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej —  Jarostaw Wisniewski
Sekretarz Rady Nadzorcze] — Grzegorz Kubica
Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Abratanski
Czlonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Maczka

5. Sprawozdanie finansowe zawiera dane Iaczne, Spoétka posiada podmiot zalezny, ktory
samodzielnie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Emitent posiada 590 udzialéw w spotce GEOCLIMA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie co stanowi
100% kapitatu zaktadowego.

6. Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spotka jest jednostka dominujacg wobec sp6tki GEOCLIMA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

7. Spotka ,Instal-Lublin” S.A. na dzien 31.03.2010 roku stanowita grupe kapitatows, gdyz posiadata
jednostke zalezng.

Dnia 29 pazdziernika 2009 r. Emitent nabyt 100% udzialow w spotce GEOCLIMA Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie.

Dnia 30 kwietnia 2010 r. wskutek umorzenia 80% udziatéw Spotki Zaklad Produkcyjny Instal Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoécig z siedziba w Lublinie, posiadane przez Emitenta 19 udziatow
stanowi obecnie 95 % kapitalu zaktadowego tej spotki.

8. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapito polaczenie.

9. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;.

10. Sprawozdanie finansowe niec podlegato przeksztalceniu, od publikacji ostatniego raportu
$rédrocznego w celu zapewnienia pordwnywalnosci.
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II. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

1. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31.03.2010r. jest zgodne
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym Spoika zastosowala te same zasady (polityke)
rachunkowosci i metody wyceny, ktére stosowala w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Spotki, wyniki
finansowe z dziatalnoéci i przeptywy srodkow pienigznych.

2. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone Ww oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow finansowych, ktére sa wyceniane wedhug
wartosci godziwej.

3. Waluta funkcjonalna i walut prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objaéniajace podawane sa w PLN.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. W przypadku koniecznodci zastosowania zaokraglen
zostaly one wykonane wedhug zasad ogélnych.

4. Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow i przyjecia
zatozen, co do przyszlych zdarzen, ktére moga wywieraé wplyw na warto$¢ aktywow i zobowiazan w
biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja ciaglej ocenie,
oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one
zawicraé pewien margines bledu i rzeczywiste wyniki moga sie roznié od przewidywanych.

5. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Segment operacyjny jednostKi jest czescig sktadowa jednostki:
- zaangazowana w dzialalno$¢ gospodarcza ktéra moze generowaé przychody i koszty (w tym
przychody i koszty z transakeji z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),
- ktérej wyniki sg regularnie analizowane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji w jednostce oraz wykorzystujacy informacje o tych wynikach do
podejmowania decyzji o alokacji zasobow do segmentu oraz ocenie jego dokonafi,
- 0 ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyroznia nastgpujgce segmenty operacyjne:
1/ Segmenty operacyjne- obszar sprzedazy:

- Kraj,

- Kraje spoza UE,

- Kraje UE
2/ Segmenty operacyjne- rodzaj dziatalnosci:

- Ustugi budowlano-montazowe,

- Wyroby instalacyjne,

- Pozostata sprzedaz,

- Sprzedaz towar6w i materiatow.




6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ W wartogci nominalnej, natomiast depozyty bankowe wraz

z naliczonymi odsetkami.
7. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 na dzien bilansowy zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, jednakze na poziomie nie Wyzszym niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto,
pomniejszone o odpisy aktualizujace ich wartodé. Wartodcig netto mozliwag do uzyskania jest
szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona
o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Ceng¢ nabycia lub koszt
wytworzenia ustala si¢ metoda ,,pierwsze weszlo pierwsze wyszlo”. Wyroby gotowe i produkcje
w toku wycenia si¢ wg kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem kosztow bezposrednich 1 posrednich
poniesionych w celu doprowadzenia zapasow do ich obecnego stanu i miejsca oraz aktualnego
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, pomniejszone o odpisy aktualizujace ich wartosc. Odpisy
aktualizujace warto$¢ zapasOw obciazaja pozostale koszty operacyjne.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to skladniki majatku trwatego kontrolowane przez jednostke, powstate
w wyniku zdarzen w przesztosci, z ktérych oczekiwar jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne
i ktore sa utrzymywane przez jednostke gospodarcza W celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub dostawach towarow 1 Swiadczeniu ustug o przewidywanym okresie uzytecznosci
powyzej jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne z uwzglednieniem odpisdw aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci, oprocz budynkéw i budowli wycenianych w wartosci godziwe;.

$rodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa zgodnie z planem amortyzacji ustalanym corocznie
wedlug ekonomicznego okresu uzytkowania.

Spéika zaktada nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii $rodkéw trwatych:

Budynki i budowle 11 -40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-16lat
Srodki transportu 3- 6lat
Pozostate srodki trwate 4-10 lat

Budynki i budowle sa przeszacowywane do wartosci godziwej na podstawie wyceny wykonanej
przez rzeczoznawcOw majatkowych. Zwigkszenie wartosci wynikajace z przeszacowania ujmowane
jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci
odwraca wezesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(w takim przypadku zwigkszenie wartosci ujmowane jest réwniez w sprawozdaniu z catkowitych
dochod6w, ale tylko do wysokoéci wezesniejszego odpisu). Obnizenie warto$ci wynikajace
7 przeszacowania ujmowane jest, jako koszt okresu w wysokoséci przewyzszajacej kwote
wezedniejszej wyceny tego skiadnika aktywow ujeta w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny.
Amortyzacje przeszacowanych budynkow i budowli ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.




W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, kapitat
7 aktualizacji wyceny przenoszony jest bezposrednio do zyskow  zatrzymanych. Takiego
przeniesienia dokonuje si¢ wytacznie, gdy dany skladnik aktywow zostaje usunigty ze sprawozdania
finansowego.

Poprawno$é stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
érodkéw trwalych jest weryfikowana nie rzadziej niz raz w roku.

Nie rzadziej niz raz w roku weryfikowana jest réwniez ewentualna utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych. Ujawniony odpis z tytutu utraty wartosci aktywu ujmuje si¢ w momencie
ujawnienia w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych i prezentuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Odwrocenie odpisow z tytuhu trwalej utraty wartosci rozpoznaje si¢ odpowiednio
w pozostatych przychodach operacyjnych.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje si¢ na wezesniejsza z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoéé zaniechana”
lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢
koricowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jako zmiang szacunkow.

9. Warto$ci niematerialne

Wartodci niematerialne obejmuja takie prawa majatkowe, jak: koncesje, patenty, licencje, znaki
towarowe, prawa autorskie, know-how i oprogramowanie komputerowe.
Wartodci niematerialne wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartodci. Wartosci niematerialne
amortyzowane sa metodg liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okreslony. Wartodci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze
wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane
od dnia, kiedy sa dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 5-8lat
W Spélce nie wystepuja wartodci niematerialne o nieokreélonym okresie uzytkowania.
Skiadnik wartoéci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala si¢ jako réznicg pomigdzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystgpuja) wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow 1 strat.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wg ceny nabycia. Po

poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej. Zyski lub

straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa

w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomodci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski i straty wynikajace
7z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w okresie, w ktorym dokonano usunigcia. W przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wlasciciela
domniemany koszt takiego skiadnika aktywéw, ktory zostanie przyjety do celéw jego ujecia w innej




kategorii jest réwny wartodci godziwe] nieruchomogdci ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu
uzytkowania.
Wycena:

- nieruchomosci inwestycyjnych oraz

- budynk6w i budowli
oparta jest o wyceng warto$ci godziwej zgodnie z wycena eksperta.
Nieruchomogéci inwestycyjne wykazywane sg w wartodci godziwej weryfikowanej corocznie.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest na podstawie wyceny sporzadzonej
przez rzeczoznawcg majatkowego. Wszelkie zmiany bedacej wynikiem zmiany
wartos$ci godziwej rozpoznawane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Spotka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupg aktywéw do zbycia), jako przeznaczone do
sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartosc bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy,
anie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten
uznaje si¢ za spelniony woéwezas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny W swoim obecnym stanie do natychmiastowego
zbycia.

Aktywa trwate (lub grupe aktywéw do zbycia) sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy
wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartodcei: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupe aktywow do
zbycia) prezentowana jest w osobnej pozycji aktywow obrotowych.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane sa
w odrebnej pozycji i wyceniane w wartoéci godziwej lub cenie nabycia w zaleznosci, ktéra z nich jest
nizsza.

Srodek trwaly usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢ wplywu
dalszych korzyéci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu
pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala si¢, jako réznicg pomigdzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystgpuja) i wartoscia bilansowa tych §rodkéw trwakych 1 ujmuje w rachunku zyskow
i strat.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwalego (lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieni¢zne, do ktérego on
nalezy jest wyzsza od jego oszacowane] wartosci odzyskiwalnej. Test na utratg wartosci
przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci".

Wycena nieruchomogci inwestycyjnych oraz budynkéw i budowli przeznaczonych do zbycia

oparta jest 0 wyceng warto$ci godziwej zgodnie z wycena eksperta.

Zasady ujmowania i wyceny rzeczowych aktywoéw trwalych uzytkowanych na podstawie
uméw leasingu finansowego.

Jezeli warunki wynikajace z umowy leasingowej spelniaja kryteria (kazde z osobna lub lacznie)
okreslone w MSR nr 17, umowa taka klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Wartosé poczatkowa
przedmiotu leasingu finansowego ustalana jest jako nizsza z dwoch wartosci:
- wartoéci rynkowej przedmiotu leasingu wynikajace]j na ogél z umowy,
- wartodci biezacej optat leasingowych- z uwzglednieniem oplaty wstepnej i gwarantowane]
optaty koficowej - ustalonej za pomoca stopy procentowej leasingu lub kraficowej stopy
procentowej, jednak w przypadku braku istotnych réznic wg wartosci rynkowej

wynikajace] Z umowy.




Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia whascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na
podstawie leasingu finansowego sa traktowane, jako ¢rodki trwale, podlegajace umorzeniu
i amortyzacji wedlug stawki ustalonej na podstawie okresu trwania UmMowy leasingowej. Opflaty
z tytulu umowy leasingu dzieli si¢ na koszty finansowe 1 raty splaty kapitalu, zmniejszajace
zobowigzanie z tytulu przejgcia obiektu leasingu.

12. Aktywa finansowe

W bilansie aktywa finansowe obejmuja:
- udzialy w jednostkach zaleznych,
- udziaty w pozostatych jednostkach.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych o ile nie sa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5, to ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 pomniejszonej
o odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Aktywa finansowe testu si¢ na utratg wartosci
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata warto$ci”.

Udzialy w pozostatych jednostkach sa wycenione w cenie nabycia, gdyz jednostka dominujgca nie
byla w stanie ustali¢ wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2009r. (sa to udzialy w jednostkach
nienotowanych na rynku regulowanym), jednak ostatnia transakcja zbycia czesci udzialow
w jednostkach pozostatych ktéra miata miejsce w 2009r.zostata przeprowadzona w cenie nabycia.

13. Zobowigzania

Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzei przeszlych obowiazek Spotki, ktorego
wypelienie wedug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki Srodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzah Spéika zalicza: zobowigzania z tytuhu dostawi ustug, zobowigzania z tytulu cetl,
podatkéw, ubezpieczen i innych tytutdéw publicznooprawnych, zobowigzania z tytulu wynagrodzen
oraz pozostate zobowigzania.

Spélka wycenia zobowigzania krotkoterminowe w kwocie wymaganej zaplaty.

14. Rezerwy

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne. Spotka tworzy rezerwy,
ody istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze spelnienie obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkéw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego obowiazku. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu
skorygowania szacunkow do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Spolka tworzy rezerwy na:

° naprawy gwarancyjne — rezerwa jest ujmowana, gdy produkty i ustugi, na ktore gwarancja
zostala udzielona zostaly sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji, oraz éredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikow
zwiazanych z jej wykonaniem.

o umowy rodzace obciazenia — rezerwa jest ujmowana w przypadku, gdy spodziewane przez
Spotke korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypelnienia obowiazkow
umownych.

o odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejéciowych miedzy wartoscia ksiegowa aktywow i pasywéw, a ich wartodcia podatkowa.
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Zgodnie z wymogami MSR 1 _Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy Ww bilansie
prezentowane sa odpowiednio jako krétko- i dlugoterminowe.

15. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do pewnych éwiadczen, ktére zostang wyplacone po nabyciu
okreslonych uprawnien.

Spotka zobowiazana jest na podstawie obowigzujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalno-
rentowych. W zwigzku z tym Spétka tworzy rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz na zalegle
urlopy wypoczynkowe pracownikow fizycznych. Spotka nie tworzy rezerwy na zalegle urlopy
pracownikéw umystowych, poniewaz nie uprawniaja one do ekwiwalentu pienieznego z tytulu
niewykorzystanego urlopu. Za czas urlopu pracownikowi umystowemu przystuguje wynagrodzenie,
jakie by otrzymat, gdyby w tym czasie pracowat. W zwiazku z tym, iz wynagrodzenia pracownikow
umystowych sa okreslone w stalej wysokosci, Spotka nie ponosi dodatkowych kosztow zwigzanych
z wykorzystywanym urlopem wypoczynkowym.

Kalkulacja rezetwy na zalegle urlopy przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

16. Podatek dochody biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czg$¢ biezaca
i odroczona. Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za
dany rok i obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku
z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow
uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe ustalane sa przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu
o réznice przejsciowe pomigdzy wartoscia aktywow i zobowiazah szacowang dla celéw ksiggowych,
a ich wartoécia szacowana dla celow podatkowych. Rezerwy na podatek odroczony sa to kwoty
podatku dochodowego podlegajacego zaptacie w przysztych okresach od dodatnich réznic
przejsciowych. Podatek odroczony ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego
okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre
ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany
jest w odpowiednim skladniku kapitatu wiasnego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego podlegajacego zwrotowi w przysztych okresach od
ujemnych roznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiagniety dochéd do opodatkowania pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Rezerwa na odroczony podatek lub aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jest wykazywane odpowiednio, jako rezerwa na podatek odroczony lub aktywa
dlugoterminowe.

17. Transakcje w walutach obcych i roéznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spotki —
PLN wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Dodatnie i ujemne réznice kursowe z tytulu
rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pieni¢znych ujmuje si¢ W sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Réznice kursowe prezentowane sg
saldem.
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18. Kapital wiasny

Kapitat wasny Spotki stanowia:
- kapitat podstawowy,
- kapital zapasowy,
- kapitat z aktualizacji wyceny,
- niepodzielony zysk lub nieporyta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sa W wartosci uzyskanych wpltywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

19. Utrata wartosci

Na kazdy dziefi bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku
w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwoéé utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywéw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$é odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartoscei, a mianowicie:

wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub uzytkowej, ktéra odpowiada, wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkows wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne jesli
wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartoscl bilansowej netto skiadnika aktywow, wartosc
bilansowa jest pomniejszona do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tego tytulu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym nastapila utrata warto$ci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwigkszana jest do nowej
oszacowanej wartodci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skiadnika aktywow,
jaka bylaby ustalona gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrocenie utraty wartodci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustaty przestanki
powodujace utrate wartosci.

20. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku trwalego ponoszone do czasu oddania sktadnika majatku trwatego do uzywania
lub sprzedazy zalicza sig¢ do kosztow wytworzenia takich aktywéw. Kosztami finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
skladnika aktywow sa koszty zwiazane z pozyskaniem $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezpodrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skiadnikéw majatku. W pozostatych
przypadkach koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu
7 calkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

21. Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych sa uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosei zostaty przeniesione na

kupujacego. Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg W sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy.
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Umowy o ushuge budowlana ujmowane sa, gdy wynik umowy moze zostac wiarygodnie oszacowany,
przychody i koszty zwigzane z umowa wykazywane sq W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw -
dla umow o okresie realizacji ponizej 6 miesigcy wycena opiera si¢ na wartosci kosztorysowej,
natomiast dla uméw powyzej 6 miesiecy metoda stopnia zaawansowania realizacji kontraktu — od
strony wsadu.

22.  Pozostate aktywa

W pozostatych aktywach Spotka wykazuje rozliczenia z tytutu kontraktéw diugoterminowych oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztow, jezeli poniesione wydatki dotycza ustug niewykonanych lub
towaréw niedostarczonych, dotyczacych okresow nastgpujacych po okresie, w ktorym te wydatki
poniesiono, sa to min. ubezpieczenia majatkowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazywane, jako pozostate aktywa.

73, Wskazanie $rednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez NBP

Wybrane dane finansowe raportu zostaly przeliczone kursem EURO w nastepujacy sposob:

a) poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat, poz. I-VIII, zostaly przeliczone wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogloszonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca objetego raportem kwartalnym.

Kurs ten za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. wynosi 3,9669 z1.

29.01.2010 r. — 4,0616 tabela 20/A/NBP/2010
26.02.2010 r. — 3,9768 tabela 40/A/NBP/2010
31.03.2010 r. — 3,8622 tabela 63/A/NBP/2010

b) poszezegodlne pozycje aktywow i pasywow, poz. IX-XIX, zostaly przeliczone wg Sredniego kursu
obowigzujacego w dniu 31.03.2010 r. ogloszonego przez NBP.
Kurs ten wynosi 3,8622 zi, tabela 63/A/NBP/2010.

w tys. zl w tys. EUR
Wybrane dane finansowe I kwartal 1 kwartal I kwartal I kwartal
2010 2009 2010 2009
L Przychc.xly netto ze sprzedazy produktow, 13 350 12 590 3 365 3174
towarow i materiatéw
11, Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej -972 252 -245 64
111. Zysk (starta) przed opodatkowaniem -985 7 -248 2
TV. Zysk (strata) netto -993 -321 -250 -81
V. Przep‘){y‘.)vy pienigzne netto z dziatalnosci 413 186 104 97
operacyjnej
VI. Przeplywy netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -119 -278 -30 -70
VIL Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej 117 -26 29 -7
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem 411 283 104 71
IX. Aktywa razem 58 105 59 306 15 045 15355
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 20 628 20 840 5341 5396
X1. Zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 14 842 14015 3 843 3629
X111, Kapital wiasny 37477 38 466 9704 9 960
XIV. Kapitat zaktadowy 15 496 15 496 4012 4012
XV. Liczba akeji (w szt.) 15496 157 15 496 157 15 496 157 15 496 157
XVL Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 0,06 0,05 0,02 0,01
zEUR)
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[ XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje ] ]

wykia (o 2VEUR) 0,03 0,03 0,01 0,01
XVIIL. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla (w 242 248 0,63 0.64
zZY/EUR)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje zwykla (w zVEUR) 1,04 3,17 0,27 0,82

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycja IX-XIX, kolumna 2 i 4)
podano na dziefi 31.12.2009 roku.

Za liczbe akcji stanowiaca podstawe do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedna
akcje przyjeto Sredniowazong liczbg akeji zwyklych wystepujacych w ciagu omawianego okresu.
Waga jest okres wystgpowania poszezegélnych typow akcji, akcje zwykle wyemitowane, jako
rozliczenie zobowiazania Spétki wiaczono od dnia rozliczenia.

Na dziefi 31.03.2010r. $redniowazona liczba akcji wyniosta 15 496 157.

III. Wybrane dane objasniajace

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci w okresie od 01.01.2010r. do
31.03.2010r.

Dzialalno$é Spélki w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
2. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy
netto lub przeptyw $rodkéw pienigznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé lub

wywierany wplyw.

W okresie od 01.01.2010r. do 31.03.2010r. nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze majace znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

3. Emisje, wykup i splaty dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Lp. |Kapital podstawowy - struktura Stan na 31.03.2010 Stan na 31.12.2009
1. |Seria A - 650 000 sztuk 650 000 650 000
2. |SeriaB - 1300 000 sztuk 1300 000 1 300 000
3. | Seria C - 1300 000 sztuk 1300 000 1300 000 |
4. |[SeriaD -1 625 000 sztuk 1625 000 1625000
5. |Seria E - 1200 000 sztuk 1200 000 1200 000
6. |SeriaF-4421157 sztuk 4421157 4421157
7. | Seria G - 5 000 000 sztuk 5000 000 5000 000
Razem - liczba akeji 15 496 157 sztuk po 1z} 15 496 157 15 496 157

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31.12.2009r. wynosit 15.496.157,00 zt, w okresie od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r. nie ulegt zmianie.

Na dzien 31.03.2010r. liczba akcji wynosi 15496 157 sztuk po 1 7t kazda, akcje sa akcjami
zwyklymi na okaziciela.

4. Informacje dotyczace emisji papierow warto$ciowych.

15 stycznia 2010 r. wznowione po przerwie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
zwolane na dziefi 18 grudnia 2009 r. postanowito uchwala nr 8/2010 o warunkowym podwyZzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji 30 950 000 akcji serii H, obejmowanych przez posiadaczy
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warrantow subskrypeyjnych serii B. Emitent szczegolowo poinformowat o tresci podjgtych uchwat w
raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia 15 stycznia 2010 .

Dnia 4 marca 2010r . odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
uchwatg nr 3/2010 zmienito dotychczasows tresé uchwaly NWZ nr 8/2010z dnia 15 stycznia 2010 .
poprzez zmiang warto$ci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitalu - na kwote 13.345.076,00
7k, poprzez emisje 13.345.076 akeji serii H, obejmowanych przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii B (raport biezacy nr 28/2010).

Dnia 9 kwietnia 2010r . Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie w sprawie zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o wartosci nominalnej 13 345 076,00 vz 8

5. Wyptacone dywidendy z podzialem na akcje zwykle i pozostate akcje.

W okresie I kwartatu 2010r. nie wyplacono ani nie zadeklarowano wyplaty dywidendy.

6. Informacje dotyczace przychodéw i wynikow przypadajacych na poszczegblne segmenty
operacyjne, okreslone zgodnie z MSSF 8. Polityka rachunkowosci segmentéw przedstawiona zostata

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Segment operacyjny- obszar sprzedazy — przychody i koszty za okres od 01.01.2009r. do
31.03.2009r.w tys. zk :

Wyszczegdlnienie Ogolem Kraj Kraje spoza | Kraje UE
UE

Przychody od klientow zewnetrznych 12 590 11 864 295 431
Koszty 12 343 11 980 82 281
Zysk(strata) na sprzedazy 247 -116 213 150
Pozostale przychody operacyjne 26 26 0 0
Pozostate koszty operacyjne 21 21 0 0
Zysk (strat) na dzialalnosci operacyjnej 252 -111 213 150
Saldo dziatalnodci finansowej -245 -282 2 35
Zysk (strat) brutto 7 -393 215 185
Podatek dochodowy 328 328 0 0
Zysk (strat) netto -321 -721 215 185

Aktywa i pasywa segmentéw na dzien 31 .03.2009r. w tys. zt

Wyszezegolnienie Ogdlem Kraj Kraje spoza Kraje UE
UE
Aktywa 38 444 38 444 0 0
Naleznosei 18 330 17 754 145 431
Pasywa 38 444 38 444 0 0
Zobowiazania 22 447 22 447 0 0
Amortyzacja 205 205 0 0
Wydatki inwestycyjne 77 77 0 0
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Segment operacyjny — rodzaj dziatalnosci —

31.03.2009r.w tys. zi

przychody ze sprzedazy za okres od 01.01.2009r. do

Uslugi Wyroby | Pozostala | Sprzedaz
Wyszczegolnienie Razem |budowlano- |instalacyjne| sprzedaz | towaréw i

montazowe materialow
Przychody segmentu 12 590 11526 597 200 267
Koszty segmentu 10 824 9898 451 200 275
Nieprzypisane przychody 68
Nieprzypisane koszty 1827
Wynik finansowy netto -321

Ze wzgledu na fakt, iz koszty uzyskania bardziej
zMSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
do wartosci poznawczych uzyskanych danych zaprez

w tabeli powyzej.

szczegblowych informacji wymaganych zgodnie
dziatalnosci” bytyby niewspotmiernie wysokie
entowano dane w zakresie zamieszczonym

Segment geograficzny- obszar sprzedazy - przychody i koszty za okres od 01.01.2010r. do

31.03.2010r.w tys. 7k

Wyszczegdlnienie Ogolem Kraj Kraj{e];:poza Kraje UE
Przychody od klientéw zewngtrznych 13 350 13 350 0 0
Koszty 14 356 14 356 0 0
Zysk(strata) na sprzedazy -1 006 -1 006 0 0
Pozostale przychody operacyjne 58 58 0 0
Pozostale koszty operacyjne 24 24 0 0
Zysk (strat) na dziatalnosci operacyjnej -972 -972 0 0
Saldo dzialalnoéci finansowej -13 -13 0 0
Zysk (strat) brutto -985 -985 0 0
Podatek dochodowy -8 -8 0 0
Zysk (strat) netto -993 -993 0 0
Aktywa i pasywa segmentow na dzien 31.03 2010r. w tys. zi

Wyszczegdlnienie Ogoélem Kraj Krajle}gpoza Kraje UE

Aktywa 58 105 58 105 0 0
Naleznosci 21143 21143 0 0
Pasywa 58 105 58 105 0 0
Zobowiazania 14 842 14 842 0 0
Amortyzacja 171 171 0 0
| Wydatki inwestycyjne 125 125 0 0

Segment branzowy — rodzaj dziatalnosci - przychody ze sprzedazy za okres od 01.01.2010r. do

31.03.2010r.w tys. zk

Ustugl Wyroby Pozostala Sprzedaz.
Wyszczegélnienie Razem budow!ano- instalacyjne | sprzedaz towar:éw !
montazowe materialow
Przychody segmentu 13 350 12 346 419 215 370
Koszty segmentu 13 011 12 009 410 216 376
Nieprzypisane przychody 62
Nieprzypisane koszty 1386
Wynik finansowy netto -993
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Ze wzgledu na fakt, iz koszty uzyskania bardzie] szezeg6towych informacji wymaganych zgodnie
7 MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci” bytyby niewspdimiernie wysokic
do wartodci poznawczych uzyskanych danych zaprezentowano dane w zakresie zamieszczonym

w tabeli powyzej.

Informacja o gléwnych Klientach za okres od 01.01 2010r. do 31.03.2010r.

Za okres od 01.01.2010 do
Lp. Nazwa odbiorcy 31.03.2010r.
Sprzedaz Udzial
w tys. zi (w %)
Sprzedaz produktéw towaréw i materialéw w tys. zi 13 351 100
1. | Klient A — segment ustug budowlano-montazowych 10 451 78,3

7. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu 2010 roku.

Nie wystapily zdarzenia, ktére by nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

8. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu sprawozdawczego, lacznie
z potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci.

Nie bylto zmian w strukturze jednostki gospodarczej W ciggu okresu sprawozdawczego.

9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakoficzenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zk
i ; Stan na Stan na
Lp. Tytut zohiowiyeni 31.03.2010 31.03.2009
1 | Gwarancje 2 026 1891
2 Weksle 901 815
3 Razem 2927 2706

10. W okresie pierwszego kwartalu 2010 roku rozwigzano rezerwg na koszty kontraktow
w wysokosci 18,5 tys. zt oraz utworzono rezerwg na koszty kontraktéw w wysokosci 65,4 tys. zi.
Rozwigzano réwniez rezerwg na wynagrodzenie Rady Nadzorczej w wysokodei 9,0 tys. zh.
Rozwiazano rezerwe na koszty ustug obcych w wysokoscei 11,8 tys. zt.

W okresie pierwszego kwartalu 2010 roku rozwiazano odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 35,8
tys. zt.

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku rozwigzano rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 658,7 tys. zt.

Do dnia 17.05.2010r. nie zostata zawarta umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
o obszarze okoto 3 200 m?, polozonego w Lublinie przy ul. Lucyny Herc 9 oraz prawa wiasnosci
budynku warsztatu wentylacyjnego starego o powierzchni uzytkowej 1184 m? a takze prawa
uzytkowania wieczystego czeSci gruntu o obszarze okoto 2 500 m?, oraz prawa wiasnosci budynku
warsztatu wentylacyjnego szkolnego.

Na dzied 17.05.2010r. nie sa znane wszystkie koszty dotyczace w/w sprzedazy, niemniej jednak
Spotka spodziewa si¢ zrealizowa¢ dodatni wynik netto na tych transakcjach.
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11. Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

POW.W M2 WARTOSC | POW.W M2 WARTOSC
STAROSTWO w tys. zt w tys. zt
Stan na 31.03.2010r. Stan na 01.01.2010r.
Lublin dziatka 21/2 37 591 801 37 591 801
RAZEM 37 591 801 37 591 801

Umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane sg, jako umowy leasingu
operacyjnego. Oplaty roczne ujmowane sa, jako minimalne raty leasingowe zgodnie z MSR 17.
Optaty te wykazywane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie uzytkowania gruntow.
Wartoéé wieczystego uzytkowania gruntdw wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej w wartosci
historycznej tj. daty utworzenia w grudniu 1991r. Spotki ,INSTAL-LUBLIN” S.A., oddane przez
Skarb Pafistwa do odplatnego korzystania do dnia 05 grudnia 2089r., jako wieczysty uzytkownik.

12. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi za I kwartat 2010r.

Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie

1/ zakup ustug — 9 tys. zi.

Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie

1/ zakup towaréw i materiatow — 260 tys. zi
2/ pozyczka — 150 tys. zt

Na dziea 31.03.2010 r. ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. w Lublinie posiada nastepujace zobowigzania
z podmiotami powiazanymi:
1/ BBI CAPITAL NFI S.A. —1 044 tys. zt
2/ Dom Maklerski IDM S.A. — 11 tys. zi
3/ Geoclima Sp. z 0.0. — 597 tys. zk.
w tym:
- z tytutu dostaw i ustug - 447 tys. zi
- pozyczka - 150 tys. z}

13. ,INSTAL-LUBLIN” S.A. nie publikowat prognoz wynikow za 2010 rok.

14. ,INSTAL-LUBLIN” S.A. przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. wg stanu na dzien 17
maja 2010 roku.

BBI Capital NFI S.A. - 5 103 543 sztuk akcji co stanowi 32,93% kapitatu zakladowego, co
odpowiada 5 103 543 gtosom na walnym zgromadzeniu i daje 32,93% 0golnej liczby glosow.

Dom Maklerski IDM S.A.— 4 455 250 sztuk akcji co stanowi 28,75% kapitatu zaktadowego, co
odpowiada 4 455 250 glosom na walnym zgromadzeniu i daje 28,75% ogodlnej liczby gloséw.

Emitent w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie otrzymal informacji o zmianie
w strukturze wiasnosci znaczacych pakietow akcji.
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JNSTAL-LUBLIN” S.A. przedstawia stan posiadania akcji spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace ,,INSTAL-LUBLIN” S.A., zgodnie z posiadanymi informacjami wg stanu na 17 maja
2010 r.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie pierwszego kwartatu
2010 r. nie ulegt zmianie i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. |Imie iNazwisko Stan na dzief Stan na dzien Zmiana
17.05.20107r. 01.03.2010 .
Zarzad
1 Jan Makowski Nie posiada Nie posiada -
2 Piotr Ciompa Nie posiada Nie posiada -
Rada Nadzorcza
1 Jacek Klimczak Nie posiada Nie posiada -
2 Jarostaw Wisniewski Nie posiada Nie posiada -
3 Grzegorz Kubica Nie posiada Nie posiada -
4 Rafat Abratanski Nie posiada Nie posiada -
5 Arkadiusz Maczka Nie posiada Nie posiada -

Na dzien 17 maja 2010 r. osoby z organéw zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadaly akcji
,Instal-Lublin” S.A.

_INSTAL-LUBLIN” S.A. informuje, Ze nie wystgpuja postepowania toczace si¢ przed sadem,
organem wiadciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, zadne
postepowania dotyczace zobowigzaf lub wierzytelnosci Spotki i jednostki od niej zaleznej, ktérych
laczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki; oraz dwu lub wigcej
postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnodci, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Spotka przestrzega zasad tadu korporacyjnego, zgodnie z wilasnym o$wiadczeniem zawartym
w raporcie rocznym SA-R 2008 z dnia 30 kwietnia 2010r.

JINSTAL-LUBLIN” S.A., informuje, ze nie udzielit ani jednostka od niego zalezna nie udzielila
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, ktorych taczna warto$¢ istniej acych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co
najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta.

INSTAL-LUBLIN” S.A. przedstawia opis dokonan i wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie |
kwartatu 2010r.

W okresie I kwartatu 2010 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw oraz towarow
i materiatéw na poziomie 13,4 mln 71, z czego na produkcje budowlano-montazowg przypadio 12,3
min zb, co stanowi 91,8% przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materiatow. Spotka
osiagneta strate brutto za I kwartat 2010 roku w wysokosci 985 tys. z1, a strat¢ netto w wysokosci 993
tys. zt. Marza zysku na realizowanych kontraktach w kraju i za granica w omawianym okresie 2010
roku wyniosta 2,66%, marza zysku brutto na sprzedazy ksztattuje si¢ na poziomie 2,54%, marza
zysku na sprzedazy natomiast wynosi -7,5%, marza zysku operacyjnego wynosi -7,2%, amarza
zysku brutto wynosi -7,3% oraz marza zysku netto uksztattowala si¢ na poziomie -7,4%.

W okresie I kwartatu 2010 roku kontrakty o wartoéci wigkszej niz 10 % kapitatow wlasnych emitenta
nie wystapily.
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W okresie I kwartatu 2010 r. zatrudnienie spadlo o 22 osoby w stosunku do poprzedniego kwartatu
i na dzien 31.03.2010 r. wynosito 300 oséb.

31.03.2010r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 .
Stan zatrudnienia na dzien 300 522 315
Przecietne zatrudnienie 309 517 316

15 stycznia 2010 r. wznowione po przerwie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
zwolane na dzieh 18 grudnia 2009 r. postanowito uchwatg nr 8/2010 o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji 30 950 000 akcji serii H, obejmowanych przez posiadaczy
warrantéw subskrypeyjnych serii B. Emitent szczeg6towo poinformowat o tresci podjetych uchwat
w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia 15 stycznia 2010 1.

W dniu 4 lutego 2010 Emitent roku zawart Umowg Inwestycyjna z Panem Andrzejem Wuczyriskim;
Panig Malgorzata Wuczynska; Panem Michalem Wuczyniskim; Panem Tomaszem Wuczynhskim
(zwani dalej tacznie "Przejmujacymi"). Przejmujacy kontroluja obecnie spotki AWBUD Spéika z o.o.
(zwanej dalej "AWBUD DB) oraz PWB AWBUD S.A. (zwancj dalej "PWB AWBUD").

Umowa okresla wzajemne zobowiazania stron w zwiazku z zamierzonym przez Przejmujacych
{ Emitentem stworzeniem zdywersyfikowanej grupy budowlanej, $wiadczacej ustugi generalnego
wykonawstwa inwestycji, uzupemlionych o ushugi o wiodacym udziale rynkowym w Polsce
w zakresie realizacji instalacji przemystowych, konstrukcji zelbetowych oraz wiodacym udziale
regionalnym w zakresie produkcji wyrobow betonowych, w drodze objecia akcji Instal w docelowe;
wysokosci gwarantujacej Przejmujacym osiggnigeie pozycji dominujacej w stosunku do Instal (ponad
60% gloséw na walnym zgromadzeniu). Jednoczesénie po zakoriczeniu procesu Emitent zostanie
podmiotem dominujacym wobec AWBUD DB oraz PWB AWBUD. Przejmujacy zamierzaja
wykonaé swoje dzialania za posrednictwem powotanej w tym celu spotki, w ktérej to spoice
umieszcza wszystkie swoje akcje 1 udziaty w AWBUD DB oraz PWB AWBUD. Na potrzeby
transakgji przyjeto, ze godziwa wartos¢ jednej akcji INSTAL wynosi 3 PLN (trzy zlote) a godziwa
wartoéé calej spétki PWB AWBUD i calej spotki AWBUD DB wynosi lacznie 200.500.000 PLN
(dwiescie milionéw pieéset tysiecy ztotych). Wartosci te dodatkowo zostana poddane badaniu przez
biegtego rewidenta w celu potwierdzenia ich prawdziwosci. Transakcja przeprowadzona bedzie
w 2 (dwoch) etapach. Szczegotowy opis istotnych warunkéw umowy zostal przekazany do publiczne]
wiadomogci w dniu 4 lutego 2010 r. raportem biezacym nr 16/2010.

W dniu 5 lutego 2010 r. zwolano na dzien 4 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktorego przedmiotem obrad bedzie m. in. zmiana uchwaty nr 8/2010 NWZ z dnia 15
stycznia 2010 1. o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

Dnia 4 marca 2010 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore uchwala
nr 3/2010 zmienito dotychczasows tre$é uchwaty NWZ nr 8/2010 z dnia 15 stycznia 2010 r. poprzez
zmiane warto$ci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitalu — na kwote 13 345 076,00 zi,
poprzez emisj¢ 13 345076 akcji serii H, obejmowanych przez posiadaczy warrantow
subskrypeyjnych serii B (raport biezacy nr 28/2010).

L,INSTAL-LUBLIN” S.A., informuje, 0 zdarzeniach, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.
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Dnia 9 kwietnia 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie w sprawie zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego o wartosci nominalnej 13 345 076,00 zt.

Dnia 30 kwietnia 2010 r. wskutek umorzenia 80% udziatéw Spétki Zaktad Produkceyjny Instal Spotka
z ograniczong, odpowiedzialnodcia z siedziba w Lublinie, posiadane przez Emitenta 19 udziatéw
stanowi obecnie 95 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

LINSTAL-LUBLIN” S.A., informuje, ze skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani

przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport kwartalny nie
zawiera opinii o badaniu ani raportu z przegladu tego skréconego sprawozdania finansowego.

Lublin, dnia 17.05.2010r.

Zarzad:

Czlonek Zarzadu - Wiceprezes %}@%
Ceer 00 V4
Piotr Ciompa f/ Jan Makowski
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