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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje o jednostce sprawozdawczej
Jednostka sprawozdawczg - Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych , Instal - Lublin”
S.A. (,,Grupa”) jest Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A. (,,jednostka dominujgca”,

»Spotka”, ,,Emitent”). Sktad Grupy - zostat okreslony w punkcie 2.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL - LUBLIN” S.A. z siedzibg w Lublinie przy ul. L. Herc 9
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000023958.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON: 430046288.

Czas trwania wszystkich jednostek, wchodzgcych w sktad Grupy, jest nieoznaczony.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

2.1 Wykaz jednostek Grupy

W sktad Grupy wchodzg na dzien 31 grudnia 2010 roku nastepujace jednostki:

% udziat Grupy w
kapitale
zaktadowym
31.12.2010 .

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci

1. Wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

Przedsigbiorstwo 2. Wykonywanie pozostatych instalacji

Instalacji .
Lubl | h 1
Przemystowych ,INSTAL- el ;)Udf({)(\)’:ni:yiwi zane z budowa pozostatych o0
LUBLIN” S.A. ' yIwia ap v

obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

1. Sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych,
klimatyzacyjnych, chtodniczych

Geoclima Sp. z 0.0. Warszawa 2. Sprzedaz hurtowa czesci, zespotéw i 100,0
podzespotow czesci do wyposazenia dodatkowego
do urzgdzen wentylacyjnych itp.

1. Produkcja metalowych elementow
konstrukcyjnych, cystern, zbiornikdw metalowych,
wytwornic pary

2. Obrdébka metali

ZP Instal Sp.z o.0. Lublin 100,0

1. Kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych:
zarzgdzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny
wykonawca

Awbud Sp. z 0.0. Fugasowka 100,0

1. Produkcja wyrobdéw betonowych, kostki
PWB Awbud S.A. Fugasdowka | brukowej, galanterii betonowej, betonu 100,0
towarowego

1. Dziatalno$¢ agentdw specjalizujgcych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,
2. Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow
budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

Instal-Lublin Sp. z 0.0. Lublin 100,0
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3. Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz
sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego

Probau - Invest Sp. z Katowice 1. Wydobywanie zwiru i piasku,

0.0.* 2. Wydobywanie gliny i kaolinu 100,0

Konmet Sp.z 0.0.* Knuréw 1. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 38,65

1. Kompleksowe wykonanie systemow
wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, instalacji wody
lodowej, pomp ciepta oraz pozostatych instalacji
sanitarnych

Klima-Test Sp. z 0.0.** Katowice 23,53

*zalezna od Awbud Sp. z 0.0.
** posrednio przez Probau - Invest Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. udziat posiadany przez Grupe, w ogélnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Z powyzszych spdtek konsolidacjg metodg petng objeto nastepujgce spotki:
— Gecolima Sp. z 0.0,

— ZP Instal Sp. z o0.0.,

— PWB Awbud S.A,,

— Awbud Sp. z 0.0,

— Instal-Lublin Sp. z 0.0.,

— Probau - Invest Sp. z 0.0.

Wobec ogtoszenia upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku Konmet Sp. z o.0. i braku sprawowania kontroli
nad jednostka nie zostata ona objeta konsolidacja.

2.2. Zmiany w sktadzie Grupy w 2010 roku i ich konsekwencje dla sprawozdawczosci finansowej Grupy

W 2010 roku w wyniku kolejnych emisji akcji Spotki (seria H i I) oraz nabycia przez nig w drodze kupna
i aportu udziatéw i akcji w Awbud Sp. z 0.0. oraz PWB Awbud S.A. doszto do istotnych zmian w skfadzie
Grupy. Jednym z elementéw tych zmian byto objecie kontrolg Spétki przez dotychczasowego wiasciciela
Awbud Sp. zo.o. i PWB Awbud S.A. spdtke Petrofox S.A. i przejecie zarzadzania Grupa przez osoby
reprezentujgcego Petrofox S.A. Proces ten trwat od lutego 2010 roku i ostatecznie zakoriczyt sie we wrzesniu
2010 roku.
Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku uwzgledniato wstepne rozliczenie transakcji powstania
Grupy w obecnym jej sktadzie. Po sporzadzeniu tego wstepnego rozliczenia Zarzad Spétki prowadzit bardziej
whikliwg analize tresci ekonomicznej transakcji oraz standardéw rachunkowosci, ktére majg zastosowanie do
jej rozliczenia, a w szczegdlnosci MSSF 3 ,Potaczenie jednostek”. Przeprowadzone zostaty tez wstepne
uzgodnienia z Audytorem Grupy.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za IV kwartat 2010 roku zostato przygotowane
z uwzglednieniem dotychczasowych efektéow analiz. Istotng zmiang w stosunku do wstepnego rozliczenia
jakie zostato przedstawione w raporcie za Il kwartat 2010 roku, jest zatozenie, iz mimo, ze Spdtka jest
formalnie jednostky przejmujacg Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A,, to w istocie jednostki te, pozostajace
wczesniej pod wspdlng kontrolg, uznane by¢ powinny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za jednostki przejmujace z ksiegowego punktu widzenia na potrzeby rozliczenia przejecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek” w przypadku, gdy akcjonariusze spétki formalnie przejmowanej
uzyskujg kontrole nad jednostkg gospodarczg po pofaczeniu, co miato miejsce w przypadku Spétki takie
potaczenie okresla sie mianem ,przejecia odwrotnego”.
Mimo trudnosci z wyodrebnieniem sposréd dwdch podmiotéw tj. Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A.
jednostki przejmujacej, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznosci zastosowania odstepstwa od
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standardu MSSF 3, ktéry wymaga wyznaczenia w ramach rozliczenia pofaczenia jednej jednostki jako
jednostki przejmujacej, Zarzad Spétki przyjat, ze z uwagi na rozmiary tych jednostek oraz fakt, ze ich wtasciciel
przejat kontrole nad catg Grupg, powinny byé one uznane dla potrzeb rozliczenia ksiegowego potaczenia jako
jednostki przejmujgce. Taki sposéb rozliczenia, ktdry zostat przedstawiony w sposéb bardziej szczegdétowy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedla lepiej tres¢ ekonomiczng transakcji polegajacej
na powstaniu Grupy w obecnym jej sktadzie. Za jednostki przejmujgce z ksiegowego punktu widzenia zostaty
uznane na potrzeby rozliczenia tacznie Awbud i PWB niezaleznie od tego, ze jednostkg sprawozdawczg tj.
jednostkg dominujgca z formalnego punktu widzenia jest Spétka. Przyjecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym perspektywy Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. jako jednostek przejmujacych spowodowato
miedzy innymi:

— koniecznos¢ przyjecia do sporzadzenia skonsolidowane sprawozdania finansowego zasad
rachunkowosci Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A.,

— przyjecie danych wynikowych Awbud Sp. z o0.0. i PWB Awbud S.A. jako danych jednostek
kontynuujgcych dziatalnosé, co w konsekwencji powoduje, ze dane poréwnawcze rowniez obejmujg
dane tych spétek; odpowiednio ma to wptyw zaréwno na wielkos¢ prezentowanych przychodéw
i kosztéw jak i na skonsolidowany wynik Grupy,

— ustalenie wartosci firmy na przejeciu Spétki przez Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A., a nie, jak
w przejeciu tradycyjnym, wartosci firmy na przejeciu Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. przez
Spotke,

— odpowiednig, wywotang kierunkiem przejecia zmiane w kapitatach wtasnych Grupy.

2.3. Sktad Organdéw zarzadzajgcych jednostki dominujgcej - Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
»INSTAL - LUBLIN” S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w sktad Zarzadu Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,,INSTAL - LUBLIN”
S.A. wchodzili:

1. Przemystaw Milczarek - Prezes Zarzadu,
2. Piotr Ciompa - Wiceprezes Zarzadu,
3. Robert Protynski - Cztonek Zarzadu.

W dniu 15 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza odwotata z dniem 15 listopada 2010 r. Pana Piotra Ciompe ze
sktadu Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w sktad Zarzadu Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL - LUBLIN”
S.A. wchodzili:

1. Przemystaw Milczarek - Prezes Zarzadu,
2. Robert Protynski - Cztonek Zarzadu.

2.4. Sktad Organéw nadzorujacych jednostki dominujacej - Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
»INSTAL - LUBLIN” S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej , Instal - Lublin” S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Jacek Klimczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Jarostaw Wisniewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Grzegorz Kubica - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Arkadiusz Maczka - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 8 listopada 2010 r. Pan Grzegorz Kubica, Sekretarz Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych , Instal - Lublin” S.A., ze skutkiem na dzien 30
listopada 2010 .

W dniu 20 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Jacka Klimczaka,
2. Jarostawa Wisniewskiego,
3. Arkadiusza Maczke.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady
Nadzorczej nastepujgce osoby:

Krzysztofa Nowinskiego,
Oskara Pawtowskiego,

Andrzeja Witkowskiego,
Tomasza Wuczynskiego.

PN PE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej , Instal — Lublin” S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Andrzej Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
2. Tomasz Wuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Oskar Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Krzysztof Nowinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 27 stycznia 2011 r. odbyfo sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym dokonano wyboru
przewodniczacego, wiceprzewodniczacego i sekretarza Rady Nadzorczej. Funkcje Przewodniczacego objat Pan
Andrzej Witkowski, Wiceprzewodniczacego - Pan Tomasz Wuczyniski, zas funkcje Sekretarza - Pan Oskar
Pawtowski.

2.5. Opis zmian w strukturze organizacyjnej
Nabycie spotek PWB Awbud S.A. oraz Awbud Sp. z o.0.

W dniu 21 lipca 2010 roku Emitent nabyt 42,93% akcji Przedsiebiorstwa Wyrobdéw Betonowych
Awbud S.A. z siedzibg w Fugaséwce (PWB Awbud S.A.). Nabycie akcji byto wynikiem realizacji | etapu umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy Instal - Lublin S.A. a Panem Andrzejem Wuczyniskim, Panig Matgorzatg
Wuczyniskg, Panem Michatem Wuczyniskim, Panem Tomaszem Wuczynskim (informacja o w/w umowie
inwestycyjnej - raport biezgcy nr 16/2010 z 4 lutego 2010 r.).
Jednoczesnie w dniu 21 lipca 2010 roku Emitent zawart z Petrofox S.A. nastepujace umowy:
1) Umowe objecia przez Petrofox S.A. 9.466.846 (dziewieciu miliondw czterystu szesédziesieciu szesciu
tysiecy oSmiuset czterdziestu szesciu) nowych akcji na okaziciela serii H;
2) Umowe nabycia 306.867 (trzystu szesSciu tysiecy osmiuset szesc¢dziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela serii B PWB Awbud S.A.;
3) Umowe potracenia wierzytelnosci wynikajgcych z zawarcia uméw opisanych w punktach 1) i 2).
Ponadto Emitent zawart w dniu 21 lipca 2010 r. z BBI Capital NFI S.A. nastepujgce umowy:
1) Umowe objecia przez BBI Capital S.A. 3.778.230 (trzech milionéw siedmiuset siedemdziesieciu o$miu
tysiecy dwustu trzydziestu) nowych akcji na okaziciela serii H;
2) Umowe nabycia 122.471 (stu dwudziestu dwdch tysiecy czterystu siedemdziesieciu jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii A PWB Awbud S.A;
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3) Umowe potracenia wierzytelnosci wynikajacych z zawarcia umoéw opisanych w punktach 1) i 2).

W dniu 23 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszg niz 53.588.257 zt (stownie:
piecdziesiagt trzy miliony pieéset osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie piec¢dziesigt siedem ztotych).

W dniu 29 wrzesnia 2010 r. Emitent nabyt 570.662 akcji PWB Awbud S.A. z siedzibg w Fugasowce (57,07%
kapitatu zaktadowego) oraz 2.222 udziatéw Awbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Fugaséwce (100% kapitatu
zaktadowego). Transakcja zakoniczyta Il etap realizacji umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 4 lutego 2010 r.
Jednoczesnie w dniu 29 wrzesnia 2010 r. nastgpito wydanie 53.588.227 dokumentéw akcji serii
| wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23
sierpnia 2010 r.
W dniu 29 wrzesnia 2010 r. zostaty zawarte umowy objecia akcji oraz przeniesienia wktadu niepienieznego
z nastepujacymi podmiotami:
1) Petrofox S.A. z siedzibg w Luksemburgu (podmiot powigzany Instal - Lublin S.A. — akcjonariusz)

przenidst na Instal - Lublin S.A. wktad niepieniezny w postaci:

— 500.839 akcji PWB Awbud S.A. na pokrycie 15.450.884 akgji serii | Instal - Lublin S.A.,

— 1.716 udziatéw Awbud Sp. z 0.0. na pokrycie 27.789.108 akcji serii | Instal - Lublin S.A..

Petrofox S.A. objat tgcznie 43.239.992 akcje na okaziciela serii | w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Instal - Lublin S.A., wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3/10 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Instal z dnia 23 sierpnia 2010 r. o wartosci nominalnej 1 zt, za cene emisyjng 3 zt za akcje,
tacznie za 129.719.976 zt.
2) BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie (podmiot powigzany Instal - Lublin S.A. — akcjonariusz)

przeniost na Instal - Lublin S.A.:

—  69.823 akcji PWB Awbud S.A. na pokrycie 2.154.040 akgji serii | Instal - Lublin S.A.

— 379 udziatéw Awbud Sp. z 0.0. na pokrycie za 6.137.541 akgji serii | Instal - Lublin S.A..

BBI Capital NFI S.A. objeto tacznie 8.291.581 akcji serii | w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Instal - Lublin S.A. za cene 24.874.743 zi.
3) Ponadto cztery osoby fizyczne (Edward Tyrna, Wojciech Gérecki, Dariusz Mikrut, Stanistaw Swiatko)
przeniosty na Instal - Lublin S.A. tgcznie 127 udziatéw Awbud Sp. z 0.0., facznie na pokrycie 2.056.654
akcji serii | wyemitowanych przez Instal - Lublin S.A. (facznie cena objetych akgcji Instal - Lublin S.A.
przez osoby fizyczne - 6.169.962 zt).

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy w wysokosci 82.429.460,00 zt zostat wpisany przez Sagd w wyniku
zgtoszenia objecia akcji przez akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz rejestracji 53.588.257 akcji serii | o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Nabycie spétki ZP INSTAL - LUBLIN S.A. Sp. z o.0.

Dnia 30 kwietnia 2010 r. wskutek umorzenia 80% udziatéw Spotki Zaktad Produkcyjny Instal Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie, posiadane przez Emitenta 19 udziatéw stato sie 95%
kapitatu zaktadowego tej spotki.

W dniu 23 sierpnia 2010 roku Zarzagd Emitenta zawart warunkowg umowe kupna 1 udziatu, pod
warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody Rady Nadzorczej Instal - Lublin S.A.
W dniu 24 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na nabycie przez Spotke jednego
udziatu Zaktad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. w Lublinie. W wyniku tej transakcji Emitent uzyskat 100% udziatéw
w ZP Instal Sp. z o0.0.
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Zbycie przedsiebiorstwa Instal - Lublin S.A. do Instal Lublin Sp. z 0.0.

W dniu 24 listopada 2010 r. Zarzad Spétki rozpoczat kierunkowe dziatania zwigzane z restrukturyzacjg
Grupy Kapitatowej Spétki poprzez podjecie uchwaty w sprawie zbycia na rzecz Instal Lublin Sp. z o.0.
w Lublinie jako wktadu niepienieznego (aportu) w postaci przedsiebiorstwa Spotki w rozumienia art.55 (1)
Kodeksu cywilnego, z wyfaczeniem m.in. udziatéw i akcji w spétkach zaleznych - Produkcja Wyrobdéw
Betonowych Awbud S.A. w Fugaséwce i Awbud Sp. z 0.0. w Fugasdwce oraz wszczecia procedury potgczenia
Spotki ze spbtka Awbud Sp. z 0.0., w ktdrej Spdtka bedzie spétka przejmujaca.

Uchwatg z dnia 24 listopada 2010 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie prawa wieczystego uzytkowania
i nieruchomosci wchodzacych w skfad przedsiebiorstwa Spoétki do spétki Instal-Lublin Sp. z o.0. oraz
zaakceptowania rozpoczecie procedury potgczenia Spétki z Awbud Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2010 r. w Warszawie przed Jackiem Kud, Notariuszem w Warszawie (Repertorium A nr
11094/2010), zostata zawarta pomiedzy Emitentem (jako zbywcg), a podmiotem, ktdrego jedynym
wspdlnikiem jest Emitent - spotka Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (jako nabywcg), umowa zbycia
przedsiebiorstwa Emitenta w rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem niektérych sktadnikéw
m.in. udziatdw i akcji w nastepujacych spdtkach zaleznych Emitenta — tj. Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg
w Lublinie, Produkcja Wyrobéw Betonowych Awbud S.A. z siedzibg w Fugaséwce i Awbud Sp. z 0.0. z siedziba
w Fugaséwce. Ponadto, na podstawie powyzszej umowy Instal-Lublin Sp. z 0.0. ma przejag¢ na zasadzie
odpowiedzialnosci regresowej, odpowiedzialno$¢ za wymagalne i niewymagalne zobowigzania Emitenta oraz
inne zobowigzania wynikajagce z umdéw zawartych w ramach tej dziatalnosci, z pewnymi wyjgtkami
okreslonymi w umowie. Przedsiebiorstwo Emitenta zostato wniesione do Instal-Lublin Sp. z o.0. jako wktad
niepieniezny na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w spétce Instal-Lublin Sp. z 0.0., w zamian za
798.500 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 39.925.000 zt ustanowionych Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspodlnikdw spdtki Instal-Lublin Sp. z 0.0. z dnia 31 grudnia 2010 roku. Powyisze udziaty
Emitent objat oswiadczeniem z dnia 31 grudnia 2010 roku zaprotokotowanym przez Jacka Kud, Notariusza
w Warszawie, aktem notarialnym za repertorium A nr 11093/2010.

Potaczenie Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych Instal - Lublin S.A. z Awbud Sp. z 0.0.

W dniu 30 listopada 2010 r. Zarzad Spoétki podjat z Zarzgdem ,,AWBUD” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Fugaséwce wspdlng uchwate w sprawie uzgodnienia planu potgczenia Spétki, jako
spotki przejmujacej ze spotky ,,AWBUD” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Fugasowce, jako spdtka
przejmowana.

Celem potaczenia Spotki z ,,AWBUD” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Fugasdwce jest utworzenie
spotki holdingowej, ktérej celem dziatania bedzie konkurowanie na rynku szeroko rozumianych ustug
budowlanych w zakresie generalnej realizacji inwestycji albo generalnego wykonawstwa oraz realizacja
powierzonych do wykonania inwestycji przy udziale specjalistycznych spétek cérek.

Potaczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek handlowych, to jest przez przeniesienie catego
majatku ,,AWBUD” Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Fugaséwce na Spoétke (potaczenie poprzez
przejecie). Potgczenie nastgpi z zastosowaniem uproszczonej procedury potgczenia, ktérej mowa w art. 516 §
6 Kodeksu spdtek handlowych i bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, jako spdtki przejmujacej
zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 6 grudnia 2010 r. Zarzad Spotki ztozyt do Sgdu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego plan potgczenia Spotki ze spotkg Awbud Sp. z 0.0. w Fugaséwce.

W dniu 15 grudnia 2010 r. zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, Nr 243/2010 pod pozycjg
15170 plan potgczenia Spotki ze spotkg Awbud Sp. z 0.0. w Fugaséwce wraz z zawiadomieniem o potgczeniu.
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W dniu 30 grudnia 2010 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 254/2010 pod pozycjg 15848 zostato
ogtoszone drugie zawiadomienie Zarzadu Spoétki o zamiarze potgczenia Spoétki z Awbud Sp. z o.o.
w Fugasowce.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 01.03.2011 r.

4. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci
4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej w Spéice.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Zasady rachunkowosci zastosowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy réznig
sie od zasad stosowanych w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach Spoétki prezentowanych
dotychczas. Zmiana zasad rachunkowosci jest konsekwencjg przyjecia, ze transakcja utworzenia Grupy
w obecnym skfadzie tj. obejmujgca réwniez Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A., miata charakter przejecia
odwrotnego, w ktérym za jednostki przejmujgce uznane zostaty Awbud Sp. z o0.0. i PWB Awbud S.A.
W zwigzku z tym to zasady rachunkowosci tych spétek przyjete do sporzadzania ich rocznych sprawozdan
finansowych zostaty konsekwentnie zastosowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu kwartalnym.
W skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki, zastosowata ona te same zasady
rachunkowosci, ktdre stosowane byty w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane skrdocone sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Spotki, wyniki
finansowe z dziatalnosci i przeptywy srodkéw pienieznych.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa
Grupy, wyniki finansowe z dziatalnosci i przeptywy srodkéw pienieznych.

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres IV kwartatu zakoriczonego dnia
31 grudnia 2010 roku, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”), majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
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4.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spétek, uwzglednionych w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. W przypadku koniecznosci zastosowania zaokraglen zostaty one
wykonane wedtug zasad ogdlnych.

4.4 Zasady konsolidacji
Informacje ogdine

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszty prezentowane s3
w uktadzie kalkulacyjnym.
W sprawozdaniu finansowym Grupy wszystkie zdarzenia gospodarcze przedstawione sg zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.
Okres sprawozdawczy wszystkich Spétek Grupy pokrywa sie z okresem sprawozdawczym spétki dominujacej.
Jednostkowe sprawozdania spétek powigzanych objetych konsolidacjg zostaty sporzgdzone za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Wynik finansowy Grupy za prezentowany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadg memoriatu, wspétmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg podlegaé konsolidacji od dnia ustania kontroli. Konsolidacja sprawozdania finansowego za okres
01.01.2010 —31.12.2010r. zostata sporzgdzona metodg petng z zastosowaniem korekt konsolidacyjnych.
Salda rozrachunkéw wewnetrznych i pozyczek pomiedzy jednostkami grupy, transakcje zawierane w obrebie
grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajagce z transakcji zakupu w ramach grupy s3 eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez polegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki Grupy na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 jednolite.

Metoda konsolidacji
Spoétki Grupy objete zostaty konsolidacjg metodg petna.
Przejecie odwrotne

W okresie objetym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zmienit sie sktad Grupy
poprzez objecie tym sktadem Awbud Sp. z 0.0., PWB Awbud S.A. oraz ich jednostek powigzanych. Transakcja
ta dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata rozpoznana jako przejecie odwrotne
i rozliczona zgodnie z regutami przedstawionymi w zatgczniku B do MSSF 3.

Przyjeto, ze dla tej transakcji jednostkami przejmujacymi z ksiegowego punktu widzenia bedg Awbud Sp.
zo.0. i PWB Awbud S.A. pozostajagce pod wspding kontrolg Petrofox S.A. Jednostka przejmowang
z ksiegowego punktu widzenia, lecz dominujgca z prawnego punktu widzenia jest Spotka.
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Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego
jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (w tym wypadku Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A)),
z wyjatkiem struktury jej kapitatu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla:

a) aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla
celéw rachunkowosci) ujete i wycenione wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia,

b) aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej
dla celéw rachunkowosci) ujete i wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia zgodnie z MSSF 3.

c) zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wtasnego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celdéw rachunkowosci) sprzed potaczenia jednostek.

d) kwote ujetg jako wyemitowane udziaty kapitalowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
ustalong przez dodanie udziatéw kapitatowych jednostki z prawnego punktu widzenia zaleinej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci) istniejgcych bezposrednio przed potgczeniem
jednostek do wartosci godziwej jednostki z prawnego punktu dominujgcej (jednostki przejmowanej
dla celéw rachunkowosci). Jednakze struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych akgcji
odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci) w tym udziaty kapitatowe wyemitowane przez jednostke
z prawnego punktu widzenia dominujgcg w celu przeprowadzenia potfaczenia. Dlatego strukture
kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celdw
rachunkowosci) przeksztatcono stosujgc wskaznik wymiany (parytet) ustalony w umowie przejecia
w celu odzwierciedlenia liczby udziatoéw/akcji jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej
(jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci) wyemitowanych w ramach przejecia odwrotnego.

e) dane poréwnawcze jednostki z prawnego punktu widzenia zaleinej; dane te przygotowane dla
potrzeb niniejszej prezentacji nie byty wczesniej publikowane.

Za date przejecia Spotki przez Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. przyjeto 30 wrzesnia 2010 roku tj. dzieri
konczacy miesigc, w ktdrym transakcja przejecia zostata ostatecznie zakoriczona.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos$¢ firmy wynikajaca z przejecia ustalono zgodnie z MSSF 3 postugujac sie nastepujgcym algorytmem:
+ suma przekazanej tytutem przejecia zaptaty wycenionej w wartosci godziwej,
+ wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej,

- wartos¢ godziwa aktywow netto jednostki przeimowanej na dzien przejecia

= wartos¢ firmy

Wartos¢ aktywow netto zostata na 30 wrzesnia 2010 roku ustalona w ramach rozliczenia poczgtkowego
(wstepnego). Zgodnie z MSSF 3 ustalenie wstepne wartosci godziwej aktywdow netto na dzien przejecia moze
zosta¢ zmienione w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia, jezeli zaistniejag nowe okolicznosci lub zostang
ujawnione nowe fakty umozliwiajgce bardziej precyzyjne ustalenie wartosci godziwej na te date.

Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej z punktu widzenia ksiegowego zostata
ustalona w ramach wczesniej dokonanych przez nig transakcji przejecia.

Warto$¢ godziwg przekazanej tytutem przejecia zaptaty ustalono na dzien przejecia jako wartosc
instrumentéw kapitatowych, jakie jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna musiataby wyemitowaé,
aby wiascicielom jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej przekaza¢ ten sam procent udziatow
kapitatowych w potgczonej jednostce, ktdora powstaje w wyniku przejecia odwrotnego.

Przyjeto przy tym wycene Spétki, Awbud Sp. z o.0. i Instal - Lublin S.A. zgodnie z parytetami ustalonymi
w umowie inwestycyjnej, o ktdrej mowa w raporcie biezgcym nr 16/2010 z 4 lutego 2010 r.
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4.5 Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw i przyjecia zatozen, co
do przysztych zdarzen, ktére mogg wywieraé wptyw na wartos¢ aktywdéw i zobowigzan w biezgcych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki izatozenia podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg na
najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji wydaja sie by¢ uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines btedu
i rzeczywiste wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

4.6 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment operacyjny jednostki jest czescig sktadowg jednostki:

- zaangazowang w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra moze generowaé przychody i koszty (w tym przychody
i koszty z transakcji z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- ktdrej wyniki sg regularnie analizowane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
w jednostce oraz wykorzystujacy informacje o tych wynikach do podejmowania decyzji o alokacji zasobdéw
do segmentu oraz ocenie jego dokonan,

- o ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Grupa wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne:

1) Segmenty operacyjne - rodzaj dziatalnosci Spotek w Grupie:

Ustugi budowlano-montazowe - kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych: zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca;

Produkcja galanterii betonowej - produkcja wyrobéw betonowych, kostki brukowej, galanterii betonowej,
betonu towarowego;

Ustugi instalacyjne - instalacje wodno-kanalizacyjne, cieplne, gazowe, klimatyzacyjne
i wentylacyjne;

Sprzedaz towaréw - sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, chtodniczych.

Emitent oprdcz w/w segmentow wyrdznia rdwniez nastepujgce segmenty:

1) Segmenty operacyjne - obszar sprzedazy:

- Kraj,

- Kraje spoza UE,

- Kraje UE

4.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe pfatne na zgdanie, inne krdtkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartoéci nominalnej, natomiast depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
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podmiotom na podstawie umowy najmu, co do ktérych oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden okres.

Okres uzytkowania danego $rodka trwatego jest przedziatem czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany
sktadnik aktywdéw bedzie uzytkowany przez jednostke lub liczbe jednostek produkcji lub podobnych
jednostek, ktére wedtug przewidywan jednostka uzyska z danego sktadnika aktywow.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze klasyfikowane srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Znaczace czes$ci zamienne oraz awaryjne wyposazenie zwigzane z serwisem, stanowig skfadnik rzeczowego
majatku trwatego pod warunkiem, ze bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Srodki trwate amortyzowane s3g metodg liniowa zgodnie z planem amortyzacji ustalanym corocznie wedtug
ekonomicznego okresu uzytkowania.

W Spédice rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o zakumulowanag
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych Srodkéw
trwatych jest weryfikowana nie rzadziej niz raz w roku.

Nie rzadziej niz raz w roku weryfikowana jest réwniez ewentualna utrata wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych. Ujawniony odpis z tytutu utraty wartosci aktywu ujmuje sie w momencie ujawnienia w ciezar
pozostatych kosztdw operacyjnych i prezentuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Odwrdcenie
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rozpoznaje sie odpowiednio w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktora jest zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe].
Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkow.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych ustala sie, jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuj3)
i wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

4.9 Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych zdefiniowany jest jako mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik
aktywow, nieposiadajacy fizycznej postaci Wartosci niematerialne obejmujg takie prawa majatkowe, jak:
koncesje, patenty, licencje, znaki towarowe, prawa autorskie, know-how i oprogramowanie komputerowe.
Zaliczki na wartosci niematerialne sg ujmowane w pozycji wartosci niematerialnych. Zaliczki, ktére zostang
zrealizowane przez dostarczenie jednostce sktadnikdéw wartosci niematerialnych stanowig aktywa trwate
i wyceniane sg w wartosci nominalnej wydanych srodkéw. Zgodnie z powyzszym, zaptacone zaliczki w walucie
obcej nie podlegajg wycenie na dzien bilansowy.

Sktadnik wartosci niematerialnych jest poczatkowo wyceniony w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie stanowig koszty badan i prac rozwojowych.

Jednostka nalezgca do Grupy ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony
czy nieokreslony.

Gdy okres uzytkowania jest okreslony, jednostka okresla dtugos¢ tego okresu lub tez ilos¢ jednostek produkgji
lub cykli produkcji, do ktdrych przeznaczony jest dany sktadnik wartosci niematerialnych. Skfadniki wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.

12



GRUPA KAPITALOWA INSTAL - LUBLIN S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
Amortyzacji dokonuje sie za petne okresy miesieczne lub tez, w przypadku niewielkiej wartosci jednostkowej
sktadnika aktywodw, jednorazowo miesigcu nabycia tego sktadnika.

Okres i metoda amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem uzytkowania
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika
aktywéw lub rozktad w czasie korzysci ekonomicznych z tego sktadnika rézni sie znaczgco od poprzednich
szacunkow, nalezy odpowiednio zmienié okres lub metode amortyzacji. Skutki tych zmian beda wptywaty na
odpisy amortyzacyjne w okresie dokonywania szacunkow i okresach nastepnych.

W przypadku skfadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, jednostka dokonuje
corocznie testu na utrate wartosci tego sktadnika wartosci niematerialnych. Test polega na pordéwnaniu
wartosci bilansowej sktadnika z jego wartoscig odzyskiwalng i wykazaniu go w bilansie w nizszej z tych dwdch
wartosci. Porownania takiego dokonuje sie réwniez za kazdym razem, gdy nastgpita przestanka utraty
wartosci.

W Spétce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] sktadnika
wartosci niematerialnych w momencie jego zbycia lub wtedy, gdy nie przewiduje sie juz osiggniecia
przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia.

Zyski lub straty powstajgce z tytutu zaprzestania ujmowania w bilansie sktadnika wartosci niematerialnych sg
ujmowane w wyniku okresu w kwocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowa
zbywanego skfadnika. Zyski i straty ze sprzedazy sg klasyfikowane jako pozostate przychody i koszty
operacyjne.

4.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$é inwestycyjna to nieruchomos¢, ktérej witasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym
traktuje jg jako zrédto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci, wzglednie z uwagi na obie te korzysci, przy czym nieruchomos$é taka nie jest:

— wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, Swiadczeniu ustug Ilub czynnosciach
administracyjnych ani tez

— przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Przeptywy Srodkdéw pienieznych uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej przeznaczonej na wynajem s3
w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywéw bedacych w posiadaniu jednostki, co jest cecha
odrdzniajagcg nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela. W przypadku
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej na nieruchomosci, przeptywy pieniezne uzaleznione sg takze od innych
aktywow uzywanych w tej dziatalnosci operacyjnej.

Do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela stosuje sie zasady dotyczace rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na
cene nabycia nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane
z transakcjg zakupu. Do kosztéw bezposrednio zwigzanych z transakcjg zakupu zalicza sie na przyktad optaty
za obstuge prawng, podatek od zakupu nieruchomosci i pozostate koszty transakgji.

W Grupie przyjeto jako model wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia w wartosci godziwej wszystkie swoje nieruchomosci inwestycyjne.
Zysk lub strata z tytutu zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate
netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnej moze nastgpi¢ poprzez jej
sprzedaz lub zawarcie umowy leasingu finansowego Wszelkie zyski i straty wynikajgce z usuniecia
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nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano usuniecia. W przypadku przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wtasciciela domniemany koszt takiego sktadnika
aktywow, ktéry zostanie przyjety do celdw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartosci godziwej
nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

4.11 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia), jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli uzna, ze ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (grupa
aktywoéw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane sg w odrebnej
pozycji aktywdéw obrotowych i wyceniane sg w wartos$ci godziwej lub cenie nabycia w zaleznosci, ktdra z nich
jest nizsza.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa
danego S$rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego on nalezy jest wyzsza
od jego oszacowanej wartosSci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci".

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych oraz budynkéw i budowli przeznaczonych do zbycia oparta jest
0 wycene wartosci godziwej zgodnie z wyceng eksperta.

4.12 Zapasy

Zgodnie z MSR 2 na dzien bilansowy zapasy wykazywane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
jednakze na poziomie nie wyzszym niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto, pomniejszone o odpisy
aktualizujagce ich wartos$é. Wartoscig netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie metodg , pierwsze weszto pierwsze
wyszto”. Wyroby gotowe i produkcje w toku wycenia sie wg kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem kosztow
bezposrednich i posrednich poniesionych w celu doprowadzenia zapaséw do ich obecnego stanu i miejsca
oraz aktualnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, pomniejszone o odpisy aktualizujgce ich wartosé.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

4.13 Zasady ujmowania i wyceny rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw
leasingu finansowego.

Jezeli warunki wynikajgce z umowy leasingowej spetniajg kryteria (kazde z osobna lub facznie) okreslone

w MSR nr 17, umowg taka klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu

finansowego ustalana jest jako nizsza z dwdch wartosci:

- wartosci rynkowej przedmiotu leasingu wynikajgcej na ogdét z umowy,

- wartosci biezacej optat leasingowych- z uwzglednieniem optaty wstepnej i gwarantowanej optaty
koncowej - ustalonej za pomocga stopy procentowej leasingu lub kraricowej stopy procentowej, jednak
w przypadku braku istotnych réznic wg wartosci rynkowej wynikajgcej z umowy.

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na

podstawie leasingu finansowego sg traktowane, jako sSrodki trwate, podlegajgce umorzeniu i amortyzacji

wedtug stawki ustalonej na podstawie okresu trwania umowy leasingowej. Optaty z tytutu umowy leasingu

dzieli sie na koszty finansowe i raty sptaty kapitatu, zmniejszajace zobowigzanie z tytutu przejecia obiektu

leasingu.
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4.14 Aktywa finansowe

W bilansie aktywa finansowe obejmuja:
- udziaty w jednostkach zaleznych,
- udziaty w pozostatych jednostkach.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych o ile nie sg zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, to ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okres$lonymi
w punkcie ,,Utrata wartosci”.

Udziaty w pozostatych jednostkach sg wycenione w cenie nabycia, gdyz Spétka nie byfta w stanie ustali¢
wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2010r. (s to udziaty w jednostkach nienotowanych na rynku
regulowanym).

4.15 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktdrego wypetnienie
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa zalicza: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu cet, podatkéw,
ubezpieczen i innych tytutéw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz pozostate
zobowigzania.

Grupa wycenia zobowigzania kréotkoterminowe w kwocie wymaganej zaptaty.

4.16 Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Grupa tworzy rezerwy, gdy
istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajacy ze zdarzen przesztych
i prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu srodkéw w celu wywigzania
sie ztego obowigzku, oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Wysokos¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania szacunkéw do zgodnych ze
stanem wiedzy na ten dzien.

Grupa tworzy rezerwy na:

- naprawy gwarancyjne — rezerwa jest ujmowana, gdy produkty i ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona zostaty sprzedane. Wysokosc¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych
gwarancji, oraz Sredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

- umowy rodzace obcigzenia — rezerwa jest ujmowana w przypadku, gdy spodziewane przez Spétke korzysci
ekonomiczne z umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic przejsciowych
miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkows.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane s3
odpowiednio jako krétko- i dlugoterminowe.

4.17 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki nabywajg prawo do pewnych $wiadczen, ktére zostang wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien.

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalno-rentowych.
W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz na zalegte urlopy
wypoczynkowe pracownikéw fizycznych i umystowych.
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Kalkulacja rezerwy na zalegte urlopy przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

4.18 Podatek dochody biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czes$é biezgca i odroczona.
Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowania dochodu za dany rok i obliczane
jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe ustalane sg przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywoéw i zobowigzan szacowang dla celdéw ksiegowych, a ich wartoscia
szacowang dla celéw podatkowych. Rezerwy na podatek odroczony sg to kwoty podatku dochodowego
podlegajgcego zaptacie w przysztych okresach od dodatnich réznic przejsciowych. Podatek odroczony ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek odroczony
dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — woéwczas podatek
odroczony rdéwniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego s to kwoty podatku dochodowego podlegajgcego zwrotowi
w przysztych okresach od ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz
osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Rezerwa na odroczony podatek lub aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jest wykazywane odpowiednio, jako rezerwa na podatek odroczony lub aktywa dtugoterminowe.

4.19 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spoétki — PLN wedtug
kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Dodatnie i ujemne rdznice kursowe z tytutu rozliczenia transakgc;ji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw. Réznice kursowe prezentowane sg saldem.

4.20 Kapitat wiasny

Jak zaznaczono w punkcie 4.4. potaczenie Spétki z Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. rozliczone na 30
wrze$nia 2010 roku miato zgodnie z MSSF 3 charakter ,przejecia odwrotnego”. W konsekwencji, choé
jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia byta Spdétka, to podmiotami przejmujgcymi z ksiegowego
punktu widzenia byty pozostajgce pod wspdélng kontrolg Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A.

Potaczenie nastgpito poprzez emisje instrumentéw kapitatowych Spotki (emisja akcji serii H i 1), ktére prawie
w catosci zostaty przeznaczone dla wtascicieli Awbud Sp. z 0.0. i PWB Awbud S.A. w ramach transakcji
potaczenia. Z uwagi na cene emisyjng na transakcji tej powstato agio.

Warto$¢ godziwa zaptaty wydanej tytutem przejecia zostata ustalony w oparciu o MSSF 3 przez okreslenie
ilosci i wartosci udziatéw jednostek przejmujacych, ktére nalezatoby wyemitowaé aby objgé taka ilos¢
udziatéw potaczonego podmiotu, by zachowa¢ rozktad udziatéw z podmiotu prawnego. Wartosc¢ ta wyniosta
46.795 tysiecy ztotych.

Zgodnie z MSSF 3 kapitat podstawowy Grupy stanowi suma powyzszej wartosci oraz kapitatu podstawowego
jednostek przejmujacych z ksiegowego punktu widzenia.
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Niemniej jednak z uwagi na fakt, ze jednostkg dominujacg z prawnego punktu widzenia jest Spoétka to
wielko$¢ i struktura kapitatu podstawowego Grupy prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla wielkosc¢ i strukture kapitatu akcyjnego Spotki.

Na 31 grudnia 2010 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 82 429 490 ztotych i dzielit sie na 82 429 490 sztuk
akgji.

Aby odzwierciedli¢ zgodnie z MSSF 3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy jednoczesnie
wielkos¢ kapitatu akcyjnego Spétki wynikajgca z rejestru handlowego oraz wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy
wynikajaca z przejecia odwrotnego dokonano odpowiedniej korekty zmniejszajgcej kapitat wtasny w pozycji
»Korekta prezentacyjna zwigzana z rozliczeniem przejecia odwrotnego”.

Kapitaty inne niz kapitat podstawowy i powyzsza korekta zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikaja ze sprawozdan jednostek przejmujacych z ksiegowego punktu widzenia.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlone zostaty kapitaty wtasne Spoéfki.
4.21 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie:

wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub uzytkowej, ktéra odpowiada, wartosci biezgcej
szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne jesli wystepuje, dla danego aktywa.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywow, wartosé bilansowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywodw, jaka
byftaby ustalona gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdécenie utraty
wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktorym ustaty przestanki powodujgce utrate
wartosci.

4.22 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku trwatego ponoszone do czasu oddania sktadnika majatku trwatego do uzywania lub sprzedazy zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw. Kosztami finansowania zewnetrznego, ktdre mozna
bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywoéw sg koszty zwigzane
z pozyskaniem srodkdw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikdw majgtku. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego s3g
odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

4.23 Przychody ze sprzedazy towarow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobéw gotowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze Swiadczenia ustug ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w proporcji do
stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy.
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Umowy o ustuge budowlang ujmowane s3, gdy wynik umowy moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany,
przychody i koszty zwigzane z umowa wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu — od strony wsadu.

4.24 Pozostate aktywa

W pozostatych aktywach Grupa wykazuje rozliczenia z tytutu kontraktéow dtugoterminowych oraz rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, jezeli poniesione wydatki dotyczg ustug niewykonanych Iub towardéw
niedostarczonych, dotyczgcych okresdw nastepujacych po okresie, w ktérym te wydatki poniesiono, s3 to
min. ubezpieczenia majatkowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane, jako pozostate aktywa.

4.25 Wskazanie srednich kurséow wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez NBP

Wybrane dane finansowe raportu zostaty przeliczone kursem EURO w nastepujgcy sposdb:

a) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat, poz. I-VIII, zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca objetego raportem kwartalnym.

Kurs ten za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wynosi 4,0044 zi.

29.01.2010 r. - 4,0616 tabela 20/A/NBP/2010
26.02.2010 . - 3,9768 tabela 40/A/NBP/2010
31.03.2010 r. - 3,8622 tabela 63/A/NBP/2010
30.04.2010 r. - 3,9020 tabela 84/A/NBP/2010
31.05.2010 r. - 4,0770 tabela 104/A/NBP/2010
30.06.2010 r. - 4,1458 tabela 125/A/NBP/2010
30.07.2010 r. - 4,0080 tabela 147/A/NBP/2010
31.08.2010 r. - 4,0038 tabela 169/A/NBP/2010
30.09.2010 r. - 3,9870 tabela 191/A/NBP/2010
29.10.2010 r. - 3,9944 tabela 212/A/NBP/2010
30.11.2010 r. - 4,0734 tabela 232/A/NBP/2010
31.12.2010 . - 3,9603 tabela 255/A/NBP/2010

b) poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywédw, poz. IX-XIX, zostaty przeliczone wg s$redniego kursu
obowigzujgcego w dniu 31.12.2010 r. ogtoszonego przez NBP.
Kurs ten wynosi 3,9603 z1, tabela 255/A/NBP/2010.

Wybrane dane finansowe Emitenta za okres 12 miesiecy 2010r. i 2009r. (w tysigcach zt i w tysigcach euro)

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 4 kwartaty | 4 kwartaty | 4 kwartaty | 4 kwartaty
2010 2009 2010 2009

I Przyclho'dy nett9 z’e sprzedazy produktow, 57932 59 079 14 467 14 754
towardéw i materiatéw oraz ustug
1. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j -7 193 1082 -1796 270
II. Zysk (starta) przed opodatkowaniem -7 133 1054 -1781 263
IV. Zysk (strata) netto -6 760 617 -1688 154
V. Przep.’fyv\{y pieniezne netto z dziatalnosci 662 518 665 129
operacyjnej
YI. PrzeprWY netto z dziatalnosci 463 579 116 144
inwestycyjnej
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VII. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 3901 -120 974 -30
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 776 -62 194 -15
IX. Aktywa razem 262 531 59 305 66 291 14 975
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29711 20839 7 502 5262
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 21020 14014 5308 3539
XIll. Kapitat wtasny 232 820 38 466 58 788 9713
XIV. Kapitat zaktadowy 82429 15 496 20814 3913
XV. Liczba akcji (w szt.) 82 429 460 15496 157 | 82429460 | 15496 157
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,22 0,07 0,05 0,02
(w z{/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt/EUR) 011 0,04 0,03 0,01
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
2wykta (w z1/EUR) 2,82 2,48 0,71 0,63
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje zwyktg (w zt/EUR) 3,76 2,60 0,95 0,66

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycja IX-XIX, kolumna 1 i 3) podano

na dzien 31.12.2010 roku.

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycja IX-XIX, kolumna 2 i 4) podano

na dzien 31.12.2009 roku.

Za liczbe akcji stanowigca podstawe do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje
przyjeto sredniowazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu omawianego okresu. Wagg jest
okres wystepowania poszczegdlnych typéw akcji, akcje zwykte wyemitowane, jako rozliczenie

zobowigzania Spotki wigczono od dnia rozliczenia.

Na dzien 31.12.2010r. sredniowazona liczba akcji wyniosta 30 929 142.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy 2010r. i 2009r. (w tysigcach

i w tysigcach euro)

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 4 kwartaty 4 kwartaty | 4 kwartaty | 4 kwartaly
2010 2009 2010 2009
l. Przyfho.dy nett.o zle sprzedazy produktow, 297 926 973 555 55 670 68314
towardéw i materiatéw oraz ustug
II. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -5790 10814 -1 446 2701
Il. Zysk (starta) przed opodatkowaniem -6 856 9035 -1712 2 256
IV. Zysk (strata) netto -6 743 7375 -1 684 1842
V. Zysk (strata) netto przypisany -6 743 7719 -1684 1928
akcjonariuszom jednostki dominujacej
VI. Catkowite dochody -6 190 7 929 -1546 1980
VII.'Ca’fk(?W|te d(?chody pl"zypls'ane' . -6 190 7 929 -1 546 1980
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
VIII. Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 6,73 0,20 1,68 0,05
IX. Rozwodniony zysk przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na -0,11 0,50 -0,03 0,12
jedng akcje zwyktg (w z{/EUR)
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X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 23 060 16 682 5759 4166
operacyjnej
?(I. Przep’fy.wy. netto z dziatalnosci 13931 5510 3479 1376
inwestycyjnej
XIl. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -10472 -10 580 -2 615 -2642
XIll. Przeptywy pieniezne netto, razem -1371 586 -342 146
XIV. Aktywa razem 225288 144 976 56 887 36 607
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 129 360 85 364 32664 21 555
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 14 537 16 329 3671 4123
XVII. Zobowigzania krotkoterminowe 84 308 64 294 21288 16 235
XVIIl. Kapitat wlasny przypisany 95 928 59 612 24222 15052
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
XIX. Kapitat zaktadowy 82429 5872 20814 1483
XX. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 1002222 | 36357213 1002 222 36357 213
sprawozdawczego
z(x'gzo)zwad”'ajace potencjalne akcje zwykte 61967933| 14791735 61967933| 14791735
XXII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
przypisana akcjonariuszom jednostki 95,72 1,64 24,17 0,41
dominujagcej (w zt/EUR)
XXIIl. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje zwyktg przypisana akcjonariuszom 1,55 4,03 0,39 1,02

jednostki dominujgcej (w zt/EUR)

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycja IX-XIX, kolumna 1 i 3) podano

na dzien 31.12.2010 roku.

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycja XIV-XIX, kolumna 2 i 4) podano

na dzien 31.12.2009 roku.

5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL -

LUBLIN” S.A.

W okresie czterech kwartatéw 2010 dokonano nastepujgcych korekt z tytutu rezerw i odpiséw

aktualizujgcych (w tysigcach z1):

zwiekszenia:
— rezerwy na Swiadczenia emerytalne
— rezerwy na zalegte urlopy

— rezerwy na wynagrodzenie Rady Nadzorczej

— rezerwy na koszty konsultacji i audytu
— rezerwy na naprawy gwarancyjne
— rezerwy na koszty kontraktow

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— rezerwa na VAT do rozlicz. w nastepnym okresie

— odpisy aktualizujgce naleznosci

zmniejszenia:
— rezerwy na Swiadczenia emerytalne
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- 510 tys. zt
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- 10tys. zt
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— rezerwy na zalegte urlopy

— rezerwy na wynagrodzenie Rady Nadzorczej

— rezerwy na koszty konsultacji i audytu

— rezerwy na naprawy gwarancyjne

— rezerwy na koszty kontraktow

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— odpisy aktualizujgce naleznosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie GRUPY KAPITALOWEJ Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych

»Instal - Lublin” S.A.

- 21tys. zt
- Otys.zt
- 41tys. zt
- Stys. z
- 424 tys. zt
- 827 tys. zt
-1127 tys. zt.

W okresie czterech kwartatéw 2010 dokonano nastepujgcych korekt z tytutu rezerw i odpiséw

aktualizujacych (w tysigcach z1):

zwiekszenia:
— rezerwy na Swiadczenia emerytalne
— rezerwy na zalegte urlopy
— rezerwy na wynagrodzenie Rady Nadzorczej
— rezerwy na koszty konsultacji i audytu
— rezerwy na naprawy gwarancyjne
— rezerwy na koszty kontraktow
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— rezerwa na VAT do rozlicz. w nastepnym okresie
— rezerwa na inne koszty dot. okresu sprawozdawczego
— odpisy aktualizujgce naleznosci

zmniejszenia:
— rezerwy na Swiadczenia emerytalne
— rezerwy na zalegte urlopy
— rezerwy na wynagrodzenie Rady Nadzorczej
— rezerwy na koszty konsultacji i audytu
— rezerwy na naprawy gwarancyjne
— rezerwy na koszty kontraktow
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— odpisy aktualizujgce naleznosci

6. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
na dzien 31 grudnia 2010 r. (w tysigcach ztotych i tysigcach Euro)

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastgpity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

- 296tys. zt
- 1325tys. zt
- 30 tys. zt
- 120tys. zt
- 50 tys. zt
1322 tys. zt
1126 tys. zt
1016 tys. z
- 401 tys.zt
4 369 tys. zt.

- 172tys. zt
- 457 tys. zt
- 21 tys. zt
- 41 tys. zt
- 5 tys. zt
- 424 tys. 7t
- 895tys. zt
1527 tys. zt.

Tytut zobowigzania

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

Gwarancje 26 095 9 585
Gwarancje wystawione w EUR* 1007 2979
Weksle 44203 32927
Weksle wystawione w EUR* /** 1007 2979
Razem 78 274 66 108

*Gwarancje przeliczone wg kursu NBP z dn. 31.12.2010r. 1 EUR - 3,9603
** Weksel stanowi zabezpieczenie udzielonej gwarancji
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Tytut zobowigzania Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Zabezpieczenia na majatku 35209 25459
Hipoteka kaucyjna 42 750 40 350
Razem 77 959 65 809

NALEZNOSCI WARUNKOWE

na dzien 31 grudnia 2010 r. (w tysigcach ztotych i tysigcach Euro)

Zmiany naleznosci warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Tytut naleznosci Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Gwarancje 2977 2 446
Gwarancje wystawione w EUR* 428 4
Weksle 9483 428
Razem 14 155 2 890

*Gwarancje przeliczone wg kursu NBP z dn. 31.12.2010r. 1 EUR - 3,9603

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
zdarzen ich dotyczacych

Umowy kapitatowe zawarte w IV kwartale 2010 r.

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spoétki w wysokosci 82 429 460,00 zt.

W dniu 16 grudnia 2010 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 53.588.227 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 31 grudnia 2010 r. w Warszawie przed Jackiem Kud, Notariuszem w Warszawie (Repertorium A nr
11094/2010), zostata zawarta pomiedzy Emitentem (jako zbywcg) a podmiotem ktérego jedynym
wspadlnikiem jest Emitent - spotka Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (jako nabywcg), umowa zbycia
przedsiebiorstwa Emitenta w rozumieniu art. 55(1) kodeksu cywilnego, z wytaczeniem niektérych sktadnikow
m.in. udziatdéw i akcji w nastepujacych spdtkach zaleznych Emitenta — tj. Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg
w Lublinie, Produkcja Wyrobéw Betonowych Awbud S.A. z siedzibg w Fugasdéwce i Awbud Sp. z 0.0. z siedziba
w Fugaséwce. Ponadto, na podstawie powyzszej umowy Instal-Lublin Sp. z 0.0. ma przeja¢ na zasadzie
odpowiedzialnosci regresowej, odpowiedzialnosé¢ za wymagalne i niewymagalne zobowigzania Emitenta oraz
inne zobowigzania wynikajagce z umdw zawartych w ramach tej dziatalnosci, z pewnymi wyjgtkami
okreslonymi w umowie. Przedsiebiorstwo Emitenta zostato wniesione do Instal-Lublin Sp. z o.0. jako wktad
niepieniezny na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w spétce Instal-Lublin Sp. z 0.0., w zamian za
798.500 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 39.925.000 zt ustanowionych Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spdtki Instal-Lublin Sp. z 0.0. z dnia 31 grudnia 2010 roku. PowyzZsze udziaty
Emitent objat oswiadczeniem z dnia 31 grudnia 2010 roku zaprotokotowanym przez Jacka Kud, Notariusza
w Warszawie, aktem notarialnym za repertorium A nr 11093/2010.
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Umowy kontraktowe zawarte w IV kwartale 2010 r.
Emitent

W dniu 15 paZdziernika 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks na wykonanie robét budowlanych w ramach
zadania inwestycyjnego pod nazwga: ,Budowa odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do Zakfadu
Przerébki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka w Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. w zakresie
obejmujacym wykonanie projektéw wykonawczych, budowe obiektéw, dostawe urzadzen i wyposazenia,
montaz na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzagdzen oraz uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie” z zamawiajgcym: POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzibg w Warszawie. Warto$¢ aneksu wyniosta
4,3 min PLN + VAT. Spétka zawarta umowe gtdwna z Generalnym Wykonawca w dniu 01.03.2010 r. Wartos¢
umowy wraz z aneksem wyniosta 5,1 min PLN + VAT.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat umowe na wykonanie, uruchomienie oraz przekazanie
Zamawiajgcemu, kompletnych pod kazdym wzgledem: instalacji centralnego ogrzewania, instalacji ciepta
technologicznego, instalacji chtodu na przebudowie istniejgcego budynku sgdowego Naczelnego Sadu
Administracyjnego potozonego w Warszawie przy ul. Jasnej 6, z zamawiajgcym: Budimex S.A. z siedzibg
w Warszawie. Warto$¢ umowy wyniosta 1,11 min PLN + VAT.

W zwigzku z wstgpieniem Instal-Lublin Sp. z o0.0. we wszelkie dotychczasowe prawa i obowigzki
Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych Instal - Lublin S.A. wynikajgce z umdéw na kontrakty budowlane,
Zarzad Emitenta podpisat porozumienia tréjstronne, w tym najwieksze z POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzibg
w Warszawie. taczna warto$¢ umow, objetych w/w porozumieniem, zawartych miedzy Emitentem a Polimex-
Mostostal S.A. wynosi 45.005.000,00 zt. O zawarciu porozumienia zarzagd Emitenta informowat raportem
biezgcym nr 16/2011 z dnia 10 lutego 2011 r.

Spétki zalezne

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 3 grudnia 2010r. zawart umowe z PIECEXPORT — PIECBUD S.A.
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej na wykonanie robdt budowlano-montazowych (konstrukcje zelbetowe
i posadzki) w ramach realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,P-21 Budowa magazynu koncentratu miedzi na
Wydziale Przygotowania Wsadu HMG 11”7, dla ktérego inwestorem jest Polska Miedz KGHM S.A. —
wynagrodzenie umowne 7,3 min PLN + VAT.

W dniu 29.10.2010r. konsorcjum firm Awbud Sp. z o0.0. i Konstrukcje Stalowe Hyzyk Sp. z 0.0. Spdtka
Komandytowa otrzymato od Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie zlecenie na zaprojektowanie,
uzyskanie pozwolenia na budowe, wybudowanie i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie hali produkcyjno-
magazynowej wraz z budynkiem socjalnym zlokalizowanej w Krakowie — warto$¢ wynagrodzenia 16,9 min
PLN + VAT. Spoétka petni funkcje lidera konsorcjum i realizowac¢ bedzie zakres zlecenie z wytgczeniem
projektéw, dostawy i montazu konstrukcji stalowe;.

Umowy pozostate
Emitent
W dniu 18 pazdziernika 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks do umowy pozyczki zawartej ze spdtka

zalezng Geoclima Sp. z 0.0. zwiekszajacy kwote pozyczki udzielonej Emitentowi z kwoty 150 000,00 zt do
kwoty 1 100 000,00 zt. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.
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W dniu 17 grudnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat umowe pozyczki ze spétkg zalezng AWBUD Sp. z o.0.
z siedzibg w Fugasdwce, w kwocie 2 000 000,00 zt. Pozyczka zostata oprocentowana statg stopg procentowa
na zasadach rynkowych. Zwrot pozyczki nastgpi do dnia 30 czerwca 2011 r.

W dniu 31 grudnia 2010 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocalowego w kwocie 2 000 000,00 zt. Na mocy w/w aneksu okres wykorzystania limitu uptywa z dniem
31.03.2011r.

Spotki zalezne

Zarzad spotki Awbud Sp. z o.0. w dniu 2 listopada 2010r. zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg
w Warszawie Oddziat Tychy Umowe o linie gwarancyjng w wysokosci 5 000 000,00 zt z okresem waznosci do
dnia 14 stycznia 2011r. Wysokos¢ prowizji z tytutu wystawiania gwarancji ustalono na zasadach rynkowych.

Zarzad spotki Awbud Sp. z o.0. w dniu 2 listopada 2010r. zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg
w Warszawie Oddziat Tychy aneks do Umowy kredytu w rachunku biezgcym przedtuzajgc okres waznosci do
dnia 14 stycznia 2011r. Limit kredytu wynosi 8 000 000,00 zt. Oprocentowanie kredytu ustalono na
warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M plus marza.

W zwigzku z uptywem z dniem 1 grudnia 2010r. okresu obowigzywania Umowy wielocelowej linii kredytowej
zawartej z Fortis Bank Polska S.A. spotka Awbud Sp. z 0.0. uzyskata zgode banku na udostepnienie kredytu na
okres do dnia 28 stycznia 2011r. Zgodnie z umowg maksymalna wysokos¢ linii kredytowej wynosi
10 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 10 000 000,00 zt oraz kredyt w rachunku biezgcym 5 000 000,00 zt.
Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M plus marza.

Zarzad spoétki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 20 grudnia 2010r. zawart umowe pozyczki ze spdétkg nalezgcy do Grupy
Kapitatowej Instal - Lublin S.A., tj. Produkcja Wyrobéw Betonowych Awbud S.A. z siedzibg w Fugasdwce,
w kwocie 3 000000,00 zt. Pozyczka zostata oprocentowana statg stopg procentowg na warunkach
rynkowych. Zwrot pozyczki nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2011r. poprzez objecie przez spotke catosci
akcji nowej emisji przeprowadzonej przez Produkcja Wyrobdw Betonowych Awbud S.A. w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej wytgcznie do spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci.

8. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktdéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Umowy kapitatowe
Potaczenie Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,,Instal - Lublin” S.A. z ,,AWBUD” Sp. z 0.0.

W dniu 20 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Instalacji
Przemystowych , Instal - Lublin” S.A. postanowito o potgczeniu Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych
»lnstal - Lublin” S.A. w Lublinie z ,AWBUD” Sp. z 0.0. w Fugasdwce, przez przeniesienie catego majatku
»AWBUD” Sp. z o.0. (,,Spotka Przejmowana”) na Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych , Instal - Lublin”
S.A. w Lublinie (,,Spétka Przejmujaca”). Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta wyrazito zgode na plan pofaczenia uzgodniony przez Zarzad Przedsiebiorstwa Instalacji
Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A. w Lublinie i Zarzad ,,AWBUD” Sp. z 0.0. w Fugaséwce w dniu 30 listopada
2010 r., ktéry zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 243 z dnia 15 grudnia 2010 r.
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Postanowieniem z dnia 1 marca 2011 r. Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potaczenia Emitenta jako spotki
przejmujacej ze spétka ,Awbud” Sp. z 0.0. z siedzibg w Fugaséwce jako spdtkg przejmowana.

Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, to jest przez
przeniesienie catego majatku ,Awbud” Sp. z 0.0. w Fugaséwce na Emitenta (potgczenie poprzez przejecie).
Potgczenie nastgpito z zastosowaniem wspomnianej procedury potgczenia, o ktérej mowa w art. 516 § 6 KSH
i bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zgodnie z art. 515 § 1 KSH.

Zbycie przedsiebiorstwa Instal - Lublin S.A. do Instal-Lublin Sp. z 0.0.

W dniu 7 lutego 2011 r. zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy Lublin —
Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki Instal - Lublin Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna).

Obecnie zarejestrowany kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 39.930.000 zt i dzieli sie na 798.600
udziatéw o rownej wartosci, ktdre w catosci objat Emitent.

Podwyzszenie kapitatu spétki Instal-Lublin Sp. z 0.0. jest konsekwencjg dokonanej w dniu 31 grudnia 2010 r.
transakcji wniesienia przedsiebiorstwa Spétki , Instal - Lublin” S.A. jako wktadu niepienieznego na pokrycie
podwyzszonego kapitatu Instal-Lublin Sp. z 0.0. Emitent informowat o w/w transakcji raportem biezgcym nr
148/2010 z dnia 31 grudnia 2010 .

Umowy kontraktowe - spétki zalezne

W dniu 11 stycznia 2011 r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. podpisat umowe na wykonanie instalacji wentylacji,
klimatyzacji oraz oddymiania dla obiektu Futura Park Krakéw, z zamawiajgcym HOCHTIEF Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie. Warto$¢ umowy wyniosta: 4,97 min PLN + VAT.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. podpisat umowe na dostawe i wykonanie instalacji
dla fabryki LG PHILIPS w Biskupicach pod Wroctawiem, z zamawiajgcym Songhwa Engineering Co., Ltd.
Wartos¢ umowy wyniosta: 5,37 min PLN + VAT.

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 17 stycznia 2011r. zawart umowe z Zaktadem Wodociggéw
i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Ofawie na wykonanie projektowania i rozbudowy oczyszczalni $ciekédw
w Ofawie w ramach projektu wspétfinansowanego przez Fundusz Spdjnosci Unii europejskiej —
wynagrodzenie umowne 12,5 min PLN brutto.

Umowy pozostate - spotki zalezne

W zwigzku z uptywem z dniem 28 stycznia 2011r. okresu obowigzywania Umowy wielocelowej linii
kredytowe] zawartej z Fortis Bank Polska S.A. spotka Awbud Sp. z 0.0. uzyskata zgode banku na udostepnienie
kredytu na okres do dnia 25 lutego 2011r. Zgodnie z umowg maksymalna wysokos¢ linii kredytowej wynosi
10 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 10 000 000,00 zt oraz kredyt w rachunku biezgcym 5 000 000,00 zt.
Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M plus marza.

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 16 lutego 2011r. zawart z Fortis Bank Polska aneksy do Umowy
o finansowanie oraz Umowy wielocelowej linii kredytowej, dokonujgc zmiany maksymalnej kwoty limitu
kredytowego na kwote 16 000 000,00 zt, w tym linia na gwarancje 16 000 000,00 zt oraz kredyt w rachunku
biezgcym 4 000 000,00 zt. Oprocentowanie ustalono na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M plus
marza.

Zarzad spotki Awbud Sp. z 0.0. w dniu 23 lutego 2011r. zawart z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat

Korporacyjny Katowice Umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 5000 000,00 zt
z okresem obowigzywania do dnia 13 lutego 2012r. oraz Umowe Ramowg Linii na gwarancje bankowe
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w wysokosci 5 000 000,00 zt z okresem wykorzystania linii do 14 lutego 2012r. Oprocentowanie kredytu oraz
wysokos¢ prowizji z tytutu wystawiania gwarancji ustalono na zasadach rynkowych.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Zmiana nazwy i siedziby

W dniu 28 lipca 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zmiany firmy i siedziby Spoétki. Dotychczasowa
firma Spétki zostanie zmieniona na ,AWBUD” Spdtka Akcyjna, natomiast siedziba Spoétki zostanie zmieniona
z ,Lublin” na , Fugasowka” .

Uchwatg z dnia 28 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata zaproponowane przez Zarzad Spotki
dokonanie zmiany firmy Spoétki na ,,AWBUD Spdtka Akcyjna” oraz zmiany siedziby Spoétki z ,,Lublin” na
»Fugasowka”.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato zmiany
firmy Spotki na ,,AWBUD Spétka Akcyjna” oraz zmiany siedziby Spétki z ,Lublin” na ,,Fugaséwka”.

W dniu 1 marca 2011 r. Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku zarejestrowat zmiany
statutu Spotki ,, INSTAL - LUBLIN” S.A. W zwigzku z powyzszym:

Obecna firma Spotki brzmi: AWBUD S.A.

Obecna siedziba i adres Spotki: Fugasdwka ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec.

Numer telefonu: 032 671 52 01-2

Numer Fax: 032 672 22 80

Adres e-mail: biuro@awbud.pl.

Zatrudnienie

Informacje dotyczace zatrudnienia w Grupie Kapitatowej przedstawia tabela:

31.12.2010. 31.12.2009 .
Stan zatrudnienia na dzien 811 593
Przecietne zatrudnienie 841 588

Informacje dotyczace zatrudnienia Emitenta przedstawia tabela:

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Stan zatrudnienia na dzien 286 322
Przecietne zatrudnienie 297 317

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Emitenta w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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Pozostate spotki zalezne w Grupie réwniez nie podlegaty sezonowosci oprécz spotki PWB Awbud S.A.
Spétka ta charakteryzuje sie wysokg sezonowoscig sprzedazy, gdyz reprezentuje branze wyrobow
betonowych.
Na sezonowos¢ wptywajg pory roku oraz warunki atmosferyczne: temperatury i opady.
W | kwartale (w zimie) rynek robdét budowlanych ulega znacznemu ograniczeniu, a w szczegdlnosci
w robotach wykonczeniowych wykonywanych na zewnatrz zwigzanych z wykonywaniem placéw, chodnikéw
i itp. Dodatkowo wystepujg ograniczenia w dostepie do podstawowego surowca jakim sg kruszywa, co
zwigzane jest z sezonem remontowym u dostawcéw tegoz surowca.
Po zakonczeniu sezonu zimowego od miesigca kwietnia/maja nastepuje wyrazne ozywienie koniunktury.
Najlepszym okresem dla omawianej branzy jest jesien (wrzesien-listopad). Ma to duzy zwigzek z cyklem
realizacji inwestycji budowlanych, gdzie zwykle jesienig prowadzone sg roboty wykonczeniowe — drogi,
parkingi, place itd.
Opisana sezonowosc przektada sie na wyniki finansowe spétki PWB Awbud S.A.

11. Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Lp. | Kapitat podstawowy - struktura Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
1. |Seria A-650 000 sztuk 650 000 650 000
2. |Seria B-1300 000 sztuk 1300 000 1300 000
3. |Seria C-1300 000 sztuk 1300 000 1300 000
4. |Seria D-1 625000 sztuk 1625000 1625 000
5. |Seria E -1 200 000 sztuk 1200000 1200 000
6. |SeriaF-4421 157 sztuk 4421 157 4421 157
7. |Seria G -5 000 000 sztuk 5 000 000 5000 000
8. |Seria H-13 345 076 sztuk 13 345 076 -
9. |Serial-53588 257 sztuk 53588 227 -
Razem - liczba akcji 82 429 460 sztuk po 1zt 82429 460 15 496 157

15 stycznia 2010r. wznowione po przerwie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwotane na
dzien 18 grudnia 2009 r. postanowito uchwatg nr 8/2010 o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji 30 950 000 akcji serii H, obejmowanych przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B.
Emitent szczegétowo poinformowat o tresci podjetych uchwat w raporcie biezagcym nr 4/2010 z dnia 15
stycznia 2010 .

Dnia 4 marca 2010r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére uchwata nr 3/2010
zmienito dotychczasowg tres¢ uchwaty NWZ nr 8/2010 z dnia 15 stycznia 20I0r. poprzez zmiane wartosci
nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu - na kwote 13 345 076,00 zt, poprzez emisje 13 345 076
akcji serii H, obejmowanych przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Dnia 9 kwietnia 2010r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat
postanowienie w sprawie zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o wartosci
nominalnej 13 345 076,00 zt.

Dnia 22 lipca 2010r. nastgpito wydanie na podstawie art. 451 §2 ksh dokumentéw akcji serii H
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 8/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 stycznia
2010 r. oraz uchwaty NWZ nr 3/2010 z dnia 4 marca 2010 r. Wydanie akgcji serii H jest rGwnoznaczne
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 13 345 076 zt (stownie: trzynascie miliondw trzysta
czterdziesci piec tysiecy siedemdziesigt szes¢ ztotych) poprzez emisje 13 345 076 (stownie: trzynascie
miliondw trzysta czterdziesci piec tysiecy siedemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych, na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 13 345 076 zt (stownie: trzynascie
miliondw trzysta czterdziesci piec tysiecy siedemdziesigt szes¢ ztotych).
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W dniu 10 wrzesnia 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie w sprawie zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
o wartosci nominalnej 53.588.227,00 zt

W dniu 29 wrzes$nia 2010 r. nastgpito wydanie na podstawie art. 451 §2 ksh 53.588.227 dokumentow akcji
serii | wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3/10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 23 sierpnia 2010 r. Wydanie akcji serii | jest rownoznaczne z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 53 588 227 zt (stownie: piecdziesigt osiem miliondw pieéset osiemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie dwadziescia siedem ztotych) poprzez emisje 53 588 227 (stownie: pieédziesigt osiem milionow
pieCset osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji zwyktych, na okaziciela serii |
o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 53 588 227 zt (stownie:
piecdziesigt osiem miliondw piecset osiemdziesiagt osiem tysiecy dwiescie dwadziescia siedem ztotych).

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 82 429 460,00 zt.

W dniu 16 grudnia 2010 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 53.588.227 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptatg
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie IV kwartatéw 2010r. Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy. Natomiast
jednostka zalezna Geoclima Sp. z 0.0. wyptacita dywidende w kwocie 116 tys. zt.

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Liczba % udziat w . % udziat gtoséw
Lp. Nazwa posiadanych kapitale L|czlia na walnym
.. gtosow .
akgji zaktadowym zgromadzeniu
Stan na dzien 15.11.2010r.
1. Petrofox S.A. (porozumienie
akcjonariuszy) 54.277.668 65,85 | 54.277.668 65,85
2. BBI Capital NFI S.A. 17.173.354 20,83 | 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A. 4,722.119 5,73 4,722.119 5,73
zwiekszenia
zmni‘ejszenie
Stan na dziern 31.12.2010 .
1. Petrofox S.A. (porozumienie
akcjonariuszy) 54.277.668 65,85 | 54.277.668 65,85
2. BBI Capital NFI S.A. 17.173.354 20,83 | 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A. 4.722.119 5,73 4.722.119 5,73
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zwiekszenia
1. Petrofox S.A. (porozumienie

akcjonariuszy) 125.775 125.775
zmniejszenia
Stan na dzier 01.03.2011 .
1. Petrofox S.A. (porozumienie

akcjonariuszy) 54.403.443 66,00 | 54.403.443 66,00
2. BBI Capital NFI S.A. 17.173.354 20,83 | 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A. 4,722.119 5,73 4,722.119 5,73

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji

W dniu 29 grudnia 2010 r. zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 125.775 akcji Spotki
stanowigcych 0,1526% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wezwanie powyzsze zostato
ogtoszone przez:

1. Spodtke Petrofox (societe anonyme), spétke akcyjng prawa luksemburskiego, z siedzibg w Luksemburgu
(Wzywajacy 1),

2. Wojciecha Géreckiego (Wzywajacy Il),

3. Edwarda Tyrne (Wzywajacy ),

Zwanych ,,Wzywajacymi” dziatajgcymi w porozumieniu spefniajgcym przestanki okreslone w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy (,,Porozumienie”).

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z faktem, ze Wzywajacy, jako strony Porozumienia tgcznie
przekroczyli prog 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, z czym wigze sie zamiar nabycia
w Wezwaniu Akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z tym, przedmiotem nabycia w Wezwaniu byly jedynie Akcje w liczbie stanowiacej nadwyzke

powyzej tgcznego stanu posiadania Wzywajgcych, ograniczong do liczby Akcji zapewniajgcej osiggniecie
maksymalnie 66 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w wyniku wezwania byt Wzywajacy |, tj. Petrofox S.A., ktéry
zamierzat uzyska¢ w wyniku Wezwania nie wiecej niz 0,1526 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, poprzez nabycie tacznie nie wiecej niz 125.775 Akcji uprawniajacych do wykonywania
nie wiecej niz 125.775 gtoséw, tak, aby ostateczna liczba nabytych Akcji — z uwzglednieniem Akcji Spofki
posiadanych przez Wzywajacych ( jako strony Porozumienia ) — uprawniata do wykonywania maksymalnie
66 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Nabywajacy zamierzat w wyniku wezwania osiggna¢ nie wiecej niz 64,0943 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania odpowiada liczbie nie wiekszej
niz 52.832.613 Akcji. Zatem, Wzywajacy tgcznie, jako strony Porozumienia, zamierzaty osiggngé 66 % ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Zarzad wyrazit pozytywng opinie na temat Wezwania, o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym nr
5/2011 z dnia 14 stycznia 2011 r.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych , Instal - Lublin” S.A.,
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Spotki.
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15. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych , Instal - Lublin” S.A. nie publikowato prognoz wynikéw Spétki oraz
Grupy na rok 2010.

16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,Instal - Lublin” S.A., jak rowniez jednostki od niego zalezne, nie sg
podmiotami postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, spetniajgcych powyzsze
kryteria.

17.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacja o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi zawarte w okresie 12 miesiecy zakoriczonym

31 grudnia 2010 roku oraz wysokos$¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane ponize;j.

Naleznosci Zobowiazania
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Podmioty -
powigzane 1181 1055 1196
Ogodtem: 1181 - 1055 1196
Wyszczegblnienie Udz.ie!one poiyczkil , Ot.rzymane poiyczk.i ,
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Podmioty -
powigzane i i 3100
Ogodtem: - - 3100 -
Przychody ze sprzedazy
Wyszczegdlnienie towaréw i ustug Zakup towarow i ustug
0d01.01do | 0od01.01do | od01.01do od 01.01 do
31.12.2010 30.09.2009 31.12.2010 30.09.2009
Podmioty
powigzane 360 - 600 -
Ogodtem: 360 - 600 -
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Przychody finansowe Koszty finansowe
0od 01.01do | od 01.01do | od01.01do od 01.01 do
31.12.2010 30.09.2009 31.12.2010 30.09.2009

Wyszczegdlnienie

Podmioty
powigzane 3522 - 224 -
Ogotem: 3522 - 224 -

Warto$¢ wzajemnych rozrachunkéw jednostek powigzanych (poza Emitentem) na dzien 31.12.2010 r.
wyniosta 9 603 tys. zt:

— naleznosci/zobowigzania - 6 603 tys. zt;

— otrzymane/udzielone pozyczki -3000 tys. zt.

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczek ani gwarancji, spetniajgcych powyzsze kryteria.

20. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

- niestabilnos¢ sytuacji na rynkach finansowych,

- poziom cen materiatdow i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktéw.

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

- reorganizacja organizacyjna Spotek w grupie, ktdra wigze sie ze zmianami struktury i restrukturyzacja
wewnetrzng Spotki,

21. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Przyjecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym perspektywy Awbud Sp. z o.0. i PWB Awbud S.A.
jako jednostek przejmujgcych spowodowato miedzy innymi przyjecie danych wynikowych Awbud Sp. z o.o.
i PWB Awbud S.A. jako danych jednostek kontynuujgcych dziatalnosé, co w konsekwencji spowodowato, ze
dane poréwnawcze réwniez obejmujg dane tych spétek; odpowiednio ma to wptyw zaréwno na wielkos$¢
prezentowanych przychodéw i kosztow jak i na skonsolidowany wynik Grupy.

W zwigzku z tym, ze wyniki finansowe za IV kwartaty 2010 r. sg nieporéwnywalne do wynikdow za Ill kwartaty
ubiegtego roku, ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe ze skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw — proforma, prezentujagce wyniki finansowe Grupy za okres
01.01.2010r.- 31.12.2010r., w takim ukfadzie jakby objecie kontrolg spdétek zaleznych nastgpito 01.01.2010r.
oraz dane poréwnawcze za odpowiedni okres roku poprzedniego.
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WYNIKI PROFORMA ZA 2010R. GRUPY

Wyniki proforma Grupy AWBUD okres 1.01-31.12.2010r., w poréwnaniu do adekwatnego okresu 2009 roku

(w tys. z4)
e Wykonanie Wykonanie
Wyszczegdlnienie 2009 2010
1 2 3

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 341 337 267 381
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 298 155 248 558
Zysk/strata brutto na sprzedazy 43182 18 823
marza na sprzedazy brutto 12,7% 7,0%
Zysk/strata netto na sprzedazy 13 995 -10 641
marza na sprzedazy 4,1% -4,0%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 12 046 -11 068
marza operacyjna 3,5% -4,1%
Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 10202 -12 097
marza brutto 3,0% -4,5%
Zysk/strata netto 8 105 -12 024
marza zysku netto jednostki 2,4% -4,5%
Catkowite dochody ogdtem 8 659 -11471

Grupa Kapitatowa AWBUD przy zatozeniu dziatalnosci Grupy od 01.01.2010 osiggneta przychdéd w 2010r.
w wysokosci 267 min zt, co stanowito 78,3% przychodu z 2009r.

Skonsolidowany dochdd netto proforma (zysk netto skorygowany o udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych) wyniést po IV kwartale 2010 roku -11.471 tys. zt wobec +8.659 tys. zt rok

wczesniej.

Lublin, dnia 01.03.2011r.
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