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Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe IV kwartat 2011 IV kwartat 2010 IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
l. Przychody ze sprzedazy 343 448 222 027 82 956 53 628
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4299 (7017) 1038 (1695)
M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (362) (7 352) (87) (1776)
V. Zysk (strata) netto 205 (6 434) 50 (1554)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1353 27 359 327 6608
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (7 491) (18 549) (1809) (4 480)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1152 (10 175) 278 (2 458)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto razem (4 986) (1365) (1204) (330)
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
IX. Aktywa razem 255473 228 051 57 841 51633
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 097 131969 36 021 29879
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 24 480 19763 5542 4475
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 134 617 112 206 30478 25404
XIIl. Kapitat wiasny 96 376 96 082 21820 21754
XIV. Kapitat podstawowy 82429 82429 18 663 18 663
XV. Liczba akciji 82429 460 82 429 460 82429 460 82 429 460
XVI. Zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje 0,00 (0,08) 0,00 (0,02)
zwykla (w PLN/EUR)
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 0,00 (0,08) 0,00 (0,02)
zwyktg (w PLN/EUR)
XVIIl.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) , , 0,26 0,26
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje , 0,26 0,26
(w PLN/EUR)
Wybrane iednostkowe dane finansowe IV kwartat 2011 IV kwartat 2010 IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
yorane | tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
l. Przychody ze sprzedazy 220 963 187 632 53 371 45321
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4960 (11 543) 1198 (2788)
M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8938 (10737) 2159 (2593)
V. Zysk (strata) netto 9820 (9912) 2372 (2394)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2635) 13677 (636) 3304
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1252) (15 884) (302) (3837)
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1702) (184) (411) (44)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto razem (5589) (2391) (1350) (578)
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
IX. Aktywa razem 244 432 341 527 55 341 77 325
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 88 702 87 668 20083 19 849
Xl. Zobowigzania dugoterminowe 2918 5090 661 1152
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 85784 82578 19422 18 696
XIIl. Kapitat wiasny 155730 253 859 35259 57 476
XIV. Kapitat podstawowy 82429 84 753 18 663 19189
XV. Liczba akcji 82429 460 82429 460 82429 460 82 429 460
XVI. Zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcje 0,12 0,12) 0,03 (0,03)
zwykta (w PLN/EUR)
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 0,12 (0,12) 0,03 (0,03)
zwyktg (w PLN/EUR)
XVIIl.  Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 1,89 3,08 0,43 0,70
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 1,89 3,08 0,43 0,70

(w PLN/EUR)

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2011 roku — 4,4168 PLN/EUR;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich dziennych
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski: od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku — 4,1401 PLN/EUR.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesiace 12 miesigcy
zakoniczone zakonczone zakoniczone zakonczone
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 92 647 343 448 75730 222 027
Koszt wtasny sprzedazy (83 607) (312732) (75 358) (205 320)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 040 30 716 372 16 707
Pozostate przychody operacyjne 637 2725 990 1393
Koszty sprzedazy (3 140) (11 607) (3012) (10 206)
Koszty ogélnego zarzadu (3829) (16 103) (4 987) (13 147)
Pozostate koszty operacyjne (600) (1432) (1126) (1764)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 108 4 299 (7 763) (7 017)
Przychody finansowe (5) 1281 3N 1044
Koszty finansowe (2397) (4 689) (500) (1958)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 (1253) 527 553
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 26
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (294) (362) (7 365) (7 352)
Podatek dochodowy (345) 567 1021 918
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (639) 205 (6 344) (6 434)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (639) 205 (6 344) (6 434)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowity dochéd netto ogotem (639) 205 (6 344) (6 434)
Zysk (strata) przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (639) 205 (6 344) (6 434)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0 0 0
(639) 205 (6 344) (6 434)
Catkowity dochéd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (639) 205 (6 344) (6 434)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
(639) 205 (6 344) (6 434)
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,01) 0,00 (0,08) (0,08)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,01) 0,00 (0,08) (0,08)
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,01) 0,00 (0,08) (0,08)
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,01) 0,00 (0,08) (0,08)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Stan na Stan na

31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 73929 69 639
Nieruchomosci inwestycyjne 9242 8860
Wartos¢ firmy 21602 21604
Pozostate warto$ci niematerialne 1422 1217
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 1232 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8169 4410
Aktywa trwate razem 115 596 105 730
Aktywa obrotowe
Zapasy 11741 14 848
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106 321 78 689
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 15100 7344
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 3553
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 31 418
Pozostate aktywa finansowe 216 6 446
Pozostate aktywa niefinansowe 1023 873
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5165 10 150
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 139 877 122 321
Aktywa razem 255 473 228 051
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 82 429 82429
Korekta prezentacyjna zwigzana z rozliczeniem przejecia odwrotnego (32 954) (32 954)
Kapitat zapasowy 36 203 47 241
Kapitat rezerwowy 3702 3614
Zyski zatrzymane 6996 (4 248)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 96 376 96 082
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15099 11030
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5837 4306
Rezerwy 750 600
Pozostate zobowigzania 279% 3827
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 24 480 19 763
Zobowigzania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne krétkoterminowe instrumenty dtuzne 14 252 11838
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 97 276 88 229
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 15 895 3704
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1094 0
Rezerwy krétkoterminowe 6030 5871
Rozliczenia migdzyokresowe 70 2 564
Zobowiazania krétkoterminowe razem 134 617 112 206
Zobowiazania razem 159 097 131 969
Pasywa razem 255 473 228 051
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za IV kwartat zakonczony 31 grudnia 2011 roku

12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczone zakonczone

31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (362) (6434)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 10 286 9013
Zyski z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 1253 (553)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ©) (26)
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3694 1122
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 130 55
Inne korekty zysku (straty) 1 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 15001 3177
Zmiana stanu zapasow 2950 (1057)
Zmiana stanu naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (33119) 4490
Zmiana stanu pozostatych aktywow 572 45
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 14719 17 454
Zmiana stanu rezerw 3564 1298
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i przychoddw przysztych okreséw (1221) 0
Inne zmiany w kapitale obrotowym (334) 1952
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym 2132 27 359
Zaptacony podatek dochodowy (779) 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 353 27 359
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych 1043 2088
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (14 131) (14 666)
Sprzedaz aktywéw finansowych 1300 26
Nabycie aktywdw finansowych (1732) (45)
Udzielone pozyczki (630) (10 200)
Sptacone pozyczki 6370 3910
Odsetki i dywidendy otrzymane 289 338
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalnoSci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 491) (18 549)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 172
Otrzymane kredyty i pozyczki 12 416 4256
Splacone kredyty i pozyczki (5932) (5299)
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 (5000)
Odsetki i podobne ptatnosci (2 569) (1785)
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2763) (2524)
Inne wplywy finansowe 0 8
Inne wydatki finansowe 0 )
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1152 (10 175)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (4 986) (1365)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 10 150 11488
Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 1 27
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 5 165 10 150
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
za IV kwartat zakonczony 31 grudnia 2011 roku

12 miesigcy 12 miesigcy

zakoniczone zakoniczone

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny na poczatek okresu 96 085 59 616
Korekty 0 683
Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 96 085 60 299
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 82 429 5 872
Zwigkszenie z tytutu emisji udziatow (akcji) 0 167
Korekta prezentacyjna kapitatu prawnego 0 80 004
Zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji bez wypfat 0 (3614)
Kapitat podstawowy na koniec okresu 82 429 82 429
Rozliczenie przejecia odwrotnego (32 954) (32 954)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 47 241 41 962
Zwigkszenie z podziatu zysku 0 5279
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0 0
Rozliczenie potaczenia spotek 0 0
Zmniejszenie z tytutu umorzenia z czystego zysku 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 47 241 47 241
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenie z rozliczenia kapitatu z aktualizacji wyceny 86 0
Zwigkszenie z tytutu przeszacowania Srodkow trwatych 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 86 0
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 3 614 0
Zwigkszenie z tytulu umorzenia akcji bez wyptat 0 3614
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 3 614 3 614
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 189 11 806
Korekty 0 683
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 189 12 489
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 (5279)
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 (5000)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (21)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 189 2 189
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (6 434) (21)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 21
Korekta konsolidacyjna 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (6 434) 0
Wynik netto
Zysk (strata) okresu biezacego 205 (6434)
Kapitat wtasny na koniec okresu 96 376 96 085




AWBUD..

Grupa Kapitatowa AWBUD S.A.
Raport za IV kwartat 2011 roku
Noty objasniajace do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

Noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2011 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w szczeg6lnosci zgodnie z
wymaganiami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy. Jednoczesnie o$wiadczamy, ze Informacja dodatkowa do niniejszego raportu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN).
Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych przypadkach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.

Dla potrzeb przeliczenia wybranych danych finansowych wynikajacych z niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na EUR zastosowano nastepujace kursy waluty:

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych wg kursu
4,1401 PLN/EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzief kazdego miesigca objetego niniejszym sprawozdaniem tj.:

31.01.2011 r. — 3,9345 PLN/EUR; tabela 20/A/NBP/2011
28.02.2011 r. — 3,9763 PLN/EUR; tabela 40/A/NBP/2011
31.03.2011 r. — 4,0119 PLN/EUR; tabela 63/A/NBP/2011
29.04.2011 r. - 3,9376 PLN/EUR; tabela 83/A/NBP/2011
31.05.2011 r. - 3,9569 PLN/EUR; tabela 104/A/NBP/2011
30.06.2011 r. — 3,9866 PLN/EUR; tabela 125/A/NBP/2011
29.07.2011 r. — 4,0125 PLN/EUR; tabela 146/A/NBP/2011
31.08.2011 r. — 4,1445 PLN/EUR; tabela 168/A/NBP/2011
30.09.2011 r. — 4,4112 PLN/EUR; tabela 190/A/NBP/2011
31.10.2011 r. — 4,3433 PLN/EUR; tabela 211/A/NBP/2011
30.11.2011 r. — 4,5494 PLN/EUR; tabela 231/A/NBP/2011
31.12.2011 r. — 4,4168 PLN/EUR; tabela 252/A/NBP/2011
= pozycje aktywdw i pasywow wg kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2011 r. tj. 4,4168

PLN/EUR (tabela 252/A/NBP/2011).
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1.4. Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Przyjecie przez Unie Europejskq nowych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Na dzierh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

Zarzad jest w trakcie prowadzenia analiz dotyczacych konsekwencii dla sprawozdan finansowych zastosowania powyzszych
standardow po ich wejsciu w zycie.

1.5. Stosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te
same zasady rachunkowosci, jakie obowigzywaly przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2010.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.6. Prezentacja danych

Skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmujg: AWBUD S.A., Produkcja Wyrobéw
Betonowych Awbud S.A., Probau-Invest Sp. z 0.0., Instal-Lublin Sp. z 0.0., Geoclima Sp. z 0.0.

1.7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w
dniu 29 lutego 2012 roku.

2. Noty objasniajace
2.1. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

Na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2010 roku nastapito zbycie przedsiebiorstwa spotki Przedsiebiorstwo Instalacii
Przemystowych INSTAL-LUBLIN S.A. na rzecz spotki Instal-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie w zamian za objecie
wszystkich nowoutworzonych udziatéw. Wydanie zbywanych sktadnikdw majatku nastapito w dniu 1 stycznia 2011 roku.
Transakcja ta nie wywarta wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W dniu 1 marca 2011 r. w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku zostaty zarejestrowane:
zmiana nazwy Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL-LUBLIN S.A. na AWBUD S.A, zmiana siedziby spotki na
Fugaséwka oraz potgczenie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL-LUBLIN S.A. z AWBUD Sp. z o.0.
Rozliczenie potaczenia nastapito metodg taczenia udziatow i nie wywarto wptywu na niniejsze sprawozdanie.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Zarzad spétki Probau-Invest Sp. z 0.0. podpisat umowe kupna za kwote 500 tys. zt 30%
udziatébw w EWENEX Sp. z 0.0. z siedzibg Nowej Iwicznej, 05-500 Nowa Iwiczna, ul. Stokrotki 10B, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, IV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000285293. Nabyte udziaty zostaty zaklasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy.

W dniu 19 stycznia 2011 r. roku Zarzad spdtki PROBAU INVEST Sp. z 0.0. podpisat umowe o przystapieniu do spétki Allter
Power Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Chatubifiskiego 8, 00-613 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 220078 oraz objeciu udziatbw w kapitale zaktadowym.
Probau-Invest Sp. z 0.0. objeta 7 udziatéw, co stanowi 1,38% udziatdw w spoice, za kwote 1232 tys. zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie sprawowat kontroli nad spétka, a objete udziaty zaklasyfikowano jako dostepne
do sprzedazy i zaprezentowano w aktywach trwatych.

W dniu 10 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Produkcja Wyrobow Betonowych AWBUD S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 3.100 tys. zt. Wyemitowane akcje zostaty w catosci
objete przez Emitenta. Transakcja nie wywarta wptywu na niniejsze sprawozdanie.
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W dniu 11 sierpnia 2011 roku zostata zawarta przez Probau-Invest Sp. z 0.0. — spdtke zalezng Emitenta ze spétkg Klima-
Test Sp. z 0.0. umowa zbycia udziatéw w spétce Klima-Test Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia z czystego zysku bez obnizenia
kapitatu zaktadowego spétki. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Emitent nie posiadat ani posrednio, ani bezpo$rednio udziatéw
w Klima-Test Sp. z 0.0.

W dniu 30 wrze$nia 2011 r. nastapito potaczenie Instal-Lublin Sp. z 0.0. oraz ZP Instal Sp. z 0.0. w trybie art. 492 par. 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku ZP Instal Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana) na Instal-
Lubin Sp. z 0.0. (Spétka Przejmujaca).

W dniu 20 stycznia 2012 r. zostata zawarta przez Emitenta umowa zbycia 63 udziatow w spéice KONMET Sp. z 0.0. w
upadtosci likwidacyjnej. Na dzien publikacji raportu Emitent nie posiada udziatéw w spotce KONMET Sp. z 0.0. w upadfosci
likwidacyjnej.

2.2. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Ustugi budowlano-montazowe - kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych: zarzadzanie procesem
inwestycyjnym, projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca,

= Produkcja galanterii betonowej — produkcja wyrobéw betonowych, kostki brukowej, galanterii betonowej, betonu
towarowego

= Uslugi instalacyjne - instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne,

= Sprzedaz towarow — sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych, chtodniczych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody i wyniki segmentdw za okres zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Ustugi Produkcja

Ogotem budowlano- galanterii . Us+ug|. Sprzeqaz
. . instalacyjne towaréw
montazowe betonowe;j

Przychody od klientéw zewnetrznych 343 448 208 568 75165 52 954 6761
Koszty (312732 (195 195) (62 854) (49197) (5 486)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 716 13 373 12 311 3 757 1275
Koszty nieprzypisane (27 710) (9633) (12 646) (3812) (1619)
Pozostate przychody operacyjne 2725 1124 948 618 35
Pozostate koszty operacyjne (1432 (143) (1192) (80) (17)
Zysk (strata) z dziatalno$ci 4 299 4 721 (579) 483 (326)
operacyjnej
Saldo dziatalnosci finansowej (3408) (1136) (2 300) 93 (65)
Udziat w zyskach jednostek (1253) 0 0 (1253) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto (362) 3 585 (2 879) (677) (391)
Podatek dochodowy 567 938 (154) (289) 72
Zysk (strata) netto 205 4 523 (3 033) (966) (319)
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Przychody i wyniki segmentéw za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Ustugi

Produkcja

Ogotem budowlano- galanterii . Us’rugl. Sprzeqaz
. ) instalacyjne towarow
montazowe betonowej
Przychody od klientéw zewnetrznych 222 027 125 562 75651 18 387 2427
Koszty (205 320) (121 444) (63 111) (18702 (2 063)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 707 4 118 12 540 (315) 364
Koszty nieprzypisane (23 353) (7592) (13 058) (2199) (504)
Pozostate przychody operacyjne 1393 354 852 181 6
Pozostate koszty operacyjne (1764) (437) (831) (475) (21)
Zysk (strata) z dziatalno$ci (7 017) (3 557) (497) (2 808) (155)
operacyjnej
Saldo dziatalno$ci finansowe;j (888) 725 (1731) 102 16
Udziat w zyskach jednostek 553 0 0 553 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto (7 352) (2 832) (2 228) (2 153) (139)
Podatek dochodowy (918) (295) (47) (542) (34)
Zysk (strata) netto (6 434) (2 537) (2 181) (1 611) (105)
Aktywa i pasywa segmentow na dzien 31 grudnia 2011 roku
Ustugi Produkcja ) .
Ogotem budowlano- galanterii . US+U9'. Sprzeqaz
. . instalacyjne towaréw
montazowe betonowe;j
Aktywa 255473 112 084 87 696 52713 2980
Naleznosci 121732 79430 22102 19 040 1160
Pasywa 255473 112 084 87 696 52713 2980
Zobowigzania 152 510 79 946 53 061 18 495 1008
Amortyzacja 10 286 2243 6752 1200 91
Wydatki inwestycyjne 14131 826 12913 384 8
Aktywa i pasywa segmentéw na dzier 31 grudnia 2010 roku
Ustugi Produkcja ) .
Ogotem budowlano- galanterii . Us’rugl. Sprzeqaz
. ) instalacyjne towarow
montazowe betonowe;j
Aktywa 228 051 91294 83797 48 533 4427
Naleznosci 86 451 37623 22651 24215 1962
Pasywa 228 051 91294 83797 48 533 4427
Zobowigzania 118 628 52 927 45530 18 895 1276
Amortyzacja 6444 1188 5256 0 0
Wydatki inwestycyjne 8046 3707 4339 0 0
2.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
Wielkosci szacunkowe Zwiekszenia Zmniejszenia
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 325
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 13
Rezerwa na koszty kontraktow 304
Rezerwa na pozostate zobowigzania 109
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1534
Odpisy aktualizujace naleznosci 2006
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3630
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2.4. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

2.5.

Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Gwarancje 32599 26 095
Gwarancje wystawione w tys. EUR 755 1007
Weksle 70379 44203
Weksle wystawione w tys. EUR 1038 1007
Poreczenia wekslowe 2000 2000
Zobowiazania warunkowe razem’ 47 612 50 218

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Emitenta

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Zabezpieczenia na majatku 0 35209
Hipoteka kaucyjna 43751 42750
Zobowiazania zabezpieczone na majatku Emitenta razem 43 751 77 959

Naleznosci warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Gwarancje 5656 2977
Gwarancje wystawione w tys. EUR 46 428
Weksle 3 866 9483
Weksle wystawione w tys. EUR 92 0
Naleznosci warunkowe razem? 10 133 14 166

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wyszczeadlnienie Stan na dzien Stan na dzien
yszczeg 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznoéci 1204 17
Zobowigzania 6419 1943
Naleznosci z tytutu pozyczek 5224 5010
12 miesigcy 12 miesigey
Wyszczegdlnienie zakoriczone zakonczone

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
Zakup towarow i ustug
Przychody finansowe

12276
20 506
467

110
731
0

! Warto$ci wykazane w EUR na potrzeby podsumowania przeliczono na ztote wg kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien

31 grudnia 2011 r. tj. 4,4168 PLN/EUR. W podsumowaniu nie uwzgledniono warto$ci weksli stanowigcych zabezpieczenie udzielonych

gwaranciji.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéow
za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesiace 12 miesigcy
zakoniczone zakonczone zakoniczone zakonczone
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 62 451 220 963 60 486 187 632
Koszt wtasny sprzedazy (55 375) (207 084) (61 849) (183 920)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 076 13 879 (1 363) 3 712
Pozostate przychody operacyjne (309) 876 637 1653
Koszty sprzedazy (767) (2319) (796) (3570)
Koszty ogélnego zarzadu (1513) (7333) (3 360) (11 472)
Pozostate koszty operacyjne (39) (143) (678) (1 866)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 448 4 960 (5 560) (11 543)
Przychody finansowe 219 5880 396 1189
Koszty finansowe (1197) (1902) (70) (383)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 3 470 8 938 (5 234) (10 737)
Podatek dochodowy (295) 882 788 825
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 175 9 820 (4 446) (9 912)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3175 9 820 (4 446) (9 912)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Catkowity dochdd netto ogétem 3 175 9 820 (4 446) (9 912)
Zysk (strata) przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3175 9820 (4 446) (9912)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
3175 9 820 (4 446) (9 912)
Catkowity dochéd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3175 9820 (4 446) (9912)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0 0
3175 9 820 (4 446) (9 912)
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,04 0,12 (0,05) 0,12)
Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,04 0,12 (0,05) (0,12)
Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,04 0,12 (0,05) 0,12)
Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,04 0,12 (0,05) (0,12)
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AWBUD..

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2011 roku

Stan na Stan na

31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 569 18 383
Nieruchomosci inwestycyjne 588 8860
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 506 321
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe — akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 137 830 218075
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6416 4037
Aktywa trwate razem 155 909 249 676
Aktywa obrotowe
Zapasy 122 2058
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 68778 61266
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 10 603 7 344
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 418
Pozostate aktywa finansowe 5439 11 456
Pozostate aktywa niefinansowe 495 635
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3086 8674
Aktywa obrotowe razem 88 523 91 851
Aktywa razem 244 432 341 527
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 82429 84 753
NadwyZzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 44 804 150 430
Kapitat zapasowy 21301 21301
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 11 036
Kapitat rezerwowy 0 0
Zyski zatrzymane 7196 (13 661)
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wlasny razem 155 730 253 859
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy 128 513
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2209 4072
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania 581 505
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 918 5 090
Zobowiazania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne krétkoterminowe instrumenty dtuzne 0 4037
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 65493 69923
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 15012 6317
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 621 0
Rezerwy krétkoterminowe 4644 2271
Rozliczenia migdzyokresowe 14 30
Zobowiazania krétkoterminowe razem 85 784 82 578
Zobowigzania razem 88 702 87 668
Pasywa razem 244 432 341 527
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AWBUD..

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za IV kwartat zakonczony 31 grudnia 2011 roku

12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczone zakonczone

31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8938 (10 737)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2243 2625
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1) (27)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (368) (531)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 563 (169)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 11375 (8 839)
Zmiana stanu zapasow 1936 (2102)
Zmiana stanu naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (10 353) (4 578)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 601 818
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 6906 22775
Zmiana stanu rezerw (1037) 3365
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychoddw przysztych okresow 124 2302
Rozliczenie transakcji zbycia przedsigbiorstwa (11 873) 0
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 (64)
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (2321) 13677
Zaptacony podatek dochodowy (314) 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 635) 13 677
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych 19 108
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (1372) (5208)
Sprzedaz aktywéw finansowych 0 141
Nabycie aktywdw finansowych (887) 0
Udzielone pozyczki (8010) (16 400)
Sptacone pozyczki 8820 5140
Odsetki i dywidendy otrzymane 178 335
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0
Inne wydatki z dziatalnoSci inwestycyjnej 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 252) (15 884)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych 0 86
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 4032
Splacone kredyty i pozyczki (932) (60)
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 (3500)
Odsetki i podobne ptatnosci (306) (141)
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (464) (601)
Inne wplywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 702) (184)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (5589) (2391)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 8674 11038
Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 1 27
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 3 086 8 674
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za IV kwartat zakonczony 31 grudnia 2011 roku

12 miesigcy 12 miesigcy

zakoniczone zakonczone

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny na poczatek okresu 253 859 65 716
Korekty 0 358
Kapitat wlasny na poczatek okresu, po korektach 253 859 66 074
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 84 753 17 734
Zwigkszenie z tytutu emisji udziatow (akcji) 0 67019
Rozliczenie potaczenia spétek (2324) 0
Zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji bez wypfat 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 82 429 84 753
Nadwyzka ze sprzedazy akcji na poczatek okresu 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 99 765
Nadwyzka ze sprzedazy akcji na koniec okresu 99 765
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 171 731 35 299
Zwiekszenie z podziatu zysku 0 2955
Zwiekszenie z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 133 477
Rozliczenie potaczenia spotek (94 589) 0
Przeniesienie na nadwyzke ze sprzedazy akcji (99 765) 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu (22 623) 171 731
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11 036 10 336
Zwiekszenie z rozliczenia kapitatu z aktualizacji wyceny 0 65
Rozliczenie potaczenia spétek (11 036)
Zwigkszenie z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych 0 635
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 11 036
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 7 072
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 (2955)
Zmniejszenie z tytulu wyptaty dywidendy 0 (3500)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 (617)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (13 661) (4 725)
Korekty 0 358
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (13 661) (4 367)
Zmniejszenie z tytulu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 617
Korekta konsolidacyjna 0 1
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (13 661) (3 749)
Wynik netto
Zysk (strata) okresu biezacego 9820 (9912)
Kapitat wlasny na koniec okresu 155 730 253 859
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Dodatkowa informacja i objasnienia

1. Informacje o jednostce sprawozdawczej

Jednostkg dominujaca Grupy AWBUD jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugaséwce przy ulicy Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
(LEmitent”, ,jednostka dominujgca”) zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Czestochowie pod numerem KRS 0000023958.
Spotce nadano numer statystyczny REGON: 430046288. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest
wykonywanie robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41202).

2. Sktad Grupy Kapitatowej

2.1. Wykaz jednostek Grupy

Emitent na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadat udziaty w nastepujacych jednostkach:

% posiadanych

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci "
praw glosow
Produkcja Wyrobéw i Produkcja wyrobow betonowych, kostki brukowej, galanterii
Betonowych Awbud S.A. Fugaswka betonowej, betonu towarowego 100,00
Instal-Lublin Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
Sp.zo.0. Lublin klimatyzacyjnych 100,00
Sprzedaz hurtowa urzadzen wentylacyjnych, klimatyzacyjnych,
Geoclima chtodniczych; sprzedaz hurtowa czg$ci, zespotow i podzespotéw do
Sp.zo.0.* Warszawa wyposazenia dodatkowego do urzadzen wentylacyjnych 100,00
Probau-Invest Katowice Dziatalno$¢ inwestycyjna 100,00
Sp.zo.0.
KONMET
Sp. z 0.0. w upadtosci Knuréw Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci 38,65
likwidacyjnej
Przedsigbiorstwo Czesto-
Budowlane Awbud Sp. z 0.0. Nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 100,00
G chowa
w likwidacji
EWENEX Sp. zo.0.** Nowa Iwiczna  Produkcja, sprzedaz betonu towarowego 30,00
Allter Power Sp. 2 0.0.* Warszawa Dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i 138

cieplnej w oparciu o biogaz

* po$rednio przez Instal-Lublin Sp. z 0.0.
** posrednio przez Probau-Invest Sp. z 0.0.

Na dziert 31 grudnia 2011 r. udziat posiadany przez Emitenta, w ogoinej liczbie gtosow w podmiotach zaleznych byt réwny
udziatowi Spétki w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Sprawozdanie skonsolidowane Emitenta nie obejmuje nastepujacych spétek:

a) KONMET Sp. z 0.0. w upadto$ci likwidacyjnej — wobec ogtoszenia upadito$ci likwidacyjnej i brakiem sprawowania
kontroli nad jednostka.

b) Przedsiebiorstwo Budowlane Awbud Sp. z 0.0. w likwidacji — niekonsolidowany ze wzgledu na brak prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej

c) EWENEX Sp. z0.0. - wydzielony jako aktywa dostepne do sprzedazy.

d) Allter Power Sp. z 0.0. — nie konsolidowany ze wzgledu na brak sprawowania kontroli.
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2.2. Sktad Organdw zarzadzajacych Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

1. Michat Wuczynski - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do sktadu Zarzadu Emitenta Pana Wojciecha Géreckiego z
datq skutecznosci od dnia 1 stycznia 2012 .

Na dzien 31 grudnia 2011 r. udzielona prokura faczna do reprezentowania Emitenta z zastrzezeniem dziatania tacznie z
cztonkiem zarzadu obejmowata nastepujace osoby:

1. Pan Wojciech Gérecki
2. Pan Dariusz Mikrut
3. Pan Maciej Wiectaw

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad Emitenta odwotat prokure faczng z zastrzezeniem dziatania tacznie z cztonkiem Zarzadu —
Panu Bogustawowi Majewskiemu.

W dniu 31 grudnia 2011 r. Zarzad Emitenta odwotat prokure faczng z zastrzezeniem dziatania tacznie z cztonkiem Zarzadu —
Panu Wojciechowi Goreckiemu.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie¢ nastepujaco:

1. Andrzej Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Andrzej Wuczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Tomasz Wuczynski - Sekretarz Rady Nadzorcze;

4. Rafat Abratafiski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 9 grudnia 2011 r. uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani
Pan Oskar Pawtowski oraz Pan Krzysztof Nowifiski.

W dniu 19 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza dokonata zmiany stanowisk w Radzie Nadzorczej, w ten sposéb, ze Pan
Tomasz Wuczynski zostat odwotany z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i jednocze$nie wybrany zostat do
petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej, a Pan Andrzej Wuczynski wybrany zostat do petnienia funkcii
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie.

2.3. Opis zmian w strukturze organizacyjnej

Zbycie udziatéw w spétce KONMET Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

W dniu 20 stycznia 2012 r. zostata zawarta przez Emitenta umowa zbycia 63 udziatow w spéice KONMET Sp. z 0.0. w

upadtosci likwidacyjnej. Na dzien publikacji raportu Emitent nie posiada udziatéw w spotce KONMET Sp. z 0.0. w upadfosci
likwidacyjne;j.
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3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem zdarzen
ich dotyczacych

Umowy kontraktowe zawarte w IV kwartale 2011 r.
Emitent

W dniu 5 pazdziernika 2011 r. Zarzad Emitenta zawart umowe ze spétkg BRE Locum S.A. w todzi umowe, ktére]
przedmiotem jest budowa budynku mieszkalno-ustugowego z garazem podziemnym przy ul. Matejki 2 i ul. Sienkiewicza we
Wroctawiu z niezbednym uzbrojeniem terenu, przytaczami i systemem komunikacyjnym, zielenia, ogrodzeniem oraz
elementami matej architektury oznaczonego literg B. Warto$¢ umowy wynosi 18,8 min PLN + VAT.

W dniu 5 pazdziernika 2011 r. Zarzad Emitenta zawart umowe z Dom developer BETA Sp. z 0.0. sp. k. we Wroctawiu, ktére;
przedmiotem jest budowa budynku mieszkalno-ustugowego z garazem podziemnym przy ul. Matejki 2 i ul. Sienkiewicza we
Wroctawiu oznaczonego literg A. Wartos¢ umowy wynosi 16,8 min PLN + VAT,

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. Zarzad Emitenta zawart aneks do umowy z dnia 31 maja 2011 r. z Przedsiebiorstwem
Produkcji Farmaceutycznej ,Hasco-Lek” S.A. we Wroctawiu do umowy ktérej przedmiotem jest rozbudowa Hotelu Irys o
Centrum Konferencyjne oraz tacznik". Na mocy Aneksu wartos¢ wynagrodzenia zostata zwigkszona z kwoty 4,3 min +
podatek VAT do kwoty 17,7 min PLN + VAT.

W dniu 30 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta zawart umowe z Francuska Park Sp. z 0.0. ktdrej przedmiotem jest realizacja
projektu inwestycyjnego ,Budynek nr 27, ktéry jest samoistnym elementem skladowym inwestycji pt. ,Budowa Zespotu
Mieszkaniowego FRANCUSKA PARK”. Umowa obowigzuje pod warunkiem zawieszajacym - uzyskania przez Francuska
Park Sp. z o.0. finansowania realizacji przedmiotu umowy w postaci kredytu bankowego lub podjecia decyzji o
samodzielnym finansowaniu do dnia 15 lutego 2012 r. Warto$¢ umowy wynosi 23,7 min PLN + VAT,

Spotki zalezne

W dniu 25 pazdziernika 2011 r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. otrzymat od zamawiajagcego BUDIMEX S.A z siedzibg w
Warszawie zlecenie na wykonanie dokumentacji wykonawczej w zakresie projektowania prac oraz na wykonanie instalacii
sanitarnych na obiekcie terminal lotniczy w Lublinie, warto$¢ kontraktu 7,05 min PLN + VAT, (umowa na ww. prace zostata
podpisana w dniu 30 stycznia 2012 roku).

W dniu 21 listopada 2011r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. podpisat umowe ze zleceniodawcg Songhwa Engineering Co. Ltd.
na wykonanie prac instalacyjno-montazowych na obiektach LG, warto§¢ wynagrodzenia to 2,28 min PLN + podatek VAT.

Umowy kredytowe zawarte w IV kwartale 2011 r.

Emitent

Emitent nie zawart nowych uméw kredytowych w IV kwartale 2011 r.
Spotki zalezne

Spotki zalezne Emitenta nie zawarty uméw kredytowych w IV kwartale 2011 r.
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4, Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Umowy kontraktowe
Emitent

W dniu 8 lutego 2012 r. Zarzad Emitenta otrzymat obustronnie podpisang umowe o wykonanie robdt budowlano -
montazowych opatrzong datg 12 stycznia 2012 r., zawartaq pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., jako Zamawiajacym a
Emitentem, jako Wykonawca. Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie konstrukcji zelbetowej Hali Gtownej,
usytuowanej przy ul. Al. Pokoju i ul. Stanistawa Lema w Krakowie. Warto$¢ umowy wynosi 41,2 min PLN + podatek VAT z
zastrzezeniem, ze wynagrodzenie to ulegnie zmianie w przypadku wprowadzenia zmian w dokumentaciji, ktére bedg
dotyczyty ilosci stali zbrojeniowej.

W dniu 14 lutego 2012 r. Emitent zawart z Francuska Park Sp. z 0.0. aneks do umowy z dnia 30 listopada 2011 r.
wydtuzajacy termin ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego do dnia 29 lutego 2012 .

Spotki zalezne

W dniu 19 stycznia 2012r. Zarzad Instal-Lublin Sp. z 0.0. podpisat zlecenie na prace montazowe dla zamawiajacego Procter
& Gamble Operations Polska, wartos$¢ kontraktu 1 min PLN + podatek VAT.

Umowy kredytowe
Emitent

W dniu 25 stycznia 2012 r. do siedziby Emitenta wptynat podpisany przez BRE Bank S.A. w Warszawie Aneks do Umowy
Ramowej zawartej w dniu 23 lutego 2011 r. podwyzszajacy Emitentowi prawo do korzystania z linii gwarancyjnej w ramach
limitu z maksymalnej kwoty 5 min PLN do maksymalnej kwoty 12 min PLN. Linia na gwarancje zostata udostepniona na
okres od dnia podpisania Umowy do dnia 17 listopada 2017 r.

Spotki zalezne

W dniu 20 stycznia 2012 r. Zarzad Instal-Lublin sp. z 0.0. podpisat z BRE Bank S.A. umowe wspdtpracy w ramach ktérej
BRE Bank S.A. przyznat Instal-Lublin sp. z 0.0. prawo do korzystania z produktéw Banku: gwarancji bankowych i/lub kredytu
w rachunku biezacym tacznie do maksymalnej kwoty 3 min zt w okresie do 21.12.2012 .

5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

Zatrudnienie

Informacje dotyczace zatrudnienia w Grupie Kapitatowej przedstawia tabela:

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Stan zatrudnienia na dzien 781 805
Przecigtne zatrudnienie 783 827
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Informacje dotyczace zatrudnienia Emitenta przedstawia tabela:

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

Stan zatrudnienia na dzien 254

Przecigtne zatrudnienie 247
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6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow warto$ciowych

Emitent

,_
°

Kapitat podstawowy - struktura

Stan na 30 wrzes$nia 2011 r.

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Seria A - 650 000 sztuk
Seria B - 1 300 000 sztuk
Seria C - 1 300 000 sztuk
Seria D - 1625 000 sztuk
Seria E - 1 200 000 sztuk
Seria F - 4 421 157 sztuk
Seria G - 5000 000 sztuk
Seria H - 13 345 076 sztuk
Seria | - 53 588 257 sztuk

© NSO RA N =

Razem - liczba akcji 82 429 460 sztuk po 1zt

Spotki zalezne

650 000
1300 000
1300 000
1625000
1200000
4421157
5000 000

13345076
53 588 227

82 429 460

650 000
1300000
1300000
1625000
1200 000
4421157
5000 000

13 345 076
53 588 227

82 429 460

W spétkach zaleznych nie miaty miejsca zdarzenia emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie IV kwartale 2011r. Emitent nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.
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AWBUD..

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze

wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Nazwa Liczba posiadanych

% udziat w kapitale

Liczba gtoséw

% udziat gloséw na

akgji zaktadowym walnym zgromadzeniu
Stan na dzien 14.11.2011r.
1. Petrofox S.A. (porozumienie akcjonariuszy)* 53.325.546 64,69 53.325.546 64,69
2. BBI Capital NFI S.A.** 17.173.354 20,83 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A.*** 4.722.119 573 4.722.119 573
Zwiekszenia
828.817*** -
Zmniejszenia
279***** -
Stan na dzien 29.02.2012 .
1. Petrofox S.A. (porozumienie akcjonariuszy)**** 53.325.267 64,69 53.325.267 64,69
2. BBI Capital NFI S.A.** 17.173.354 20,83 17.173.354 20,83
3. Dom Maklerski IDM S.A.**** 5.550.936 6,73 5.550.936 6,73

* Informacja z dnia 12 listopada 2011 r.
** Informacja z dnia 1 pazdziernika 2010 r.
*** Informacja z dnia 7 pazdziernika 2010 r.

**** Informacja z dnia 7 lutego 2012 r. od Domu Maklerskiego IDM S.A. o zwigkszeniu stanu posiadania akcji Emitenta
**** Informacja z dnia 31 stycznia 2012 r. od Petrofox S.A. 0 zmniejszeniu stanu posiadania akcji Emitenta

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Stan posiadania na dzien

Stan posiadania na dzien

Osoba Funkcja 14 listopada 2011r. 29 lutego 2012r.. Zmiana
Michat Wuczynski Prezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu - - -
Wojciech Gorecki Prokurent / Cztonek Zarzadu 761124 760 845 279
Dariusz Mikrut Prokurent 242912 235492 7420
Maciej Wigctaw Prokurent - - -
Andrzej Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej, - - -
Andrzej Wuczynski V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej, - - -
Tomasz Wuczynski Sekretarz Rady Nadzorczej, - - -
Maciej Zientara Cztonek Rady Nadzorczej, - - -
Rafat Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej, - - -

10. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw Spétki oraz Grupy na rok 2011.
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11. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W dniu 29 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta ztozyt w Sadzie Okregowym w Koszalinie VI Wydziat Gospodarczy pozew o
zaptate przeciwko OZEN Plus Sp. z 0.0. w Watczu, ulica Budowlanych 9, 78-600 Watcz ("OZEN Plus").

Zadanie pozwu zwigzane z umowa Nr 02/PPEE/EC/05/08 o wykonanie zadania inwestycyjnego pod nazwa; Wybudowanie,
dostawa urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu budowy, uruchomienie, ruch probny i przekazanie do eksploatacii
ELEKTROCIEPLOWNI Watcz w ramach projektu inwestycyjnego "Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z
odnawialnych zrodet energii”, w Watczu przy ul. Budowlanych zawartej w dniu 20 maja 2008 r. pomigdzy Emitentem, jako
wykonawcg i OZEN Plus (dawniej M-Plus Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Watczu), jako zamawiajacym
realizujagcym projekty inwestycyjne w ramach grupy spotek zaleznych od BBl ZENERIS S.A. w Warszawie.

Zgodnie z pozwem Emitent wnidst o zasadzenie od OZEN Plus na rzecz Emitenta tacznie kwoty 15.360.839,85 ztotych wraz
z ustawowymi odsetkami za op6znienie w zaptacie.

12. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczek
ani gwarancji spetniajacych powyzsze kryteria.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cykliczno$ci.
Pozostate spotki zalezne w Grupie, oprécz spotki PWB Awbud S.A., rowniez nie podlegaty sezonowosci.

Spoétka PWB AWBUD S.A. zajmuje sie produkcjg wyrobdw betonowych, kostki brukowej, galanterii betonowej oraz betonu
towarowego. Dziatalno$¢ ta charakteryzuje sie wysoka sezonowo$cig sprzedazy na ktdra wptyw maja pory roku oraz warunki
atmosferyczne: temperatura iopady. W okresie zimowym rynek zewnetrznych robdt budowlanych zwigzanych z
wykonawstwem galanterii betonowej oraz uktadaniem kostki brukowej ulega znacznemu ograniczeniu. Dodatkowo w okresie
zimowym wystepujg ograniczenia w dostepie do podstawowego surowca jakim sg kruszywa. Po zakonczeniu sezonu
zimowego od miesigca kwietnia/maja nastepuje wyrazne ozywienie koniunktury. Najlepszym okresem dla omawianej branzy
jest jesien (wrzesien-listopad). Ma to duzy zwigzek z cyklem realizacji inwestycji budowlanych, gdzie zwykle jesienig
prowadzone sg roboty wykonczeniowe — drogi, parkingi, place itd. W okresie zimowym ujemne temperatury znacznie
ograniczajg procesy produkcyjne (beton w procesie produkcji i przede wszystkim do dojrzewania potrzebuje dodatnich
temperatur — ich zapewnienie wigze sie ze znacznymi kosztami). Po stronie wykonawstwa — do uktadania kostki brukowe;
potrzebna jest réwniez dodatnia temperatura. Historyczny rozktad przychoddw w poszczegélnych kwartatach na bazie
dwach ostatnich lat przedstawia sie w nastepujacy sposob:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 1V kwartat

% 32% 34% 2%

Opisana powyzej sezonowos$¢ przektada sie na wyniki finansowe spotki PWB Awbud S.A.
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15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Odstapienie od Umowy z OZEN Plus dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do eksploatac;ji elektrocieptowni
opalanej biomasa o mocy 7,23 MW

W zwigzku z odstapieniem od umowy z OZEN Plus Emitent dokonat szacunku kosztow jakie zostang jeszcze poniesione na
kontrakcie. Szacowane koszty ktére planowane sg do poniesienia w przysztych okresach ocenione sg na 1,35 min PLN.

16. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagane przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Odstapienie od umowy ze spotka OZEN PLUS

Emitent nie utworzyt rezerwy na pokrycie kar umownych ktdrych domagat sie OZEN Plus oraz odpisu na kwote -
5.957.550,00 zt tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej wyptaconej przez ALLIANZ, ze wzgledu na brak podstaw
prawnych ich wymagalno$ci zgodnie z opiniami prawnymi wydanymi na rzecz Emitenta. Zarzad Emitenta postanowit nie
uwzgledniac réwniez potencjalnych kwot roszczen od OZEN Plus wynikajacych z naliczonych kosztéw robét dodatkowych,
kar umownych oraz odszkodowan.

Emitent w dniu 4 listopada wystapit do OZEN Plus - z ostatecznym przedsadowym wezwaniem do zaptaty kwoty
14.246.839,85 z. obejmujacej wynagrodzenie za prace wykonane przez Emitenta przy realizacji umowy z dnia 20 maja
2008 r. (dalej ,umowa gtéwna”), wynagrodzenie za roboty dodatkowe jak réwniez zadanie zaptaty naliczonej OZEN Plus kary
umownej oraz zwrotu kwoty wyptaconej przez TUIR Allianz Polska S.A.

Przedsadowe wezwanie do zaptaty zostato poprzedzone wystawieniem dwdch faktur w dniu 21 pazdziernika 2011 r. na
kwote wynagrodzenia wynikajacg z umowy gtéwnej oraz za wykonane prace i roboty dodatkowe.

W dniu 7 listopad 2011 r. wptyneto do Emitenta pismo, w ktérym OZEN Plus czeSciowo akceptuje wynagrodzenie zwigzane z
wykonaniem prac dodatkowych i jednoczesnie kwestionuje wynagrodzenie za wykonanie umowy gtéwnej. Jednoczesnie
OZEN Plus ztozyt jednostronne warunkowe o$wiadczenie o potraceniu z naliczong Emitentowi karg umowng. Emitent nie
zgadza sie ze stanowiskiem OZEN Plus.

W dniu 29 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta ztozyt w Sadzie Okregowym w Koszalinie VI Wydziat Gospodarczy pozew o
zaptate przeciwko OZEN Plus Sp. z 0.0. w Watczu, ulica Budowlanych 9, 78-600 Watcz.

Zgodnie z pozwem Emitent wnidst o zasadzenie od OZEN Plus na rzecz Emitenta tacznie kwoty 15.360.839,85 ztotych wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie w zaptacie. Na kwote roszczenia Emitenta wobec OZEN Plus zgloszonego w pozwie
skladajq sie:

1) kwota 1.427.262,36 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie w zaptacie od dnia 1 listopada 2011 r. do dnia
zaptaty, tytutem wynagrodzenia za wykonane roboty z zakresu podstawowego Umowy;

2) kwota 2.452.250,10 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie w zapfacie od dnia 1 listopada 2011 r. do dnia
zaptaty, tytutem wynagrodzenia za wykonane roboty dodatkowe;

3) kwota 731.676,39 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie w zaptacie od dnia 19 maja 2011 r. do dnia
zapfaty, tytutem wynagrodzenia za wykonane roboty dodatkowe;

4) kwota 3.537.000,00 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie w zaptacie od dnia 20 maja 2011 r. do dnia
zapfaty tytutem kary umownej w zwigzku z nieprzekazaniem dokumentacji projektowej, ktére to opdznienie spowodowato
przedtuzenie terminu odbioru koficowego inwestycji;

5) kwota 6.099.651,00 zlotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie w zaptacie od dnia 7 listopada 2011 r. do dnia
zaptaty, tytutem odszkodowania za bezpodstawne $ciagniecie kwoty z gwarancji ubezpieczeniowej dobrego wykonania
umowy;

6) kwota 1.113.000,00 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opéznienie w zaptacie od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty, tytutem odszkodowania w zwigzku z przedtuzonym okresem realizacji Umowy.

Roszczenia OZEN Plus w stosunku do Emitenta na dziefi publikacji sprawozdania nie ulegty od dnia publikacji ostatniego
raportu (tj. dnia 14 listopada 2011 r.) zmianie i wynoszg 8.600.000,00 z tytutu kary umownej oraz 10.755.000,00 zt z tytutu
zwioki w wykonaniu przedmiotu umowy.
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Zdarzenia te moga mieC potencjalny wptyw na wyniki Emitenta w kolejnych kwartatach. Jednakze w zwigzku z poczatkowa,
fazg sporu — trudno oszacowac jest wptyw tych zdarzen na przyszte wyniki Emitenta. Zarzad Emitent analizuje jednak te
kwestie na biezaco i w razie wystapienia dalszych zdarzen i okolicznosci podejmie niezbedne dziatania, w tym majac na
uwadze stanowisko audytora, w kontekscie jej wptywu na stan finansowy i majatkowy Emitenta.

Inne czynniki rynkowe

Przychody Grupy Kapitatowe Emitenta w gtdwnej mierze generowane sg na rynku krajowym, co powoduje, iz na wyniki
finansowe Grupy wplyw majg przede wszystkim czynniki zwigzane bezposrednio z sytuacjg makroekonomiczng Polski {j.:
wahania PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego czy bezrobocia.

Branza budowlano-montazowa, w ktdrej dziata Grupa Kapitatowa Emitenta jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne oraz poziom stop procentowych
majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa przemystowego, co przektada sie potencjalny portfel
Zlecen dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom
podatkéw czy wyZzsze stopy procentowe moga negatywnie wptyngé na poziom inwestycji w przemysle a tym samym na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Grupy.

Wsrdd grupy czynnikéw majacych bezposredni wptyw na rentowno$¢ zawieranych przez Grupe kontraktéw nalezy takze
wymienié: poziom cen materiatdw budowlanych (w tym wplyw wahan kurséw walut), poziom cen ustug podwykonawcow,
terminowo$¢ oraz jako$¢ robdt podwykonawcow, poziom kosztéw zatrudnienia, warunki pogodowe itp.

Z prowadzeniem dziatalnoSci gospodarczej powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentéw. Przekroczenia
terminéw ptatnosci naleznosci moga mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.,
zmuszajgc do finansowania dziatalno$ci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.
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Niniejszy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 29 lutego 2012 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Michat Wuczynski Prezes Zarzadu
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Jedrzejczyk Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Gérecki Cztonek Zarzadu

PODPIS 0SOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Arkadiusz Maczka Gtéwny Ksiegowy
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